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PROSPEKT INFORMACYJNY

BPS Specjalistyczny  Fundusz Inwestycyjny Otwarty - BPS SFIO
z wydzielonymi subfunduszami

- BPS OszczfindnoSci owy

- BPS DguUny

- BPSObligacji Korporacyjnych

- BPS Momentum Akgcji

Organem BPS SFIO jest BPSTowar zyst wo Funduszy l nwestycyjnyc
siedzibNw Warszawie, ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa

www.bpstfi.pl

Fundusz prowadi dzi agal noSi zgodni e z prawem wsp-lnoto
zbi orowego inwestowania w papiery wartoSciowe.
Niniejszy Prospekt informacyjny Funduszu zostag s

2013 roku, a nastnpni e maaa2llB u,adriuZd bpee?0@1@r. wdmini u 31
1sierpnia2013r.,w dni u 8 pa¥Tdzwdaiu4listdpada 2018 1. 3w dniu 16 grudnia

2013 r., w dniu 15 stycznia 2014 r., w dniu 30 maja 2014 r., w dniu 11 lipca 2014 r. w dniu

29 maja 2015 r.,w dniu 31 maja 2016 r., w dniu 30 czerwca 2016 r., w dniu 2 grudnia 2016

r., w dniu 1 stycznia 2017 r.,w dniu 27 lutego 2017 r., w dniu 17 maja 2017 r., w dniu 2

czerwca 2017 r. ,w dniu 30 czerwca 2017 r., w dniu 15 listopada 2017 r.,w dniu 4 grudnia

2017 r., wdniu 1 stycznia 2018 r., w dniu 4 stycznia 2018 r., w dniu 15 lutego 2018 r., w dniu

25 maja 2018 r., w dniu 20 lipca 2018 r.,dni u 18 20i8zevddnuadpaFfdzi erni ka
2018 r. w dniu 14 stycznia 2019 r., w dniu 18 lutego 2019 r. oraz w dniu 05 marca 2019 r.

Tekst jednolity zostag sp@marth@Mdmny w Warszawi e w

Stronal z 226


http://www.bpstfi.pl/
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Rozdziag |
Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie

1. I mi ona, nazwi s ka adpoWiednidtngch ea infosnadie zawarte w
Prospekcie oraz nazwa i siedziba podmiotu ,W i mieniu kt-rego dziagaj
Piotr Antonowicz | Prezes Zar zNdu

Sebastiani Zi - §Wxeps&kzes Zar z Ndu

BPS Towarzystwo Fundus zyAkcyjmawe sstiyecdyzji nbyNc hw SWa rgk z:

ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa

2. OSwi adczenia os-b, o kt-rych mowa w punkcie 1
Niniejszym stwierdzamy, Ue informacje zawarte
nie pomijajN Uadnych fakt-w ani okolicznoSci,
wymagane przepisamiUstawyiRozpor zNdzeni a, a tzagkolten ioeS wi andacszzaN

naj |l epszmi eviiesdtznlNi ej N, poza uj awni pknty-mie wmoPg Joysbpye k
wywr zehczNcy wpgyw na sytuacjn PBRSSRMI N, maj Nt kow

Piotr Antonowicz Sebastian Zi - §go

Prezes Zar zNdu Wicepr ezes Zar z Nd

Rozdziag 1|1
Dane o Towarzystwie

1. Firma, kraj siedziby, siedziba i adres Towarzystwa wraz z numerami
telefonicznymi adresem gg-wnej strony internetowe |
elektronicznej.

firma: BPSTowarzystwo Funduszy | nwestycyjnych Sp-gka Akcyjna
kraj siedziby: Polska

siedziba: Warszawa

adres: ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa

numery telefoniczne: tel. +48/0 22 578-14-50, fax. +48/0 22 578-14-51

adres gg-wnej stwwvibpstfipilnt ernet owej
adres poczty elektronicznej: biuro@bpstfi.pl

2. Datazezwoleniana wykonywanie dziagal noSci przez Towar z
26 maja 2010 roku.

3. Oznaczeni e s Ndu rejestrowego [ numer , pod k t
zarejestrowane.

SNd Rejonowy dIl a wWarszawie.XIl WadrzsizaagwyGospodarczy Kr
Rej estr u ;8rfkK&s 00e0§08993.
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Wy sokoSi kapitagu wgasnego Towar zyst wa, w tym
kapitagu wdgasnego na ostatni dzie®&® bilansowy.

Wy sokoSi kapitagu wgasnego Towa20d7ziy st wd nin@as Jdaz i
16.608.368,13PLN, w tym:

Kapitag zakgaddwy Towarzystwa 7.500.000 PLN
Kapitag zapasowy Towar zyst wa 8.149.883,44PLN

Wynik finansowy i 958.484,69PLN

Informacjao opJawad&mipi tagu zakgadowego Towarzystwa.

Kapitag zakgadowy TowaS0c0pGERLMzAO0 sw pwjyascooknoyScw ca o S
wk gadem pipeeziakcjonarusay Towarzystwa.

Firma i siedziba podmiotu dominujNcego wobec To
cech tej dominacji, a t arkokhhd natwiskaroraz sigdzibaz wit) | ub

akcjonariuszy Towarzystwa posiadaj Ncych co naj
ggos-w na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, z
nich |liczby ggos: - w.

Podmi otem dominuj Ncym wobec T6wagdyseWwazpBest BE
Akcyjna z siedzibN w Warszawie, kt-ry posiada 1

Towarzystwa. Akcjonariusz posiada 145000 0 0 ggos-w na wal nym zgr c
akcjonariuszy Towarzystwa.

Imiona i nazwiska.

1) Czgonk-w ZarzNdu Towarzystwa =ze wskazaniem |
Zar zNdzi e:

Piotr Antonowicz T Prezes ZarzNdu Towarzyst wa,
Sebastian Zi ik owWcgkezesZar zNdu Towar zyst wa

2) Cz gonk - Rady Nadzorczej Towarzystwa ze wskazaniem
przewodni czNcego:
Piotr Epsztein | PrzewodniczNcy Rady Nadzorcze,j
Kazimierz Grabczuk T Wicepr zewodni czNcy Rady Nadzorc
Zygmunt Sitek | Czgonek Rady Nadzorczej
P a w Krasuski - Czgonek Rady Nadzorczej
Zbigniew Krutczenko - Czgonek Rady Nadzorczej
Witold Baran - C z § o RadykNadzorczej
Andrzej Komarowski - Czgonek Rady Nadzorczej
Piotr Kaczy@&ki Czgonek Rady Nadzorczej

3) os-b fizycznych Funduszbhl zza\wskbzapienh Subfunduszy,
kt -rymi zarzNdzaj N:
Kacper t ak wodniesieniudo, BPS Momentum Akcji

Bartosz Stryjewski i w odni esi eniu do BPBP SOsDzgdESndyno Sci o
Obligacji Korporacyjnych
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10.

Inf or macje o pedgni onwskaaanegpw purkde 7,0 s fortkgjach poza
Towar zyst wem, jelel i ta okolicznoSi moUe miel
Uczest ni k Fumdusz u.

Z a r z Towarzystwa

Piotr Antonowicz oraz Sebasti an iZrni-e kpeg ki N, Uadnych innych
Towarzystwem, kt-re moggyby miel znaczenie dl a
Rada Nadzorcza Towarzystwa

Piotr Epsztein, P a w Krgsuski Kazimierz Grabczuk Witold Baran, Zbigniew Krutczenko,
Zygmunt Sitek, Andrzej KomarowskiinoeapeBinoNr Ukdoyyg @&s k

funkciji poza Towarzystwem, kt -re mog¥Wby miel z
Zar z Nd z BASSEQ

Kacperntakpegni Oadnych innych funkcji poza Touv
znaczenie dla uczestnik-w BPS SFI O

BartosgStryjewsk-nie pegni Uadnych innych funkcji poza
mi e | znaczenie dla uczestnik-w BPS SFI O.

Nazwy innych fundusz y i nwestycyjnych zarzNdzanych prze

ni eobjntych Prospektem.

Na dzie@® sporzNdzania Prospekniul Towjafitzy sPwos gak
funduszami:

- BPS FIO;

- Contango FIZ;

- Contango 2 FIZ;

- Quantum 2 FIZ AN;

- Quantum 4 FIZ AN w likwidacji;

- Quantum 6 FIZ AN;

- Uzdrowiska Polskie FIZ AN;

- Feniks FIZ ANw likwidaciji;

- BPS 1 NS FIZ;

- SGB NS FlIzZ;

- BPS 3 NS FIZ;

- FIDEIZ FIZ AN;

- ECFBPS Real Estate FIZ ANv likwidacji;

- BPS 4 NS FIZ;

-BPS Rynku NiRBZANc homoSci
- Katharsis FIZ AN;

- 1 FIZ AN;

- FIDUCIA FIZ AN

-IPSSGBWi er zytel noSci NS FI Z

Skr-towe informacje 0o stosowanej w towarzystwie
z informacj N, Ue szczeg-§gowe informacje o tej p
sposobu ustalania wynagrodze @& i uznani owych SwiadczeE
i mi ona i nazwi ska oraz funkcij e os- b odpowi edz
wynagrodze @& i uznaniowych Swiadcze@® emerytalnyc
wynagrodze jeUOel i zostadg ustanowi oenmga w t owal
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stroni e internet owe | or az ze WwWskazaniem stron
polityka ta jest udostnpniona.

W BPS TFI obowi Nzuje Polityka wynagrodze@ os-b
BPS Towarzystwie Funduszy | nwes twwnagradzacah S. A. P
os-b zajmuj Ncych kl uczowe stanowi ska, w tym z
zmi ennych skgadnik-w wynagrodze@® uzaleUnionych

zaj muj Ncych kluczowe stanowisko bfidzie wypgdacan
przyszczeg-lnym uwzgl idnieniu skali dziagalnoSci
cel - w, w tym zasad zwi Nzanych z ochronN inwe:
wewnntrznych zasad [ procedur, a takUe pegni c

Towarzystwie nie zost ag powogany Kkomitet wynagrodze CE.
zajmuj Ncych kluczowe stanowiska w BPS Towar zyst
dostnpna na stronie internetowej Towarzystwa: b

Rozdziag |11

Dane o Funduszu 1 BPS Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

1.

Data zezwolenia na utworzenie Funduszu .

Komi sja Nadzoru Finansowego wydaga zezwol eni e
kwietnia 2013 r. (DFI/11/4033/15/28/U/12/13/65/1 -1/KV).

Data i numer wpisu  Fundusz u do rejestru  fundusz y inwestycyjnych.

Fundusz zostag wpisany do rejestru funduszy i nw
pod numerem RFi 896.

Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz .

Jednostka Uczestnictwa stanowundupzua ko e $nag e kwwe
Statucie i Ustawie.

Jednostki Uczestnictwa reprezentujN jednakowe p
Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa n a kaUde ONdani e osoby upr
Licz’estnictwaWFunduszqub Uczestnika Fundusay i dokonuje ich odkupiert
UNdani e URurdesait ni k a

Jednostki Uczestnictwa sN umarzane zZFunmbwszy pr awa
Jednostki Uczestnictwa nie sN oprocentowane.
BPSSFIquOe dokona§updeddnostek Uczestnictwa na r -
wartoSl Jednostek Uczestnictwa po podziale odpo

przed podziagem. O zamiar ze BPSEiIpaimfoumu@mad nost ek
dwa tygodnie preedopgozizedéem maz: sww.bpstfiple i nt er ne

1) Charakterystyka jednostek uczestnictwa r-Unyect
Nie dotyczy. BPSSFIOni e zbywa jednostek uczestnictwa r -
2) Informacja dodatkowa :

Jednost ki Uczestnict warzem Uczestmika Fukduszynd rzezzb y wa n e
os:-b trzecich.

Jednost ki Uczestnictwa podlegaj N dziedziczeni

Jednost ki Uczestnictwa mogN byl przedmi ot em
zprzedmi ot u zastawu nastninpuj e wygNczni e w w
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Uczestnicwa przez Funduszna UNdani e zgJoszone wW postipows
Zaspokojenie zastawni ka ni e Wy mag a przep
egzekucyjnego, jeUOel i zaspokojenie to nastnp
ustanowionego zgodnie z przepisami ustawy zdnia2k wi et ni a 2004 roku o0 n
zabezpieczeniach finansowych W takim przypadku Funduszd ok onuj e wypgaty
rachunek =zastawnika kwoty naleUnej z tytugu

Ustanowienie zastawu staje sin sekmstawyzne z ch
lub zastawnika odpowiedniego wpisu do Rejestru, po przedstawieniu Towarzystwu
umowy zastawu.

4. Zwi nzge okreSlenie praw Uczestnik-w Funduszu.

1)
a)
b)
c)
d)

e)
)
9)
h)
i)
)
k)

p)

2)

Uczestnik Funduszu ma prawo do:

nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa,

U N d azbyicia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

otrzymania potwierdze®& zbycia i odkupienia Je
otr;ymania Srodk- - w pieni’ﬁUnych uzyskanyclbw ci a Akt
zwi Nzku z jego | i kwidacj N,

zggoszenia rekl amacij i,

dokonywania konwersji oraz zamiany Jednostek Uczestnictwa,

ustanawiania pegnomochni k- w

rozporzNdzenia posiadanymi Jednostkami Uczest
ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa,

Zlecania ustanowienia blokady;

dostnpu przy Zbywaniu J e kduczoveycheikformbki zla st ni ct wi
i nwestor - w

dost Apu dowrdzrzaktuagrki tnformacjami o zmianach w tym prospekcie,

kl uczowych infor meoajaiz dl-aJriomwegtcdr -iw rocznych
sprawofmahso® ch Subfunduszy @r dz7 oporgdinggnorego
sprawozdania finansowego BPS SFIO na stronie internetowej Towarzystwa:

www.bpstfi.pl. ,

UNdabeapgatdoedgoczeni a wRz p skualhymiuinformacjami o

zmi anach w tym prospekci e, k1l ucz ooway c h i nfc
jednostkowych s pr awozda ® finansowypygdMNcB8oheégondespzyawozd
finansowego BPSSFIO,

skgadania zlece® przez t e lpafwarimkidmwdwvargisaz p o mo c N
Funduszem dodatkowej umowy,

posiadania Wsp-Ilnego Rejestru MagUe®@gki ego n:
Statutuiw przypadku Uczestnik-w Funduszu pozost aj
kt -rzy pozostajN we.wsp-lnoSci maj Ntkowe |

udzi agu w zgromadzeniu Uczestnik-w na zasadach
W zwi Nzku z realizacjN wymog-w RozporzNdzeni a
(UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r. wW spr
z przetwarzaniem danych s obowy ch i wW sprawie swobodnego
danych oraz wuchylenia dyrektywy 95/46/WE ( A
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przetwarzania danych osobowych oraz o przysguc
Poni Usze zasady stosuje $Sioku poczNwszy od 25 ma
Administratorem danych osobowych jest BPS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(ATowar zyst woo) oraz BPS Specjalistyczny Funduc:c

almi oty z

przez Towarzystwo (dalej § Nc zni e AFunduszo), oba po
(gNczni e

Grzybowska 81, 00844 Warszawa, 22578-14-34, biuro@bpstfi.pl
AAdmi ni strator o).

Dane kontaktowe inspektora ochrony danych: BPS TFI S.A., ul. Grzybowska 81, 00844
Warszawa, 22 57 81 434,email: iodo@bpstfi.pl.

Dane osobowe przetwarzane bndN, gdy jest to nie
a) wykonania przez Fundusz umowy, na podstawie art. 6 ust. 1 lit. b

RozporzNdzenia Par | aRady (UEWOLE/670 ndpiad7 &vkeinia BOG6 |
rwsprawie ochrony owi- Mzpketwaraoiemdanydh osabowych iw

sprawie swobodnego przepgywu takich danych or
(AOg-lne RozmPethzNMhieniDanycho),

b) wypegdgnienia obowi Nzk-w pr aaorze, calpodstaw UNcy c h n

art. 6 ust. 1 lit. ¢ Og-lnego RozporzNdzenia o
z ust awy z dni a 27 maj a 2004 r. o] funduszac
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (w przypadku Towarzystwa wyko nanie

obowi Nzku archiwizacj. dokumentaciji, rozpatrywa
wykonani e obowi Nzku prowadzeni a rejestru ucze
uczestni kami ), ustawy o przeciwdziaganiu prani |
ust awy z dni a 9 pa¥tdziernika 2015 r. o] wy k o
Rzeczpospolite]j Pol ski e]j a RzNdem Stan-w Zjednc«
wypedgni ani a mi ndzynarodowych obowi Nzk-w pod
ustawodawstwa FATCA oraz ustawy z dm 9 marca 2017 r. o wymianie informacji

podat kowych z i nnymi pa@Est wami (CRS) , ust awy

indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia
emerytalnego, ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o pracowniczych programach
emerytalnych

C) do cel -w wynikaj Ncych z prawnie uzasadniony
Administratora lub stronfin trzeci N, na podst aw
RozporzNdzenia o Ochronie Danych Osodaketmgch, za |
bezpoSredni, dochodzeni e [ obronn przed roszec

przesyganie danych w ramach grupy przedsinbior
Zzapewnieni e bezpiecze@Est wa Srodowi ska teleinfo
kontroli wewnntrznej

Odbi or cami moi ch danych osobowych mogN byl p o
podstawie przepis-w prawa oraz podmioty wsp-gpr
agent transferowy prowadzNcy rejestr uczestnik:-\
podmi oty SwiadczNce usgugi doradcze i audytowe,
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1)

dokument -w oraz usgugi marketingowe na rzecz Adn
z audytem.

Dane osobowe bnrndN przechowywane prEaumowgkr es: ni
wypegniania obowi Nzk-w prawnych c¢i NONcych na A
obrony przed roszczeni ami przez okres wyni kaj
przedawnienia roszcze@® |liczony od ustania uczest
Osoba, kt-pegpetwaerzaNe: posiada prawo dostfApu do
prawo ich sprostowani a, usuninci a, ograniczeni a
danych, posiada prawo wniesienia sprzeciwu wobec przetwarzania swoich danych

osobowych do celu marketingu bezpoSredniego, w tym profilowan
przetwarzanie | est zwi Nzane z marketingiem bez,

sprzeciwu wobec przetwarzania swoich danych osobowych gdy przetwarzanie jest
ni ezbndne do pozost ayyxhh zcedrawnwyenilkzazgNadni ony
reali zowanych przez Administratora, bez wpgdgywu n

Osobi e, kt -rej dane sN przetwarzane przysguguj e
Prezesa Urznindu Ochrony Danych Osobowych.

Podanie d anych osobowych j est dobrowol ne, jednak
uczestnictwa w Funduszu i brak ich podania unien

Dane osobowe nie sN przetwarzane W sSpos-b zaut
profilowaniu.

Zasady przeprowadz ani a zapis-w na Jednost ki Uczestnictw
Zasady przeprowadzania zapi szwi Nwzanke dzn owsttvka r zlecr

Funduszui Subfunduszy.

Do utworzenia Funduszuni ezbnindne jest zebranie w drodze zap
Towar zystwo wpgat do Subfunduszy w gN®OZnej wy s
(cztery miliony) PLN

Do utworzenia kaUdreigez bzi dhweb fjuensdtu szeybr ani e wpgat

ni Usiz@j5m0. 000, OOPI(_I\plnsxeastlyseUeg)em i U gNczna
Funduszu nie moUe b yoo (ezteky siticay) BLNO 4. 000. 000
Wpgaty na Jednost ki Uczestnictwa =zbierane bnd
Uczestnictwa zbyaBabfuedusayr zez kaUd

Os obami uprawni ony mi do zapisywania sifA na Jedn
osoby prawne oraz jednostKki organi zacyjne niepc
Towarzystwo.

Pierwsza wpga L a Srodk-w pienifdaUnych na nabycie
BPS Os zc z ndriPcaS cD g@mb®pligacji Korporacyjnychoraz BPS Momentum

Akcjipr zez osoby fizyczne, osoby prawne oraz jedr
osoboiwoprawnej nie moUe byl ni Usza, natomiist 100, 00

kaUda kolejna wpgdata na nabycie Jednostek Uczes
(sgownie: pinldziesi Nt) zgotych
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Przyjmowanie zapis-w na JednostKki Uczestnictwa
(pierwszym) i nie p-Fni épzea8ildzwden§uNtryagtnpuj Ncym po
doric zeni a zezwolenia na utworzenie Funduszu i Z @
ni U eBNtkmi od dnia rozpoczficia zapis- w.

Towarzyst wo mo(be wcozsetSannioewisizym zako@Eczeniu pr zy

jeUOel i zostanN dokonane wpgaty w wysokoSci co
Funduszu.
O rozpocznciu i z ako E&czeniladnogiki Ucyestmatwa @razi a z api S

mi ej scach przyj mowania zapis-w, Towarzystwo pow
internetowej Towarzystwa www.bpstfi.pl.

Cena Jednostki Uczestnictwa obijitej zapisem wynosi 1.000,00 (t y s)iz§ ot ychyba, Ue
inna kwota wskazana zostanie w statucie Funduszu

Osoba zapisujNca sif na Jednost ki Uc(zzech)t ni ct wa
egzemplarzach formularz zapisu na Jednostk Uczestnictwa.

Wpgaty sN dokony wa mumekiankowyTdwaizystivaoprowadzomy przez
Depozytariusza na rzecz danego Subfunduszu.

Zapis na JednosNtki Uczestnictwa jest nieodwogal
byl z &o Woansyt rzeUeniem ter mi nu.

Wszel kie konsekwentcpwgaSani kagdNcwygegdni enia forr
Jednost ki Uczestnictwa ponosi osoba dokonuj Nca
W terminie 7 dni od dnia zako®& zenia przyj mowanr

Funduszy Towarzystwo przydziela Jednostki Uczestnictwa.

Pr zydlzeidanjo st e k Uczestnictwa nastnpuj e poprzez

Jednost ek Uczestnictwa przypadaj Ncej za dokone
Subfunduszu, powifnkszonN o wartoSi otrzymanych

Depozytariusza zaokres od dnia wpgaty na prowadzony przez
przydziagu.

Ni ezwgocznie po dokonaniu przydziagu Jednost ek
wniosek o wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

Pierwszy Dzie®& Wycpenfyni pj zywpaddaldniceni od dnia

Towar zystwo postanowi eni a s Ndu 0 wpi saniu Fu

inwestycyjnych. Dzie®& ten j est pedanocize Srkise Ngnireem hun

Funduszu.

Nieprzydzielenie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszimno Ue byl spowodowane:

1) ni ewaUnoSci N zapisu na Jednostki Uczestnictw
anie zostaga dokonana wpgata w pegnej wysoko

b.zostagd niewgdaSciwie wypedgniony formularz zaj
na Jednostki Uczestnictwa,

2) niezebraniem przez Subfundusz, kt-rego Jedno
zapisu, wpgat w ,00y(spoikiol Ssceit 5t0y0s.iOf0cOybdaniem ot y c h |
wpgat do Funduszu w,00NycszotkeorSeccih 4mi0l0i00.n0-OW)) z ot )
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W przypadku nie przydzielenia Jednostek Uczestn
Jednostki Uczestnictwaw pr zypadku, gdy nie zostaga dokonana
wtermi nie skgadania zapisu | ub zostag niewgaSci
osobfi dokonujacN wpgaty MmMowhedysswhi zWcaesat mipg
terminie 14 dni roboczych od dnia stwierdzeni a
wter mi ni e 14 dni od dnia zako@E& zenia przyj mowani

Towarzystwo, w terminie 14 dni od dnia:

1) w kt-rym postanowienie sNdu o odmowie wpisu
i nwestycyjnych stago sifn prawomocne, | ub

2) w kt-rym decyzja Kontiesnjiia on ac ouftnw onrczieun i zee zFauon d u
ostateczna, lub

3) upgywu terminu na dokonanie zapis-w na Jednc
terminie nie zostagy dokonaymagamjpnfremaljej do Subf
wysokoSci ;

4 upgywu terminu na wpsanlédonduszu donrejestsukfunduszy

inwestycyjnych,
zwraca wpgdaty, wraz z wartoSci N otrzymanych pol
Depozytariusza za okres badh kdbmwiya wmg &ttty rrya zrosd au
wpgata na Jednostka drize swysdtcNpviaeni a jednej z pr

wpktli 4powyUegraz pobrane opgaty manipul acyjne.

W przypadku, w Kkt - rynvymagaejchokiomahoe vnpdgps olwoSci ,
nie zostaje utworzony a dokopsnhwowpWatgygoneswas N
0 k r e St zdamiy poprzednim.

O niedoj Sciu do skut ku ut worzeni a Fumduszu T
0 g § 0 s zamimrszcaonego na stronie internetowej Towarzystwawww.bpstfi.pl .

2) Zasady przepg owadzania zapis-w na Jednostki Uczestni
nowych Subfunduszy.

Fundusz, w drodze zmiany Statutu, po uprzednim uzyskaniu zezwolenia Komisji Nadzoru

Finansowego, moUe tworzyl nowe Subfundusze.
Portfel inwestycyjny nowego Subfunduszut wor zony jest z wpgdgat do Sub
Przyjmowanie wpgat nie moUe rozpoczNIi sin wczeS

Statutu zwi Nzanych z utworzeniem nowego Subfund
Do~utworzenja nowego Subfunduszu konineclsnzeejj est
ni U 500(¢(@PIOMI set tysincy) PLN.

Wpgaty zebrane bhindN w drodze zapis-w na Jednost

Pierwsza wpgdgata Srodk-w pienifnUnych na nabycie
BPS Os zc z idrPcSS ch gR8i@bligacji Korporacyjnych oraz BPS Momentum

Akcjipr zez osoby fizyczne, osoby prawne oraz jedr
osobowoSci prawnej nie moUe byi niUsza ni 0O 100
kaUOda kolejna wpgata na nabryicé emadla nmyit eki Wsza s
(sgownie: pifnidziesi Nt) zgotych.

Przyj mowanie zapis-w na JednostKki Uczestnictwa
dniu poinformowania o0 rozpoczfAiaciu przyj mowani a
siedmiu dniod dniarozpoczici a pr zyj mowania zapis-w, lub w pi
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nastnpuj Ncym po dniu, w kt-rym zostanN zgoUo
Uczestnictwa o gNcznej wartoSci nie niUszej ni

=

O rozpocznciuwu pr zyj dgednestkn Uaestricavp iSubfunduszo araz
mi ej scach przyj mowani a zapis-w, Towar zystwo
akcjonariuszy.

Wszel kie konsekwencje wynikajNce z niewgaSci we:
Jednost ki Uczestnictwa .ponosi dokonuj Ncy zapis-

Zapis na Jednost ki Uczestnictwa Subfunduszu | es

Wpgaty do Subfunduszu dokonywane sN na wydzielo
przez Depozytariusza.

W terminie siedmiu dni od dni a zako®kizeni a p
Uczestnictwa tego Subfunduszu, Towarzystwo przydziela Jednostki Uczestnictwa.
Przydziag Jednostek Uczestnictwa nastnpuje popr .
Uczestnictwa przypadaj Ncych za dokonanN przez w
powi ikszonN o wartoSi odsetek naliczonych przez
na prowadzony przez niego rachunek do dnia przy

Cena Jednost ki Uczestnictwa wynod 1.000,@Dtsyws)i Nocbj Nt e

zgotychyba, U avskazana zostanie w Statucie

Ni eprzydzielenie Jednostek Uczestnictwa Subfund

1) ni ewaUnoSci N zapisu na Jednostki Uczestnictwa
ayniedokonania wpgaty w pegdgnej wysokoSci w ter

b) ni ewgaSci wego wypegdgnienia formularza zapisu
Jednostki Uczestnictwa,
2) niezebraniem wpgat w wyso,e0d%dinirmied rniyds aiecjy )niF
W przypadkach nieprzydzielenia Jednostek Uczestnictwa z przyczyn okreslonyckv zdaniu
poprzedni m, Towarzystwo rozpocznie dokonywani e
Funduszu, w ci Ngu czternastu dni od dnia zako
powiadomi akcjonariusza o nieutworzeniu Subfunduszu.

W przypadku zebraonduspudy,atwdwoy SaukbdSci,00co naj mr
(pinfiset tysifncy) PLN, Subfundusz rozpoczyna dz
Jednostek Uczestnictwa, nie p-FTniej ni O w ter mi
Jednostek Uczestnictwa.

Spos - bcziegs:zowe war unki

1) zbywania Jednostek Uczestnictwa:
Zbycie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu przeBPSSFI O nasw npuj e
kaUdym Dnitu Wyceny

a) po zgoUeniu przez Uczestnika Funduszu zI|l eceni
Punkcie Obsgugi Funduszu |l ub przekazaniu zl e
Fundusz spos:-b i uzyskaniu przez Agenta Tran
wpgaty w kwsozceije nniiUe miirddkmelSd @ nkaw @toani Ue j
W przypadku pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu
przyszgy Uczestnik Funduszu skgada r-wnieUO zI
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b)

otwartego subrejestru w i rnzieoene oSvardaf Rejestuu s z u) . S

obowi Nzkowe jest podanie nastipuj Ncych danych
-w przypadku osoby fizycznej: I mi noi nazwi s|
urodzenia, obywatelstwo, nr PESEL, adres zameldowania i korespondencyjny
(jeSli jest | mMrowamii@)adreas mamelachunku ban
bidN przekazywane Srodki pochodzNce z t
Uczestnictwa,
-w przypadku osoby prawne] l ub jednost ki 0
osobowoSci prawnej: nazwa, kdrea piedzaby e d zi by,
korespondencyjny ( j e S1 i j est inny ni U adres sied:z
bankowego, na kt-ry bndN przekazywane Srodk

Jednostek Uczestnictwa.
Ot warcie Rejestru nastfipuje z chwstnictWa. pi er ws z ¢

Okres od zgoUenia przez przyszgdego Uczestnika
Jednostek Uczestnictwa do dokonania pierwszej
dni;
lub

po dokonaniu wpgaty wSkaaolkiw mi eninindkegaeh ©i U m
okreSlonad manife@¢hunek wgaSciwy dla danego
bezpoSriewdnpirazzypadku Uczestnik-w Funduszu posi
w danym Subfunduszu. Dokonana wpgata jest r-wnhoznaczna
nabywania Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu.

Uczestnik FunduszungzeowRejag Nicy mo Warmngbywal J
Uczestnictwa dowolnego innego Subfunduszu lub subfunduszu wydzielonego w

ramach innego funduszu otwartego z ar zNdzanego pr zm@ogrzezTowar zys
dokonanie wpgaty Srodk-w pienifdaUnych (w przyp.
kwota wp@dtayya okr ebprzgpadku suifumdusze ipnego funduszu

mi ni mal na kwokmaeShpognaat yj e st w prospekci e i nf
funduszu) na rachunek tego Subfunduszu lub subfunduszu wydzielonego w ramach

innego funduszu otwartego zdwpNazandeapprSzedn
Dokonana wpgata jest r-wnoznaczna zelubzgoUeni e
rejestru i nabycia Jednostek Uczesnictwa tego Subfunduszu lub jednostek

uczestnictwa tego subfunduszu

W przypadku skgadani a kol ejnego zl eceni a na

nastfiApuj Ncych danych: nr Rejestru, i min i na:
PESEL.

Uczestni k Fuunpdouwsaztun imMo Gilenne podmi oty, w szczeg-
bank, do dokonywania w jego imieniu wpgat na

rachunek bankowy wgaSciwy dla danego Subfundu
W celu nabycia Jednostek Uczest nUcaestnka w spo

Funduszu |l ub upowaUniony podmi ot wypegnia dok
na rzecz danego Subfunduszu, kt-ry zawiera nas
adres stagy, numer Rejestru, nazwin Subfundus
Subfundusau , informacj e, Ue wpgata zostaga dokona

Uczestnictwa.
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PowyUsze zasady stosuje sin odpowiednio do o
Jednost ki Uczestnictwa, z tym, Ue zami ast n
odpowiednio: PESEL lubREGON.

Dokument wpgdgaty Srodk-w pienifdaUnych, wypegni

nieczytelny, al bo W inny spos- b wywogduj Ncy
autentycznoSci, moUe nie byl uznany =za wa0U
Uczestnictwa. W przypadku drdonych ni epr awi dgowo Sci w wypeg:!
wpgaty Srodk-w pieninUnych, Fundusz dogoUy
zrealizowania takiego zlecenia zgodnie z zamiarem Uczestnika Funduszu. Przy

reali zacij. takich zlece® decydenjradlmmeku znaczen
bankowego, na kt-ry zostaga dokonana wpgat a.

Wpgaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa mog
Srodkach pienifiUnych na rachunek bankowy wgas$s

W przypadku gdy wpgdgacona WKwatestma crn avlay ¢ iestJed
kwoty okreSlone|j w zl eceniu nabycia tych Jedn
nie jest realizowanedoc zasu wyj aSnienia rozbieUnoSci

Koszty zwi Nzane z wpgatN Srodk-w pieninUnych

Fundusz umalUeUni i przyjnfacie zl ecenia nabycia
przedstawienia mu, W spos-b wskazany przez F
pozwal aj Ncych na identyfikacjnin Uczestnika Fur

imieniu, wymaganych przepisami ustawy z dnia 16 listopada 2000 roku o
przeciwdziaganiu praniu pieni(@fjdbzy.z®elaz finan:
roku, nr 46, poz. 276). PowyUsze zastrzeUenie dotyczy
przyjmowanych przez Fundusz.

WysokoSi wpgat

Pierwsza wpgat a Srodk-w pienifdaUnych na nact
SubfunduszuBP S Os z ¢ z fi,BPBS DigBRBYDHligacji Korporacyjnych oraz

BPS Momentum Akcji przez osoby fizyczne, osoby prawne oraz jednostki
organi zacyjne nieposipadcdajn®d¢e no o mmoweSchyl ni
(sgowni e: sto) zgotych, nat omi ast kaUda ko
Uczestnictwa nie moUe byl niUsza mwplaxo, 60 (s
wypgdgaty Srodk-w pieninUny c ldkupywaziemi Jétnostek ze z by \
Uczestnictwa mogN byl dokonywane wygNcznie w
Cena i liczba zbywanych Jednostek Uczestnictwa

Nabywca Jednost ek Uczestnictwa nabywa t ak N
Subfunduszu, kt-ra stanowi il oraz kwoty powi e
Netto Subfunduszu na Jednostkn Uczestnictwa w
Srodk-w pienisiilfinyjcahk ouswmgat i wni esi onN przez
wjaSciwy dla tego Subfunduszu.

Jednostki Uczestnictwa sN zbywane po cenie zb)
w kt-rym Agent Transferowy otrzyma:

U
I

- zZzl ecenie oraz informacj i Sabfounmdwysnangcbdlla
pieninUnych
lub

Prospekt Informacyjny BPS SFIO stronal4/220



- informacjni o wpgdgynifnciu Srodk-w pieninUnyc
Subfunduszu, w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa poprzez dokonanie

wpgaty bezpoSredni ej

Cena Zbyci a Jednost ek UMazretsotSnciict Wt yjwe-sw  Ne-twt
Jednostkn Uczestnictwa danego Subfunduszu obl

nastfiApuj Ncym po dni u, w kt-rym Agent Transf
Jednostek Uczestnictwali informacje o wpgdgyninfnciuwsSrodk: - w
rachunek danego Subfunduszu

Jednost ki Uczestnictwa sN przydzielane z do
przecinku.

Skgadanie zIlece® za pomocN telefonu lub Interr
Towarzystwo moUe zawieral =z Uczestnikiem Fun
przeztele f on | ub za pomocN I nternetu. Przez zawar
pi semne oSwiadczenie Uczestnika Funduszu o pr
skgadania zIlece® przez telefon |lub za pomocN
war unki [ zagddkyw esH gavd asrzicazeg - | noSci wy magane
skgadania zlece® oraz spos-b identyfikacij.i U «
ograniczal praw Uczestnika Funduszu wynikajN
prawa i Statutu.

Warunkiem skgadatnéglaefzdrecleddb pza@egomocN | nterne

przez Uczestnika Funduszu pegnomochictwa Towa
wskazanym do wystawiania pisemnych zl ece& na
od Uczestnika Funduszu.

Osobie korzwgtiajshkageajdamnims |l ece® przez telefon

Fundusz moUe, dodatkowo, tN drogN udostifpnial
Nabywani e Jednost ek Uczestnictwa przez
ubezwdgasnowol ni onych

Uczestni kami FunduszutnmogN byl osoby magol e
Osoba magoletnia, kt-ra nie ukoCGzyga 13 | at
skgadal’zlecenia jedynie przez przedstawiciel
za zgodN przedstawiciela ustawowego.

Magol et ni Uczestnik Flunpdeugsrzaumoncirei cntowde udzi el a
Postanowienia powyUsze, dotyczNce os-b mago
odpowi edni o zastosowanie do os:-b ubezwgaanwo
magol etnich, kt -rzy wukoCEzyl:i 13 | at, maj N

ubezwgarsinmnywpodh cziiSci owo.

Nabywani e Jednost ek Uczestnictwa w ramach ‘
MagUe Es ki ego

MagUonkowi e pozostaj Ncy we wsp-IlnoSci maj Ntk
Jednost ki Uczestnictwa na Wsp:-1I| ny Rejestr

Prospekt Informacyjny BPS SFIO stronals/220



wsp-gJgupr awandremst edko Wczestnictwa pozostaj Ncych
MagUe Es ki m.

Ot warcie Wsp-lnego Rejestru MagUe@Eskiego nast
oSwiadczenia, Ue:
- pozostaj N we wsp-IlnoSci maj Ntkowej magUe Esk

- wyraUajN zgodi na dc&kgadanind cpr ez kagl ani c
zwi Nzamgekeseznictwem w FUNdaszem ¢gdlkupi eniza
Fundusz cagego salda posiadanych Jednost ek

- przyjmujN do wiadomoSci, Ue Fundusz nie po
zgoUoneeh magdonk - w i ewentual nych pegdgnomoc]
wyni kiem odmiennych decyzij.i kaUOdego z nich
Fundusz bfAidzie je realizowadg w kolejnoSci w

- zobowi Nzuj N sin do natychmnasutsawegosodwiSade
|l i stem pol econym, o ustaniu wsp-lnoSci maj N

stosownego postanowienia sNdu bNd¥F¥ potwierd
formie aktu notarialnego.

W przypadku wustania wsp-I|l noSciusz mkjnijg k owe j r
dyspozycij e dotyczNce Jednost ek Uczestnictwa
Rejestrze MagUe@®skim stosownie do okolicznoS$S
wsp-lnoSci

Fundusz moUe okreSlil szczeg-gowe warunki p

MagUedgBs ki e

Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach reinwestyciji
Nabycie nowych Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu przez Uczestnika, od

kt - rego Fundusz odkupi g Jednost ki Uczestnictw
60 dni od dnia tego odkupienia, jest zwol ni one z obowi Nzku uiszec
Mani pul acyjnej do wysokoSci kwoty, jakN ten
odkupienie poprzednio posiadanych Jednostek Uczestnictwa.

Uprawnienie to dotyczy sumy wartoScii odkupi
ni ezal einit ego, czy odkupienia dokonano na po

|l iczby UNda@® Uczestnika, z zastrdnmbyweny em, Ue
pierwszego odkupienia uwzglndnionego w sumowa
Zwol nieni e, o kt-rym mgedearazworokyKdlendarzowymiz y s gu g u j
dotyczy zlece® nabycia Jednostek Uczestnictw
wpgynngy przed upgywem 31 grudnia danego roku

Postanowienia powyUsze stosuje sifi odpowiedni
Fundus z odkupi g wszystkie JednostKki Uczestnict w:
ich cznSi.

Warunkiem skorzystania ze zwolnienia, o kt- -ry
Uczestnika, Dystrybutorowi, odpowi edni ego 0 ¢
Zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa.

Kol ejnoSi realizacji zleceCE
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O kolejnoSci reali zacij.i zl ece® decyduj e kol
Transferowego, zt y m, Ue jeUOel i zostanN otrzymane tecg
reali zowane | est z | e zleceniegamiaryy,b yw & @t N pnraisd Nnphé e ¢
konwers;ji i jako ostatnie zlecenie odkupienia.

Potwierdzenia transakcji

Fundusz sporzNdza [ niezwgoczni e dorfcza U

potwierdzenie zbycia Jednostek Uczestnictwa listem z wyykngz tym, Uej e Ue | i

Uczestnik Funduszu wpar pzizepiaggmaNi pgogith pot w

uOyciu innego trwagegao FnuonSdnuiskza uidnofeot3inpancij it a k N

1) potwierdzenie zostanie mu udostipnione u Dy
Transferowego, lub

2) potwierdzenie zostanie sporzNdzone w innyct
Fundusz, lub

3) potwierdzenie moUe byl wysgane pocztN el ekt

4 potwierdzenie moUe byl udostfipnione popr ze:
www, lub

5 potwierdzenie mw@ewbs@adedwtkq(mie wi adomo ¢
na telefon kom-rkowy (wiadomoSI|l SMS)

Spos - b [ szczeg-gowe war unki zbywani a przez

charakterystyczne jedynie dla danego Sufundu s zu o p i sust.d pkt 3 Ro wd-zw a §
IV'i VII Prospektu.

2) odkupywania Jednostek Uczestnictwa:
Fundusz odkupuje Jednostkiw UcazledsytmiZrntima Wyecze m)

Podstawnh odkupienia Jednostek Uczestnictwa st
przez Uczestnika Funduszu w Punkcie Obsgugi

udostipni oBPgSFpOzeszpos - b. Na zl eceniu obowi Nz
nastfiApuj Ncych sliamychi minfi iRepazwi sko, nr dokur
PESEl dane adresowe oraz numer rachunku bankowego.

Z chwil N odkupienia Jednostki Uczestnictwa sN

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastinpuje w
odkupionych Jednost ek Uczestnictwatyt ugkwot y
odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa.

Okr es od zggoszenia przez Uczestnika Fundus.
Uczestnictwa, do dnia odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa przezFundusz nie

moUe przekroczyl siedmiu dni, chyba Ue op- Fni
za kt-re Fundusz nie ponosi odpowiedzialnoSci

Cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa |jest

Jednost kn Uczestnictwa obdrnegon&jubfnirduwaez e Sn
najbliUszym Dniu Wyceny nastinpuj Ncym po dni L
otrzyma zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwaaleni e p - ¥Fni ejdayni U 7 dn
z § o UHegdnia.
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Wypgata Srodk-w pieni Bdnpchnastitpujud unioadkwpad
wczeSniej jednak ni U nastfipnego dnia robocze
Uczestnictwa.

Jednostki Uczestnictwa o d k upy wane s N z #I6Q (Higre/n Arst Qud)s a d N

Co oznacza, i U w pier~wszej kol ejnoSci bandN
nabyte przez Uczestnika Funduszun aj dr o Ue j

Zl ecenie odkupienia moUe zawieral nastnpuj Nce
- odkupienia okreSlone|j |l iczby Jednostek Uczes
- odkupienia takiej | i czby Jednost ek Uczestnictwa, wow

zostanie okreSlona kwota Srodk-w pienifAaUnych
- odkupienie wszystkich posiadanych Jednostek Uczestnictwa,

- systematycznego odkupieni a cznSci l ub WS ZY
Uczestnictwa, w z g ry okreSl onych dniach, z tym, Ue
Uczestnictwa, kt - re majN zostal odkupione w

okreSlona albo poprzez wskazanie oé&boeS| onej
poprzez okreSlenie kwotyktSradkmav zpdsetnain Owy f
Uczestnikowi na skutek umorzenia Jednostek Uczestnictwa.

Mi ni mal na wartoSI zl eceni a 00oRLNM alpoi zkeceniea wi nna
odkupienia winno obejmowal takN il oSi Jedn
odkupienia knhar kwbtatezympaugu ich odkupienia |
100 PLN

W przypadku jeUeli zlecenie odkupienia biadzie
w wyni ku odkupienia kt-rych otrzymana kwota z
ni 00,00 PLN,Fundusz dokona odkupienia Jednostek U
najmniej 100,00 PLN

W przypadku, gdy:

- i1l oSl Jednostek Uczestnictwa okreSlona prze

odkupieni a j est wi nksza od aktual nego sal
Uczeshictwa,

- kwota okreSlona w zleceniu |jest wyUsza ni U
odkupienia wszystkich niezablokowanych Jednostek Uczestnictwa,

- w wyniku realizacj.i zl ecenia odkupienia Ucze
jedndzi esJdethosti Uz est ni ct wa ni eobjntN bl okad!
ni ezabl okowanych Jednostek Uczestnictwa zap
poni QGOPLN 1

odkupione zostajN wszystkie niezablokowane Je

Subrejestry, z kt -rych odkupkiondlczest migyt was
automatycznie zamykane po 90 dniach.

Uczestnik posiadaj Ncy Jednost ki UcOBOeP&N Nni ct wa
wedgug ceny z Dnia Wyceny poprzedzaj Ncego dzi

podstawie jednego zl eceni a zgoUonego bezpoSrt
odkupienia wszystkidch posiadanych Jednostek Uczestnictwa i jednoczesnego nabycia
Jednost ek Uczestnictwa tego Subfunduszu za

pochodzNcych z tyt uBPSSFIO dykhulpdnasteki Uczesinictwae z
pomniejszonN o nal eUnthepopatchlbdzNcedki tyitediun
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o kt-rym mowa w zdaniu poprzedni m, nie sN wyp
nabycie tych Jednostek Uczestnictwa nastinpuj e
nastnipuj Ncegkot -proynd niouwarmzy st wo atrzapgmazzellene mir
dla skutecznego nabycia Jednostek Uczestnictwa nie jest konieczne otrzymanie przez
Agenta Transferowego informacji od Depozytariusza 0 otrzymaniu przez niego
Srodk-w pieninUOnych na nabycie Jednostek Uc

poi nformowal Towarzystwo o zamiarze zgoUeni a

naj p- ¥ni ej na 7 dni przed dniem zgoUenia zI
powiadomieniaBPSSFI O mo Ue odm- wi | realizacji tego zl €
Kol ejnoSi realizacji zleceG

O kolejmaBtirzacij.i zlece® decyduje kolejnoSi

Transferowego, zt y m, Ue jeUOeli zostanN otrzymane tecg
reali zowane | est Zzl eceni eamiary,b ymc a @t N praisd Nnphé¢ e ¢

konwersiji i jako ostatnie zlecenie odkupienia.
Potwierdzenia transakcji

Fundusz sporzNdza [ ni ezwgoczni e dorncza U
potwierdzenie odkupienia Jednostek Uczestnictwal i st em ,zwxy kgy m, Oe jeOU
Uczestnik wyrazi pi senmiNe ztgyocdhi pnoat wi rezr edkzaez@ wpar
innego trwagego noSnika informacji, a Fundusz

1) potwierdzeni e zostanie mu udostnpni one u
Transferowego, lub

2) potwierdzenie zostanie sporzNdzdnmpeezw innyc
Fundusz, lub
3) potwierdzenie moUe byl wysgane pocztN el ekt
4 potwierdzenie moUe byl udostfiApnione popr ze:
www, lub
5) potwierdzeni e moD,e byl dodatkowo wysgane w
telefon komad&mwgl (SMS) .
Spos - b i szczeg-gowe warunki odkupywania pr ze:

charakterystyczne jedynie dla danego Sufundu s zu o p i sust.d pkt 3 Ro wd-zw a §
IVT VII Prospektu.

3) konwersja Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego

funduszu oraz wysokoSi opgat z tym zwi Nzanych
Jednost ki Uczestnictwa, na zI|l ecenie Uczestnik
na jednostki uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego z ar z Nd z azaze g o p
Towarzystwo.

W ramach konwer sji Uczestnik ma prawo, na po
odkupienia Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfunduszu z jednoczesnym

nabyci em, za cagoSi kwoty uzy spenniejszpnejowy wy ni ku
nal eUnyek, fedatbst ek Uczestnictwa innego fundus

Towarzystwo (fundusz docelowy) lub subfunduszu wydzielonego w ramach innego
funduszu zarzNdzanego przez Towar zyst wo (sult
odkupienie Jednostek Uczestnictwa w jednym Sibfunduszu i nabycie jednostek
uczestnictwa innego funduszu (subfunduszu) na
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Cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa | est
Jednostkn Uczestnictwa obliczonej yceny wc z e Sn
nastfipuj Ncym po dni u, w kt -rym Agent Transf e
Jednostek Uczestnictwa,aleni e p- ¥ni ej dmity 7 Feashean i

nabycia Jednostek Uczestnictwa w Funduszu (subfunduszu) docelowym brana jest

cena, czyli Wart o Si Akt yw- w Netto na Jednost kn Uc z
docel owego z tego samego DniodkupWyicweFanguszuw Kkt - r yr
Fr-dgowym

W przypadku skgadania zlecenia konwersji obow
danych: nr Regws$sko, nmidokumant uordazdades amoSci ,
adresowe.

Osoba skgadaj Nca zI|lecenie konwer sji Jednost el
(Subfundusz Fr-dgowy) n afunduszu dooedotvdgd lubu c z est ni
subfunduszu docel owego obci NUana jest Opgat N
Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu \
manipulacyjnej. Op gat a, 0 kt -rej mo w a w zdaniu pop
Dystrybutorowi od Uczestnika. Op at a an@ayjimpailza konwer sj i pobi e
funduszu | ub subfunduszu docelowym zgodnie z
w Tabeli Opgat, z tym zastrzeUeniem, Ue maksy
byl wi nK%gcaterynpirlbcent) wpgaty dokonanej w ramac

Uczestnictwa w subfunduszu lub funduszu docelowym.

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa w Subfundus
nie podlega opgacie mani pul acyjnej

Zasady dotyczNce zmina eQpgatny aManizpwlsazcey j nej ,

w cznSci dotyczNcej odrnbnie kaUdego subfund
Opgaty za Konwersjn.

Kol ejnoSi realizacji zleceCE

O kolejnoSci realizacij.i zl ece® decyduj e kol
Transferowego, zt y m, Oe jeUOel i zostanN otrzymane tecg
reali zowane | est zl eceni eamary,bymca @t N pnraisd Nnphé e ¢

konwersiji i jako ostatnie zlecenie odkupienia.
Potwierdzenia transakcji

Fundusz sporzNdzadoiriomzazWgaesrning kowi Fundu:
potwierdzenie zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwal i st em zwykgdgym, z t
jeUeli Uczestnik wyrazi pisemnN zgodin na przel

innego trwagego noSnika fipmfionma&dj imoUd i wvorBdus z
1) potwierdzeni e zostanie mu udostnpni one u
Transferowego, lub

2) potwierdzenie zostanie sporzNdzone w innyc
Fundusz, lub

3) potwierdzenie moUe byl wysgane pocztN el ekt

4 potwierdzenie moUe byl udostinpni one popr ze:
www, lub

5) potwierdzenie moUe byl doda;kowo wysgane w
telefon kom-rkowy (wiadomoSlI SMS) .
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4)

5)

wy pgat kwot z tytugu odkupienia Jedmastzek Uc
dochod-w Funduszu:

Fundusz dokonuje wypgaty

kwot z tytugu odku
przelewu Srodk-w pieninUnyc
od

h na rachunek bank
Kupi eniFandusady pgat n \

w Rejestrze | ub zl eceniu
moUe odebr al Uczestnik Funduszu | ub osoba umo
do tej czynnoSci. OsiNgane dochody powifnksza

Aktywa Funduszu.

zamiany Jednostek Uczestnictwa na Jednost ki

innym Subfunduszem oraz wysokoSi opgat z tym zw
Jednost ki Uczestnictwa, na zIlecenie Uczestnik
na Jednostki Uczestnictwa zwWNamaanhegamanyi nny mi

pomi fdzy Subfunduszami dagteaswine kj endhn @ g @ wol, e anar
odkupienia Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfunduszu z jednoczesnym
nabyci em, Za cagoSi kwoty uzyskanej W wyni
uczestnictwa innego Subfunduszu tego samego Funduszu, przy czym odkupienie
Jednogek Uczestnictwa w jednym Subfunduszu i nabycie jednostek uczestnictwa
innego Subfunduszu nastnpuje w tym samym Dniu

Cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa | est
Jednostkn Uczestnictwa oblniagdondljszpme Dwt o e Sy
nastfipuj Ncym po dni u, w kt-rym Agent Transf e

Jednostek Uczestnictwa,ale ni e p- Fni ej dmity 7 Gebathéaniad
nabycia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym brana jest cena, cyli

WartoSi Aktyw-w Netto na jednostkh uczestnict
samego Dnia Wyceny, w kt-rym dokonano odkupi e
Zami ana mo Ue byl dokonana wygNcznie w ramac

Uczestnictwa.

Osoba skgadaj Nca zlecenie zamiany Jednostek
(Subfundusz Fr-dgdgowy) na Jednost ki Uczestnict
docel owy) obci NMkamiap uleasctyZ@phy an N .

Opgata mani pulacyjna za zamiann pobierana jes
z zasadami [ w wysokoSci wskazanej w Tabeli
maksymalna wysokoSI tej opg4®eby(cztery proceanth Ue by i
wpgaty o0 k o n a n eapyciawJednoatek alirzestnictwa w Subfunduszu
docelowym.Opgata, o kt-rej mowa w zdaniu poprzedni
od Uczestnika.

d
d

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu w ramach zamiany nie podlega
opgacie manipul acyjnej

Zasady dotyz Nce zmni ejszania | znoszenia Opgaty Ma
w cznSci dotyczNcej odribnie kaUdego subfund
Opgaty za Zamianhn.

Kol ejnoSi realizacji zleceCE
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6)

O kolejnoSci reali zacij.i z | e caeidEprzdze Aggnthu | e kol
Transferowego, zt y m, Ue jeUOel i zostanN otrzymane tecg
reali zowane | est Zzl eceni eamarv,b yca @t N praisd Nnphé¢ e ¢
konwers;ji i jako ostatnie zlecenie odkupienia.

Potwierdzenia transakcji

Fundusz spor zNdza [ ni ezwgoczni e dorncza Uczes
potwierdzenie zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwal i st em zwykgdgym, z t
jeUeli Uczestnik wyrazi pisemnN zgodin na przel

innego trwadpa ma$ri,ka iIFundusz udostnpni tak

1) potwierdzeni e zostani e mu udostnpnione u
Transferowego, lub

2) potwierdzenie zostanie sporzNdzone w innyc
Fundusz, lub

3) potwierdzenie moUeebgkt wgejganeNpokabN

4 potwierdzenie moUe byl udostnpni one popr ze:
www, lub

5) potwierdzenie moUe byl dodg;kowo wysgane w
telefon kom-rkowy (wiadomosSlI SMS) .

spegnienia Swiadczg@&@ugal eilreyelr mi nowych reali z

Uczestnik-w Funduszu oraz bgndnej wyceny Akty
na Jednostkn Uczestnictwa:

Ni eterminowa realizacja zlece® Uczestnik-w Ful
W razie nieterminowe]j reali zacjie:z|l ecenia Ucz
a) zl ece@® nRagldwcijaego realizacj a nastninpuj e po

kalendarzowych od dnia:

a zgoUenia przez Uczestnika Funduszu 2zl ecel
wpgaty got - - wkowej u Dystrybutor a

albo

b. uznania rachunku bankowego Subfunduszu, przy wagd at ach dokonywany
bezpoSrednio na rachunek Subfunduszu (zar

jest skgadane zI|l ecenie u Dystrybutora, | al
zl eceni e u Dystrybutora, a wpgata |jest
rachunek Subfundusai),

b) zl ece® odlppwopiupriyawi e si edmi u dni kal endar zo
stosownego UNdania przez Uczestnika Fundusz
UONdaniem Uczestnika jego zIlecenie odkupieni

c) zl ece® konwer-pp upg y wizeams iaemgmi u dni kal endar z
zgoUenia stosownego UNdania przez Uczestnik
zgodni e z UONdaniem Uczestnika jego zleceni
skuteczne,

Towarzystwo ponosi odpowi edinidailseaiSiz gwaindg e Uc z

art. 64 ust. 1 Ustawy.
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7.

Nabycie |l ub odkupienie Jednostek Uczestnictwa

nieterminowo nastifipuje wedgdug wartoSci Jednos

|l ub odkupienia, tj. wedjugEcrealyybi aUNclejodRPupgi

Uczestnictwa rozumi e sin dzieE& wpisani a do

odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Zastosowar

powstaniem szkody po stronie Ukuzestni ka Fundu

- zlecenianabycia-mo Ue nabyl mniej Jednostek Uczestni
zl ecenie nabycia zostago zrealizowane zgodn
Jednost ek Uczestnictwa okreSl onymi dl a p o
niniejszym Prospekcie,

- zlecenia odkupienia- mo Ue otr zymal mniejszN kwotn Sro
tytugu odkupienia niU otrzymagby, gdyby zl ec
zgodnie z zasadmi i terminami odkupywania Jé¢
dl a poszczeg:  $zpwninkejszguRrospektid. u

W takiej sytuacji Uczestni kowi Funduszu pr z

poniesionej szkody, kt-rN jest w razie:

- nabycia Jednostek Uczestnictwa- r - Uni ca w |l iczbie przyznan
Uczestnictwa,

- odkupienia Jednostek Uczestnictwa-r - Uni ca w wart oSci wypgacon
tytugu realizacji zlecenia odkupieni a.

Towar zystwo ponosi odpowi edzialnoSi wobec Ucz

realizacjn zlecenia w przypadkach, w ikt - -rych

ponosi bezpoSrednio Towarzystwo |l ub osoby alb

Fundusz powierzydgy wykonywani e czynnoSci z

przekazywaniem oraz realizacjN zIl eceCE. W t ak

szkody postronieUczesni ka Funduszu, Towarzystwo niezwgdoc
poniesionN przez Uczestnika.

Towar zystwo ni e ponosi odpowi edzial noSci Za

Uczestnik-w Funduszu, jeUeli ich nietermi nowa

i nnegdowablzystwo, a osoba nabywaj Nca |l ub UNd

Uczestnictwa ZwWr - ci ga sin bezpoSrednio do t
poniesionej przez siebie szkody.

Bjndna wycena Aktyw-w Netto na Jednostkn Ucze:
W razie bgndnejw wNetetny mM&ktJednost kn Uczestnic

ni ezwgocznie skoryguje |liczbn nabytych i odku
na uwadze prawidgowo ustalonN WartoSi Aktyw-w
Uczestnictwa oraz, w prgxzp,adktu- Uy estt rna ykmawl iF un
Srodk-w pienifdaUnych ni U powinni byli otrzymal
Aktyw-w Netto na Jednostkn Uczestnictwa, dop{
Uczestnik-w, kt-rzy otrzymali mwiy@spg®wikmwroit iib sl
otrzymal przy prawi dgowo ustal onej Wart oSci
Uczestnictwa, Towar zystwo wyr-wna Subfunduszo
Wskazani e okolicznoSci, w kt-rych Fundusz mo U
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa w tym WartoSci Akt yw- w
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Subfunduszu, po kt -ré&junpugzk modze nzawi esi | Zby
Jednostek Uczestnictwa, jeSli statut Funduszu pr

Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa

Fundusz mo Uzbywan Wwedeostek Uczestnictwana dwa tygodnie, jelOel i ni e
moUna dokonal wi ar ygodn e jAk twywFawduszu £z preyozynn e | Czn:
niezaleUnych od Funduszu. W przypadkhywanie kt - -rym
Jednostek Uczestnictwa moUe zostal zawieszone n
przekraczaj Ncy jednak dw- eovarunkadheskiriecSy ,ongah zgodHBh
Komisjn Nadzoru Finansowega

Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Fundusz moUe zawiesil odkupywanie Jednostek Uczes
1)w okresie ostatnich 2 tygodni suma wartoSci o
Uczestnictwa oraz Jednostek Uczestnictwa, kt-ry
przekraccaNc N 10% Wart oSci Aktyw-w Funduszu al bo
2)ni e moUna dokonal wiarygodnej wyceny istotnej
niezaleUnych od Funduszu.

W przypadkach, o kt-rych mowa powyUej, za zgod|
Komi sj Q:

1) odkupywanieJ ednost ek Uczestnictwa moUe zostal zawie
tygodni e, ni eprzekraczaj Ncy jednak 2 miesifncy,
2DYFundusz mo Ue odkupywal Jednost ki Uczestnic
nieprzekraczaj Ncym 6 miesificy, pr zjiylub prayst osowan
dokonywaniu wypgat =z tytugu odkupienia Jednost e
Fundusz moUe, na warunkach okreSlonych powyUej

Jednostek Uczestnictwa zwi Nzanych z danym Subf i
Subfunduszy.

OkreSlenie rynk-w, na Jednestiy Oczestsidivaz by wan e
Ze wzglndu na terytorBPSISHQ zasifng oferty

Jednostki Uczestnictwa sN zbywane wygNcznie na
Ze wzglnindu na o sBEPDSFIO zlytva Jednastki  Uczestnictwa

Os obami uprawni ony mi do nabywani a i ONdania od|
osoby fizyczne osoby prawne oraz jednostKki org
prawnej, w tym Towarzystwo, o i | e do k owm aWwWs opaSicai oki eS|l onej
Statutu.

Zwi hzgftorimacj e na t emat obowi NEukduszu prazd at k owy c
szczeg-gowe i nformacije na t emat ojegpwi Nz k - w
Uczestnik-w, ze wskazaniem obowi Nzuj Ncych przep
czy z posiadaniem Jednostek Uczestnictwa wi NUe si A koni ecznoSiI ui

podatku dochodowego.
Obowi Nzki poBPSSH® we

Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 10 ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym
od os-b pr awh.yz2000 rolku,j Nr 54 Dppz. 654 ze zm.) dochody funduszy
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i nwestycyjnych utworzonych na podstawie przepi
Rzeczypospolite]j Pol skiej sN zwolnione z podatk

Zasady opodat kowani BPSSEl@QeB8UdNckew osobami fizyczr
Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 5 ustawy z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym

od os-b fizy.clz m200troky, tNf 14, pBrz 176 ze z m. ) dochody os-:
fizycznych uzyskane na terytorium Runduszacly pospol i
kapitagowych anN owp ofdoartnkioew r yczagtu podatkiem w

dochodu. Dochod - -fumdugza wld zii mge swt wcyj nych nie gNczy
(przychodami) z innych ¥Fr . -deg.

Przedmi otem opodat kowania jest doch-d, a winc i
uzyska ni a. Przychodem | est r-0Onica polednhoStekzy wpJac
Uczestnictwa a kwotN nal eUn Nednfstek Uczestidtvi).u z odk
Dochodu tego nie pomniej szdunduszaiclo lksdpiatt ygawy gh ug
innestratyzkapi tagdg-w pieniaUnych i praw maj Nt kowych
oraz w latach poprzednich.

Nal eUOy podkreSlii, iUOugstgadynie podatku l1doalsddovix

fizycznych nieust al a sin przychodu z tytuguyednegami any J
Subfundusau na Jednostki Uczestnictwa inrego Subfundusau.

Zasady opodat kowani a do tuhdosda-cvwh zk at pyittuagguo wiydczhi augzuy s
przez osoby f i zyczne, kt - r e oriom RzecrypopphlitejrPalski¢j eniejgca
zamieszkani a, mogN byl modyfi kowane postanowi en
opodat kowania, kt-rych stronN jest Rzeczpospol:
podat ku wynikaj Ncej z wgaoSdew-wenjegwmoowyo dat koiwkar
ni epobranie podatku zgodnie z takN umowN jest |
podatnika certyfikatu rezydenciji.

Zgodniezart.4lust.t4ust awy o podatku dochodaomwyarz agt mwa by f
podatek dochodowy obowi Nzane sN pobieral podmi
stawiajN do dyspozycj.i podatni ka pieni Ndze | ub
funduszach kapitagowych.

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58 ustawy o podatku dochodowym od os-b fizyec
wypgaty:

-transferowe Srodk - w zgromadzonych w ramach
emerytalnego do innego pracowniczego programu emerytalnego lub na indywidualne

konto emerytalne w rozumieniu przegpich,-w o indy

-Srodk-w zgromadzonych w pracowniczym programie
uczestnika lub os-b uprawnionych do tych Srodk

sN wolne od p o d at nauzasatdlacke proedidziare/ch ow przepisach o
pracowniczych programach emerytalnych

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58a ust awy o podatku dochodowym od

dochody 2z tytugdgu oszczndzania na indywidual nym
przepis-w o indywidual nychnkont aovi Nerkeur yzt:al ny ch
-gromadzeniem i wypgatN Srodk-w przez oszczhdza

-wypgdgatN Srodk-w dokonanN na rzecz o0s-b uprawni
oszczndzaj Ncego,

-wypgatN transferowN
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10.

sN wolne od podatzktym e chwdbwk g b jzastosbveaniani e ma
przypadku, gdy oszczfindzaj Ncy gromadzi ¢ 0szcz

i ndywi dualnym koncie emerytalnym, chyba Ue prze
Zasady opodatkowania Uczestnik-w bidNcych osobar
Dochody os- b pi @dmych elor @z gani zacyj nych ni ema

prawnej, z wyj Ntkiem sp-gek: cywilnych, j awny
komandytowo-a k cyj ny c h, uzyskane w z wi Nun#luszachz uczes
kapitagowych, podlegaj N obowiatkawane wai zaspdaathat k o we mi
okreSlonych w ustawie z dnia 15 lutego 1992 rc

prawnych (tj. Dz. U. z 2000 roku, Nr 54, poz. 654 ze zm.).

Przedmi otem opodat kowania | est uzyskany doch-d
koszty jego uzyskania. Zgodnie z art. 16 ust. 1 pkt 8 ustawy o podatku dochodowym od

os-b prawnych nie uwaUa sin za koszt uzyskani e
jednostek uczestnictwaw fundusza ch powi erni czych oraz certyfika

jednostek uczestnictwa funduszy i nwestycyjnych. Wydat ki te sN
przychodu dopiero przy ustalaniu dochodu z
inwestycyjnych lub jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych albo umorzenia

jednostek uczestnictwa w funduszach powiernic zych, a takUe z tytudu umo
uczestnictwa l ub certyfikat- -w i nwéusdusguc y j ny c h
inwestycyjnego.

Nal eUOy podkreSlii, i 0 zgustauy o modaku dachadowyrdd® ust . 4

os-b prawnych doapizyahsedAwpmizeg ch ad/-tw quwz yzsakra nmyn
Jednostek Uczestnictwa jednego Subfundusai na Jednostki Uczestnictwa inrego
Subfundusau.

Dochody z t vy fundgsza cubd zki aapjiut awyowych opodat kowane sN
2004 roku wedgug stawki 19 %. Osoby prawne wuzys:k
funduszach kapitagowych zobowi Nzane sN do wykazywa

transakcji przychodu i kosztu jego uzyskani a , w skgadanych dekl aracj a
informuj Ncych o wysokoSci dochodu (lub straty
podat kowego i wpgdgacania zaliczek na podatek doc
JeUel i ufordwszait nk&api tagowego | est osobN zagran
opodat kowania mogN byl i nne, w przypadku zawar
paGstwem osoby zagranicznej umowy w sprawi e

opodatkowaniu.
ZastrzeUeni e:

Ze wzglndu na fakt, iU obowi Nzki p badesthikadb we z al e
mi ej sca dokonywania inwestycji, w celu wustaleni
jest zasingnincie porady doradcy podat kowego | u
Wskazani e dni a [ godziny w tym dniu [ mi ej S
publ i kowana j est Wa rNeotStio Akutbyfwuemd us z u na Jedi
Uczestnictwa, ustalona w danym Dniu Wyceny, a t

ceny zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz o0ggas maw.bpstipl sMar ¢ moiSé Ak t ySwbfumdusiien t o
Jednost kn Uczestnictwa or az maksymal nN cenh z
najp-dqmi@pgdziny 23: 00 w nastnpnym dniu roboczym
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11. Metody i zasady dokonywani a wyceny Aktyw: w Su

oSwiadczenie podmhego dorhbhadaoni a sprawozda@E fin

zgodnoSci met od i zasad wyceny tych Aktyw:-w o0]
przepi sami dotyczNcymi rachunkowoSci funduszy |
zgodnoSci i kompl et noSci tych zasad z przyjn
Subfu nduszu.

WartoSi godziwN skgadnik-w | okat notowanych na
oparciu o dost np23H0 dzasu pelgkiego z Dnia Wyceny.y

WartoSi Aktyw-w Netto Spomuinedjuszaj Nestwamt osSiln

Subfunduszu oj ego zobowi Nzania owazZDnina Wydcenmy spor zNKN
sprawozdania finansowega

WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednost kn
Aktyw-w Netto Subfunduszul owejDnipu z&\y cémy z Ipro d avi

Jednostek Uczestnictwa, kt-re w tym Dniu sN w p
Ksi ngi rachunkowe SubfwPhMuszu prowadzone sN

Ksi ngi ra~chunkowe SAubfurtdaLksizuspporAsovba,dzaomye rsaN  kwa
Wyceny bMIQiowemookreSIeni,e WartoSci Aktyyv-w Ne
rachunkowe prowadzone sN odrnbnie dla kaUdego S
Met ody i zasady dokonywanSukHunduszxe eny Akt yw- w

- Lokaty notowane na Aktywnym Rynku

Z zastrzeUeniem zapis-w dotycz[ilcych l okat ni
zgodni e z postanowi eni ami poni Uszymi, wyceni a
Subfunduszy:.

- akcje,

- warranty subskrypcyjne,

- prawa do akcji,

- prawa poboru,

- listy zastawne,

-dguUne papiery wartoSciowe,
- instrumenty pochodne,

- certyfikaty i nwestycyjne or az tytugy uczest
Zzagraniczne oraz instytucje wsp-lnego inwest

WartoSi godzi wN skgadmiak -Ak t lyavkngtm mRotnkwa nwazm ac
nastfipuj Ncy spos- b:
l)wedgug ostatniego dostfiApnego w momencie dokon
na aktywnym rynku w Dniu Wyceny:

ayw przypadku skgadni k-w | okat not owanych w
oparciu 0o ost at ni dostnpny w momencie dokonywan
skgadni ka | okat,

b)w przypadku skgadni k-w | okat not owanych w

odribnego whkumsiczaaimvanomaniai u o cenn Srednil
waUonN wolumenem obrotu z ostatniego dni a,
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zastrzeUeniem, Ue jeUeli na Aktywnym Rynku
to do wyceny skgadni k afixihgpkegd, kor zysta sih z
cow przypadku skgadni k-w | okat notowiawmmych w s
oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego;

2)j eUeli w Dniu Wyceny niedosthipna jest cena t
organizowanajestse§ a fi xi ngowa, to do wyceny skgadnik
fixingowego;

3YjeUeli w Dniu Wyceny niedostfipne sN kursy wy:

~ -

Aktywnym Rynku dostfipne sN ceny wW zggdoszonyoc
spr zeiddaWyeny wylicza sifn Sredni N arytmetycznN
i sprzedaUy; =z tym, Ue wuwzglndnienie wygNcz
niedopuszczalne

4jeUel w Dniu Wyceny niedostfiipna jest cena Ww
lub wolumenobrot - w na danym skgadni ku | okat jest zn
przyjmuje wielgwgrtoes$latni ego dosthipnego w mor
wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skor ygowanN w spos

umoUl i wiajNcy wuzyskanie wi airggdgiveedw dredzeos z ac o wa
wyceny, W oparciu o publicznie oggoszonN na |
sin istotnie skgadnika, w szczeg-lnoSci 0 [

ekonomicznym;

55w przypadku, gdy skgadni k | okatejj emst0 prederd mi
Aktywnym Rynku, wartoSci N godziwN jest kurs
wyborze rynku gg-wnego dla danego skgadni ka
sifi nastfipuj Ncymi zasadami

aywyboru rynku g§-wnego dokonujeego nminas ikhma

kalendarzowego,

b)kryterium wyboru rynku ggdg-wnhego |jest wol um
|l okat w okresie ostatniego miesi Nca kal enda
c)w przypadku, gdy papier wartoSciowy nowej e
w momencie niepozwala j Ncym na dokonanie por-wnania w
w punkcie b)), to wycena tego papieru warto

kt -rym jako pierwszym ustalona zostaga cena
dddo momentu wustalenia ceny pa mj godoie zwart oSci

postanowieniami powyUszymi, na potrzeby wyc:e
jest r-wna wartoSci nabycia, z wuwzglnindnieni
spowodowanych zdar zeni ami maj Ncy mi Wpgyw neé
zasady ostenyoUnej wy

Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku
Wart oSl sk § aSubfunduszunienomwaayth na Aktywnym Rynku wyznacza

sifi, z zastrzeUeniem postanowi e® dotyczNcych
nastipuj Ncy spos- b:
1) obligacje, bony skarbowe, bony pi eni AUne, |l i sty zastawne,

instrumenty rynku pieni fnUnegoi vskodybwanejpapi er ar
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowejz
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uwz gl

dni eniem potencj alanjyeGh uddpaitsy- wvaz ttoyStcu §

n
ut worzenie okaUe sifn konieczne
e

2)dguUn

papiery wartoSciowe zawieraj Nce wbudo\

ayw przypadku gdy wbudowane instrumenty poch

b)

wycenianym papi,ewem offudiméggegnu pdguUnego b#
wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego
model u wyceny; zastosowany model wyceny w
wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania

oprocentowania bndzi e uwzgl ndni al W SWwWOoj e] konstr
poszczeg-lnych wbudowanych instrument - -w po
poni Oej . Dodat kowo dane wej Sciowe odpowie
uwzglndni aj Nce jego charakterystykn bnandN po
w przypadku gdy wbudowane instrumenty pocho
wyceni anym papierem dguUnym, wW- wczas war t
dguUnego bhdzie stanowil sumin wartoSci dguU
wbudowanych i nstrumewytzmwacgontegdnprchy uwz gl
Ef ekt ywnej Stopy Procent owe|j or az wartoSc
pochodnych wyznaczonych w oparciu o model e
instrument-w pochodnych zgodnie z pkt 5) po

3) akcje:

a) w przypadku akcjie mi t owanych przez podmioty, dl a kt
emi tent - w o podobnym profilu i zakresie dzi
na Aktywnym Rynkui pr zy wykorzystaniu model i wska¥ni
cenn akcj.i do poszczeg-lngahsowydbhadyicad plan
emitenta (cenal/zysk, cenal/wartoSi ksifngowa
na Aktywnym Rynku dla akcji emitent-w notow

b)w przypadku akcj.i emi towanych przez podmiot
emitent- w o podobnym profilu i zakresie dziaga
na Aktywnym Rynku, do wyceny przyjmuje si
wyspecjalizowanN niezaleUnN jednostkn Swia
pierwszej kolejnoSci mmaAyjpnruzieez ssieir wiar t ReSu t
przypadku braku mo Ul i woSci wykorzystani a ¢
wartoSi podanN przez innN wyspecjalizowanN,
tego rodzaju usgugi, z kt-rN Towarzystwo po
typu us gug. W przypadku, w kt-rym wiRAcej ni O
oszacowaga wartoSi akecj.i przyj muje sifi wart

4) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru i w oparciu o modele

wyceny tych | okat przy z asythadldywreegoiRynkup ar amet r
przy c¢czym, w przypadku gdy akcje emitenta ni
cena akcji zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem

pkt 3) powyUej,

5) instrumenty pochodne - w oparciu 0 modele wyceny powszechnie stosowane dla

danego typu | okaty, przy czym parametry wej S
Rynku; a bnAndN to model e:

ayw przypadku kontrakt-w terminowych: mo d e |

pieninUnych,
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b) w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa,

c)w przypadku transakcij.i wy mi any wal ut , st
zdyskontowanych przepgyw-w pieniiaUnych.

6)j ednost ki uczestnictwa, certyfikaty 1inwestyc
przez fundusze zagraniczne or az instytucj e
siedzibn zw a@pamdicN o ostatnio oggdoszonN war
jednost kn uczestnictwa, certyfikat i nwesty
uwzgl Adnieniem zdarze@® maj Nc,yaki wpiyaggamwai:
po dniu oggocsizeamktay waw tmeétt o na jednostkn uc
i nwestycyjny |l ub tytudg uczestnictwa,

7Yinstrumenty rynku pieniiaUnego n-iwe bwiadrNcoeScpap i
godziwej, ustal onej za pomocN odpowiedniego ¢
ktego dane bndN pochodzil z Aktywnego Rynku,

8) depozyty i w wartoSci godzi we|j wyni kaj Ncej Z s umy
nal i czonych odset ek; przy czym kwprzyn nal i c
zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej

Modele wyceny, okt- r ych mowa powyUej, bAndN stosowane W

zmi ana modelu wyceny bfAadzie publ iSkbfuadasata w spr a
oraz pogNczonym sprawozdaniu finansowym Fundus
Model e i met ody wyc eobjundszugadnkk-wytbkabwa pow
podl egaj N uzgodnieniu z Depozytariuszem.

W przypadku pr zes zac Subfandusaidosy&hgzasdviceniamegowo k a t
wartoSci godziwej, do wysokoS$Soiar sk8Fygowarn erja
wyni kaj Nca =z ks iNgundusaucsht uannkoowiy,c hna dzi e® pr zes
nowo ustalonN skorygowanN cenii nabyci a.

PoUyczki papier-w wartoSciowych

Nal eUnoSci z tytugu wudzielonej poUyczki papier
tytugu otrzymane,j] poUyczki papier-w wartoSci
przyjntych dla tych papier-w wartoSciowych.
Przedmiotem poUyczki papi er - wszystkier papiyc i owy c h
wartoSciowe, kt-rych nabycie jest dopuszczalne

Papiery wartoSciowe nabyte (zbyte) z przyrzecz
Papiery wartoSciowe nabyte przy zobowi Nzani u s
sin, poczNwszyiadudowy kawama, met odN skorygow
oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej.

Zobowi Nzani a z tytudgu zbyci a papier-w warto
Subfunduszu do odkupu, wycenia sifpr zpeodalhws zy
met odN korekty r-Unicy pomifdzy cenN odkupu a
Efektywnej Stopy Procentowe;j.

Akt ywa i zobowi Nzania denominowane w wal utach
Akt ywa or az SubfondusiuNenaninowane w walutach obcych wycenia

sin lub ustala w waluci e, w kt - -rej sN notowan
gdy nie sN notowaneiwawaAkucyiwen,y nw Rkytn-kruej s N den
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Akt ywa or az Subfimduszi, Nzoa rkita r y ¢ he jmo way aawyjle si i w

po przeliczeniu wedgug ostatniego dostinpnego &
waluty przez Narodowy Bank Polski.

WartoSi Aktyw-w Subfunduszu notowanych | ub de
kt - rych Narodowy Bakkr Pw,| skkr e@$lea wyilih cwar el acj
a jeUeli nie-dowautyEWR mo Ul i we

OSwi adc zEermise & Young Audyt Polska sp-gka z ogranic

sp.k. o zgodnoSci met od i zwayscaedn yd oAkkotnyyww awn iSau b f undu s
opi sanych powyUej, z RozporzNdzeni2¢guddbi ni stra F
2007 r oku w Ssprawi e szczeg:-l nych zasad rachu
inwestycyjnych (Dz.U.nr249,poz. 1859 ),a takUe o zgodnoSci [ kom

tych zasad z politykN usnywestycyjnN Subfund
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Oéwiadczenie niezaleinego bieglego rewidenta wydane w imieniu podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgednoéei metod i zasad wyceny
aktywoéw Subfunduszy opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami
dotyczaeymi rachunkowosci funduszy inwestycyjoych, a takie o zgodnoéei
i kompletnosci tych zasad z przyjety przez Subfundusze polityks inwestycyjng.

Dla Zarzgdu BPS Towarzystwa Funduszy Inwestyeyjnyeh S.A.

Na zlecenie Zarzadu BPS Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dalej ,.TFI™)
wykonaliémy usluge atestacyjng w celu potwierdzenia zgodnodei metod i zasad wyceny
aktywow subfunduszy:

+ BPS Depozytowy,

+ BPS Plynnosciowy,

s BPS Obligacji Korporacyjnych,
* BPS Akeji Polskich,

(dalej ,Subfundusze”), wydzielonych w ramach BPS Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnege Otwartego (dalej Fundusz”) z przepisami dotvezacymi rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, a takize zgodnosci i kompletnosci tych metod i zasad z politykami
inwestycyjnymi Subfunduszy.

Do oceny zgodnosci metod i zasad z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, a takie zgodnosci i kompletnodei tych metod 1 zasad z politykami
inwestycyjnymi Subfunduszy, postuzono sie kryteriami zgodnoéei z wymogami:

= ustawy 2 dnia 29 wrzednia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047
z poiniejszymi zmianami) — (dalej ,,Ustawa o rachunkowosei™),

— ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestyeyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2016 r. poz. 1896 z poiniejszymi zmianami) — (dalej
Ustawa o funduszach inwestycyjnych™),

— rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci  funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859) - (dalej
wRozporzadzenie™).

Metody i zasady wyceny aktywdw przyjete przez Subfundusze zostaly opisane w Rozdziale 111,
Art. 11 Prospektu Informacyjnego Funduszu oraz w Rozdziale VII, Art. 9 Statutu Funduszu,

Polityki inwestycyjne Subfunduszy sa zamieszczone w Prospekcie Informacyjnym Funduszu
i Statucie Funduszu, odpowiednio:
s w Rozdziale [V, Art. | Prospektu Informacyjnego Funduszu oraz w Rozdziale XIV,
Art, 27-29 Btatutu Funduszu dla Subfunduszu BPS Depozytowy,

* w Rozdziale V, Art. 1 Prospekiu Informacyjnege Funduszu oraz w Rozdziale XV,
Art, 33-35 Statutu Funduszu dla Subfunduszu BPS Plynnodciowy,

S JEST ETLARMIEM GLOAALNE] FRARTYHIERHET & VIUMS
s 5ot £ LgrarCIong pawiedzisiasici 3 i
Sgel Pejorerory tn mst, Warusnoey o Warnzsscs, 31l Wpirie Genpordarcry Krajrwege Sajmins Syswags, KAS: DO004103%, KIS S26-020-75-76
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s w Rozdziale VI, Art. 1 Prospektu Informacyjnege Funduszu oraz w Rozdziale XVI,
Art, 39-41 Statutu Funduszu dla Subfunduszu BPS Obligacji Korporacyjnych,

+ w Rozdziale VII, Art. 1 Prospektu Informacyjnego Funduszu oraz w Rozdziale XVII,
Art. 45-47 Statutu Funduszu dla Subfunduszu BPS Akcji Polskich.

Strony odpowiedzialne | obowigzki stron

Zarzad TFI jest odpowiedzialny za wybdr 1 przyjecie odpowiednich meted i zasad wyceny
aktywow Subfunduszy, ich zgodnodé z przepisami dotyezacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych oraz zgodnosc i kompletnodé zasad i metod wyceny aktywdw z politykami
inwestycyjnymi Subfunduszy.

Maszym zadaniem byle przeprowadzenie prac atestacyjnych i wydanie niniejszego
ofwiadczenia.

Zgodnoit wykonania usfugi ze standardami

Masze prace wykonali$my stosownie do postanowien Krajowego Standardu Rewizji
Finansowej nr 3000 w brzmieniu Migdzynarodowego Standardu Ustug Atestacyjnych 3000
przyjetego uchwaly Nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentdw z dnia 10 lutego
2015 roku z pdéniejszymi zmianami, w taki sposdb, aby uzyskaé racjonalng pewnosé
pozwalajacy na sformutowanie odwiadczenia.

Podsumowanie wykonanych prac

Masza praca polegala na przeanalizowaniu opisanych w Prospekeie Informacyjnym metod
i zasad wyceny aktywdw Subfunduszu i pordwnaniu ich z przepisami dotyczacymi
rachunkewosci funduszy Inwestyeyjnych, w  szezegélnodel z  wymogami  Ustawy
o rachunkowoséci, Ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz wymogami Rozporzadzenia,
a takie na zapoznaniu sig z politykami inwestycyjnymi przyjgtymi przez Subfundusze
i weryfikacji, czy metody i zasady wyceny aktywow sg zgodne z tymi politykami oraz
uwzgledniaja wszystkie inwestycje przewidziane w Statucie Funduszu. Uwazamy,
ze przeprowadzone prace dostarczyly wystarczajgeej podstawy do sporzadzenia niniejszego
oéwiadczenia. Masze zadanie nie obejmowalo weryfikacji, czy opisane metody i zasady byly
stosowane do wyceny akivwiw Subfunduszy ani tez, czy polityki inwestycyjne byly
przestrzegane przez Subfundusze.

Whniosek niezaleinego bieglego rewidenta

Maszym zdaniem opisane w Prospekeie Informacyjnym metody i zasady wyceny aktywow
Subfunduszy sa, we wszysikich istotnych aspektach, zgodne z przepisami Ustawy
o rachunkowosei, Ustawy o funduszach inwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz zgodne
i kompletne z politykami inwestycyjnymi przyjetymi przez Subfundusze.
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Ograniczenia wykorzystania

Miniejsze odwiadczenie zostalo sporzadzone dla Zarzadu TFI wylgeznie w celu dolgczenia
do Prospekiu Informacyjnego BPS Spegjalistycznege Funduszu Inwestycyjnego oraz dla
uzytkownikiow prospektu.

Warszawa, dnia 30 czerwea 2017 roku

Dzialajacy w imieniu Ernst & Young Audyt Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnodcia
sp. k., podmiotu wpisanego na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 130:

Ernst & Young Audyt Polska
spdlka z ograniczong spowledzialiodcin
speifka komandytowa
Rondo OHEZ 1, 00124 Warszawa
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12.

13.

I nformacja o utworzeniu rady inwestor - - w.
Nie dotyczy.

I nformacja o zasadach i trybie dziagania Zgron
Opr-cz Towarzystwa zarzNdzaj Ncego Funduszem org
Uczestni k- w. Zgromadzeni e Uczestnik-w wykonuj e
Funduszu. Zgromadzenie Uczestnik-w odbywa sin
innym miejscu na ter yt ori um Rzeczpospolitej. Zgromadzen
Towarzystwo poprzez o0oggoszenie zamieszczane na
www. bpstfi.pl ., a nastnpnie zawiadamiaj Nc o t)
przesygkN poleconNSnlikkhu ianforwmagym, n@eo naj mni e]
pl anowanym termi nem Zgromadzeni a Uczestni k- w.

Zgromadzeniu Uczestnik-w sN Uczestnicy wpisani
wedgdjgug stanu na koniec drugi eggoo ddzniiealE rzogbroocnzaedgzoe
uczestnik-w. W sprawach dotyczNcych tylko daneg
w Zgromadzeniu Uczestnik-w sN Uczestnicy tego S

Uczestnik Funduszu wykonuj e SwWoj e uprawni eni a
UczestnilBcweosabbi przez pegnomocni ka. Pegnomocni
na pi Smie pod rygorem niewaUnoSci. Zgromadzenie
w nim udziag Uczestnicy posiadaj Ncy co naj mni ej
l ub Subf un dug stanu ,na dwa difj robocze przed dniem Zgromadzenia

Uczestnik:- w. Przed podjnciem wuchwagy przez Z
Towarzystwa jest obowi Nzany przedstawil Uczestn
Uczestnikom wyjaSnie@®hiai cchemaagadniee@®@saywiNdyany
kompetencij i Zgromadzenia Uczestnik-w opisanych
odpowiedziel na zadane przez Uczestnik-w pytan
Uczestnik moUe wnioskowal o] per dznei porcoivea d z @ 1 & @ n 0dS
wyraUenia zgody, o kt-rej mowa w art. 5b St at
uczestnictwa upowaUnia uczestnika do oddani a |
zgody, zapada wifnkszoSci N 2/3 gJos-wchmzestni k-
Zgromadzeniu Uczestni k- w, chyba Ue bezwzgl fdadni e
wymagagy i nnej wi ikszoSci dla okreSlonych spr
Zgromadzenia Uczestni k- - w. Uchwagy Zgromadzeni a
notariusz a . Uchwagy Zgromadzeni a Uczestnik-w podl
powszechnego na zasadach okreSlonych w art. 87e

Rozdziag |V
Daneo BPS OszczfidnoSci owy

1.

~

Zwi h z § ypolitylp invgestycyjnej BPS OszczindnoSci owy

1) Wskazani e ¢ gategoniylakdt Subfunduszu i ich dywersyfikacji
chraktecyebhj $pecyfikin Subfunduszu oraz, j eUce
aktywa Subfunduszu w l okaty i nne ni U papi
instrumenty rynkiuwypi @afin@d Uwelga@azanie tej cechy
Fundusz realizug cel inwestycyjiny BPS Os z ¢ z i ¢popaed driwestowanie
Aktyw-w tego Subfunduszu w W Statecig,or $ €0 3 wjkNa (
ograniczenia wynikajNce ze Statutu oraz Ustaw
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2)

BPS Oszczihndmd%ci bawkowal Akt ywa, przy uwzgln
inwestycyjnych wynikaj Ncych z Ustawy i Statutu
1) Instrumenty Rynku PieninUnego,

2) ddulUne papiery wartoSciowe,

3) listy zastawne,

4)  depozyty,
5 jednost ki uczestnictwa innych funduszy i nw
siedzibn na terytorium Rzeczypospolitej Pol ski

fundusze zagraniczne tytugy uczestnictwa emi
inwestowaniazsiedz i bN za grani cN,

6) certyfikaty inwestycyjne,

-pod warunkiem Ue sN zbywalne, z zastrzeUeniem
depozyt -w bankowych oraz jednostek uczestnict
Minimum 50 % wart oSci Aktyw-w Subfunduszu |jest I o
wartoSciowe emitowane, pornczone | ub gwarant

Narodowy Bank Polski.

Przy uwzglndnieniu ogranicze@ inwestBPEYj nych
OszczindnontocUeowy awi er al umowy maj Nc e Za pr ze
Pochodne, wtym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

BPS OszczinamneSarnodwy | okowal wincej niU 20 %
wartoSci Aktyw-w Subfunduszu w depozyty w tyn
samej instytucji kredytowej.

Zwi nzgy koyeri s w dobor u lokat do portfela inwestycyjnego
Subfunduszu:

Kryteriami doboru poszczeg:- |BiBS hOskzac zefgsbRd S ¢ il ovkya

1)

dla Instrument-w Rynku PienifiUnego, dguUnych

zastawnych:

a) w przypadku inwestycjiws k ar bowe instrumenty dguUne:

- ksztagtowanie sifAn struktury czasowe] rent ow|

- prognozowane zmiany rentownoSci dl a poszcz:q
(zmiany ksztagtu Kkrzywej rentownoSci),

- ryzyko niewypgacal noSci kraju,

- podst awowe dane makroekonomiczne dla danego k
wWzrost (spadek) Produktu Krajowego Brutt o,
deficytu (nadwyUki) budUetowego, saldo rac
bilansu handlowego, stopa bezrobocia;

b) wprzypadku inwestycji w komunalne instrument
brane sN:

- prognozowana sytuacja budUetowa emitenta,

- poziom zadguUenia w stosunku do przychod: w,

- ustanowione zabezpieczenia;

c)w przypadku inwestycj.i w koomkrewagR bmnambe umi

mindzy i nnymi nastfipuj Nce parametry:

Prospekt Informacyjny BPS SFIO strona36/220



2)

3)

3)

4)

5)

- wynik finansowy,
- zadguUenie w stosunku do aktyw-w jak i kapi
- struktura zadguUeni a,
- wska¥ni ki pgynnoSci,
- ustanowione zabezpieczenia;
dl a depozyt - w:
a) oprocentowanie depozyt - - w,
b) wi ar y g kehmabebth;

dla jednostek uczestnictwa, certyfikat -w inwes
a) moUl i woSi efektywniejszej dywezBupdiuszkaacij i | ok
rzecz Subfunduszu,

b) moUIl i wo S ef ekt ywniekj snwestycyjnegoe Subiurdeszuj i C
adekwatnoSi polityki inwestycyjnej funduszu
zagranicznego |l ub instytucj. wsp-l nego i nwe

prowadzonej na rzecz Subfunduszu.

JeUel i Subfundusz odzwierciedksa aksjiklgpad uznan
dguUnyalpi er - w war t é Swskazamey edo indeksu, rynku,

kt -rego i ndek sraz cgtopnigz odzwierciedlenia indeksu przez

Subfundusz:

Nie dotyczy. BPS OszczfidheScdpwiyerciedla skgadu indel

JeUeWartoSi AWteyw-owportfela inwestycyjnego Sub
sin charakteryzowal duON zmiennoSci N wynikaj N
przyjntej techni ki zairwyNdazFannei aw spkoarztafneilee mt ej c €
WartoSIi Aktyw-w Netto BRStO2 az i dewe@mayaw j nego
charakteryzowal sifi duUON zmiennoSci N.

JeUel i Fundusz monbezecz @ubfinduszal umowy, Kkt -rych
przedmiotem sN instrumenty pochodne, w tym
instrumenty pochodne T wskazanie tej informacij.i wWr az z
wpgywu zawarcia takich um-w, w tym um- w, kt-
ni ewystandaryzowane i nstrumenty pochodne, n e
przyjnAatN politykN inwestycyjnN:

Fundusz moUe zawieral umowy, kt-rych przedmio
tym niewystandaryzowan e i nstrumenty pochodne, o ile un
warunkom okrR®&4dmparyziNdw eni u Ministra Rozwoju i
Zzawierani a przez specjalistyczny fundusz i Ny
przedmiotem sN instrumenty agyzmwaheoimstnumenty w tym n
pochodne z dnia 20 lipca 2017 r.

Umowy, kt -rych przedmi ot em s N instrument
ni ewystandaryzowane instrumenty pochodne, za

ryzyka inwestycyjnego BPS Oszcznona$ciwowyel u sprawnego 2z:
portfelem.

Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego oraz

ryzyka stopy procentowej . W tym celu Fundusz
przeksztagcN pierwotne st r uumpogsiawavegpiveni nUne
strumienie pieninUne pozbawione ryzyka zmiany
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ograniczN ekspozycji na ryzyko stopy procent
portfela papier-w dguUnych.

6) JeUel i udzi el ono gwarancij. wypgaty okreSlonej
Jednostek U czestnictwa  Subfunduszu 1 wskazanie gwaranta oraz
warunk-w gwaranciji
Nie dotyczy. Nie udzielonogwar ancj i wypgaty okreSlonej kwo't
Jednostek UczestnicvaBPS Oszczin.dnoSci owy

Opis ryzyka zwi Nzanego z inwestowaniem w Jedno:

ryzyka i nwestycyjnego zwi Nzanego z przyjntN

Subfunduszu.

1) Opi s ryzyka i nwestycyjnego zwi Nzanego z p
Subfunduszu, z uwzgl indnieniem strategi.i zarzNdzani
strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji ha
okreSlonym obszarze geograficznym, w okreSlo

gospodarczym albo w odniesieniu do wedu eSl onej
odzwierciedlenia indeksu:

a)

b)

Ryzyko rynkowe;

Ryzyko to wynika z faktu, Ue ceny papier- -w
pod wpgywem og-Il nej sytuacij i na rynkach fi
Pogorszenie sin koniunktury aspadguoaar c z e j n
instrument  -w finansowych w kt-re inwestuje

Ryzyko st:-p procentowych;

Jednym z najwaUniejszych parametr-w makroek
procent owych, kt -rych oddziagywanie w przyp
kiku pgaszczyznach. W przypadku sp-gek finan
poprzez kredyty |l ub obligacj e, podwy Uk i st -
zwi hkszeniem koszt-w finansowych ponoszony
powodowal kgopoty z wywichzywdmnivée Nzai@E wz st D8
kredytodawc: - w i obligatariuszy. Dodat kowo z
procentowych wpgdgywajN na ceny dguUnych papi
zwi Nzek <cen tych papier-w z poziomem st -p
z a| e U rodwSotnie proporcjonalnej. Wymienione przyczyny zmian cen

instrument-w finansowych na rynku wywodgane
mogN wpgywal na wahania oraz spadki wartoSc

Ryzyko kredytowe;
Ryzyko kredytowe ZwiolzdmMe tjravatgjez rhabl czasow

emitent -w zdolnoSci do wywi Nzywania sifi z :
r-wnieUO z trwagN lub czasowN niemoUnoSci N
Sytuacja taka moUe mi el mi ej sce wji nastnps
finansowe]j emi tent a spowodowanego zar - wno
emi tent a, j ak [ uwarunkowani ami zewnntr zn:
otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sin kor
Swoj e odzwierciedl eniUay ovh spapikeur - we nwad § 0 S
wyemitowanych przez ten podmiot, a takUe mo

tego podmiotu.
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d)

f)

9)

h)

W skgad tej kategori.i ryzyka wchodzi r-wni
ratingu kredytowego emitenta @rczyezz angieengco fi
spadek cen dguUnych papier-w wartoSciowych,
przez inwestor-w wyUszej premi.i za ryzyko.

Ryzyko rozliczenia;

Ryzyko to wynika z moUliwoSci nieterminoweg
transakcji dadpc kNwy cphor s kg1l a i nwestycyjne
Ni eter mi nowe rozliczenie l ub br ak rozlicze
negatywnego zachowania sinh cen papier- -w war
wartoSci Jednost ki Uczestnictwaalubbrakd at k owo
rozlicze® transakcij.i moUe powodowal koniecz

koszt-w kar umownych wynikajNcych z zawarty
Ryzyko pgynnoSci ;

Ryzyko to wynika z moUliwoSci wystNpienia
niskie obrotynary nku not owa &, nie jest moUliwe dokor
papier-w wartoSciowych |l ub instrument - -w fin:
ich cenn. PowyUsze moUe miel istotne znac:
czynnik-w, kt-re negat ymmSie iwpwesway cNy jnnaN aet i
poszczeg:-lnych klas aktyw-w [ ub typ-w inst.]
powodowal wahania oraz spadek wartoSci Jedn
przypadkiem | est sytuacja w Kkt - -rej Subfuno
uczestnida wa , certyfikaty i nwestycyjne l ub tytu
instytucij. zbi orowego i nwestowani a. Zwi Nz an

opisane w lit. o, tiret czwarty.
Ryzyko walutowe;
W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkeah

zagranicznych, i nwestycij.i w papiery warto
denomi nowane w walutach obcych, a takUe in
funduszy inwestujNcych w papiery wartoScio
obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jes t poziom Kkurs-w wal uf
Wahania kursu zgotego wzglndem wal ut obcych
wartoSci Jednostki Uczestnictwa.

Dodat kowo poziom kurs-w walutowych, jako j
makroekonomicznych, moUe mwegsytwady jnmaN acrraazk cg
krajowych papier-w wartoSciowych, szczeg- |
zmian kurs-w walutowych. W- wczas zmiany <cel
rynku bAndN wpgywagdgy na zmiany wartoSci Jedn
Ryzyko zwi Nzane anpemeakbwwww,;

Pomi mo tego, i U zgodni e z Ust awN do pr o
Subfunduszy zobowi Nzany jest niezaleUny od
wyst Npil sytuacja, bidNca wynikiem bgndu | e
l ub i nnych zdpche & zpwizNezcahowywani em aktyw-
Towarzystwo nie ma wpgywu, a maj Nca negatyw

Uczestnictwa.
Ryzyko zwi Nzane z koncentracj N aktyw-w |l ub
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)

K)

Ryzyko to |jest zwi Nzane z nadmi ernym zaancg

papier - w wartoSciowych |l ub sektor rynku, co m
strathn w przypadku ni ekorzystnych Zzmi an
wartoSciowych lub zmian na rynku danego sek

Ryzyko makroekonomiczne;

Ryzyko to jest zwi Nz angospadarozg & krajleonaz hao ni unk t u
Swiecie na ceny instrument -w finansowych w
najwaUniejszych parametr-w makroekonomiczny
gospodarczego, stopa inflacji, stopa bezrobocia, kursy walutowe, poziom bilansu

budUet u or az bil ansu rachunku obrot - w bi el
powi Nzania gospodarcze powoduj N, Ue pogor s:
kraju mo Ue wpgywal negatywni e na koni unk

finansowych w innych krajach.
Ryzyko polityczne;

Ni estabilna sytuacja polityczna moUe, poSre
wpgywal na sytuacjn w gospodarce, a pr ze:
instrument  -w oraz na <ceny instrument - w fi
Subfundusz.

Ryzyko prawne;
Jednymznajwa Uni ej szych czynnik-w prowadzenia dzi

otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w
systemie podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu

papi er ami wartoSci owymi) moa@aN ane@&ktcywmiod |
i nwestycyjnN instrument-w finansowych, a ty
Jednost ki Uczestnictwa. Nal eUOy przy tym po
prawnym mogN miel charakter naggego i znacz
gospodarczych, przyczni aj Nc sin do gwagtownych ruch- v
finansowych na rynku.

Ryzyko niedopuszczenia do obrotu;

Ryzyko to jest zwi Nzane z moUl i woSci N n
finansowych nabywanych przez Fundusz w of er
rynku wt - rny m, pomi mo odpowiednich dziaga® pod
tych instrument - w. Brak notowania instrumen
do spadku ich pgynnoSci oraz negatywnych ko
pgynnoSci

Ryzyko wyceny;

Ryzykotowy st ifpuj e w przypadku instrument - -w nie
Rynku i jest zwiNzane jest z koniecznoSci N
instrument -w. |I|Istnieje ryzyko, Ue cena moU
instrument -w nienotowanybcihd zn @ AktUOswmy mi Ry
model owa, co bndzie miago negatywny wpgyw
Uczestnictwa.

Ryzyko zwi Nzane z inwestycjami w instrument
W zarzNdzaniu Subfunduszem mogN byl wykor zy

niewystandaryzowan e instrumenty pochodne, zar - wno
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zarzNdzania portfelem jak [ w celu ograni
i nwestowaniem w instrumenty pochodne wi NON
ryzyka:

- ryzyko rynkowe i zwi Nzane z mo U | riawstré® avi Wynikp oni esi e
ni ekorzystnych Zzmi an parametr-w rynkowych,
wartoSciowych, stopy procentowe, kursy walu
-ryzyko zmiennoSci iirzsti mMzmaret z maoddo wevpSci N v
rozbieUnoSci w Emsanambntccew bazowych oraz
pochodnych,

-ryzyko d ¥Fwi g nii mefcihnaanniszonwe @ Fwi gni finansowe
moUl i woSci zawarcia transakcji maj Ncej za p
wykorzystaniu jedynie ugamkayk&zystadikkjesw f i nans
konieczne do zawarcia transakcji maj Ncej z
Mechanizm ten powoduje moUliwoSi zwielokrot
W instrumenty pochodne, w por-wnaniu do zys}
kwotwi nstrument bazowy, a w szczeg-lnoSci pon
zainwestowane Srodki,

-ryzyko strategii i zah eNzmineczja¢Ncyowykor zys:
instrument -w pochodnych do zabezpieczania p
finansowych,c&nyrsN skorelowane z cenami i n
Stopie® skorel owania cen instrument-w pocho
instrument -w finansowych zmienia sifii w czasi
pochodnego mo g N okazal e ipdkrycia iskavynat ar cz aj |
zabezpieczanych instrumentach finansowych,

- ryzyko modelu wyceny 1T ryzyko to wystnpuj e w ¢
ni ewystandaryzowanych instrument -w pochodny
kt -rej mo d e | stosowany w wycenge bAadzige in
nieadekwatny do jego specyfiki,

-ryzykokontrahentair yzy ko t o wystfipuje w przypadku ni
instrument -w pochodnych i jest zwi Nzane z
Subfunduszu nie wywiNzuje sifi ze swoich
instrument-w pochodnych,

-ryzyko niewypgacalnoBewi Nzhye rjoesi cze modwe
poni esienia strat w wyni ku ni ewypegni eni a
rozliczeniowN, w przypadku, gdy dany instru
izbbBzIliczeni owN.

Ryzyko inwestycji w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne

l ub tytugy uczestnictwa;

W przypadku inwestowania w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne

funduszy, a takUe tytugy uczesstowiant wa opst ¢t
ryzyk wgaSci wych dla instrument - -w finansow
portfeli, wysthipujN nasthipuj Nce rodzaje ryz
-ryzyko braku wpgywu na skgad portfela i j
zarzNdzaj Ncego funduszem inwestowaniar Banadbucj N z b
Fundusz nie ma wpgywu na zmiany osoby zar zNc
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zbiorowego inwestowania oraz na zmiany strategii inwestycyjnej i stylu
zarzNdzania takim funduszem | ub instytucj N,
-ryzyko zmiennoSci waumeSti wr ynkawse p wyicnhs,t
wchodzN w skgad portfela funduszu |l ub insty
mo Ue wpgywal na zwi ikszonN zmi ennoSi WY C €
certyfikat- -w | ub tytug-w wuczestnictwa, a
z mi e n n o S jednesielcSalsfunduszu,

-ryzyko wynikajNce z braku dosthipu do a
inwestycyjnego i zgodni e z regul acj ami, kt-rym pod
instytucje zbiorowego inwestowania, co do z:
skgad i cih iprowetsfteyicyj nych wyggNczni e okreso:
zarzNdzaj Ncy Subfunduszem, podej muj Nc decyz]j
certyfikat-w lub tytug-w uczestnictwa, ma d
aktyw-w funduszu | ub | mowanigaraz dohistorgcanégor owe g o |
skgadu portfela tych funduszy |l ub instytuc]j

-ryzyko zawieszenia wyceny jednostek, certyf
konsekwencj N zawieszenia wyceny mo Ue byl
odkupywania jednostek, certyfikat - w | ub tytugdg-w uczestnictwa
ograniczeni e pgynnoSci tych |l okat . W przy,|
Subfunduszu w te l okaty, Zawieszeni e Wy c e
moUl i woSci dokonania wiarygodnej wyceny i st
co w konsekwencji moUe prowadzi i do zawies
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Zgodnie przepisami Ustawy zawieszenie
zbywania i odkupywania jednostek wuczestnict
okres do 2 tygodei zoatahsphnperidguobe na okr
do 2 miesifncy za zgodN KNF. Ni e ma gwaranc]j
okresu Subfundusz wznowi zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

2) Opi s ryzyka zwi Nzanego z uczestnictwem w F

S z
a)

czeg-lnoSci

Ryzyko nieosi Ngnificia oczekiwanego zwrotu z
Uczestnictwa, z uwzgliadnieniem czynni k- w
poziom ryzyka zwi Nzanego z inwestycj N;

BPSSFI O nie gwarantuje osiNgnifciata&lUe i nwe s
okreSlonej stopy zwrotu z dokonanej przez

Jednost ki Uczestnictwa. |l nwestycj e na ryn
ryzykiem, kt-re moUe powodowal wahania wart
tym samym czasowee nthonwdlreeng @ kapint agu. Uczest
powi nni wzi Ni pod uwagn, Oe pomi mo dokgad
starannoSci, Subfundusz mo Ue nie osi NgnNi
nieosi Ngnifncia oczekiwanego zwrotu z inwes"
zwi Nzane z wystNpieniem ryzyk, o kt-rych mo
Subfundusz

okreSlonych um- w (umowy z podmi ot ami obs
szczeg: |l nymi war unkami zawartych przez
(niestandardowe umowy i ntiream sraykzcyjkea) zlwiibNzza nw
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b)

c)

d)

f)

9)

udzi el ony mi gwar ancj ami (brak realizacij.i pr

gwarancji wykupu papier-w dguUnych, jeUel:i
Ryzyko wystNpienia szczeg-Ilnych okolicznoSc:
Uczestni k Funduszu nie ma wpgywu |l ub ma ogra

Towarzystwo jako organ BPSSFIO, jest uprawnione do podejmowania w imieniu

BPSSFI O dzi aga® okreSlonych w Statucie, przy
wpgywu na fakt podjficia bNdT niepodjncia ty
inne okolicznoSci, na kt-re Uczestnik Fundu
w znaczNcy sposalb magBp gdvagylwnoSi dokonanej
szczeg-lnoSci takie | 8%kl:0 oltuaba rScuibef ulni dkuwsi zdua, c |
zar zNdz anSFl@ pr&P $ne towarzystwo funduszy inwestycyjnych,

przejncie zarzNdzani a Funduszem pr zez S p
Depozytariusza l ub i nnego podmi ot u obsgu
zarzNdzaj Ncego portfelem i npwezset kysczytj andycre n i Se

specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny
otwartyy, pogNczeni e SubfundemzULbub BobymnBiusdesz .
zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

Ryzyko niewypgacalnoSci gwarant a;
BPSSFI O nie gwarantuje osi Ngnifncia celu inwes
umowy o gwarancjfi osi Ngnifncia celu inwestyc

Ryzyko infla ciji;
Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu naleU

zasadniczy wpgdgyw na wielkoSIi realnej stopy
Uczestnictwa. MoUe sin zdarzyl, Ue z uwagi
zwrotu zinwesty c j i w Jednost ki Uczestnictwa okaUe
Ue nominalna stopa zwrotu z inwestycj. w ot
dodatni a. W zwi Nzku z tym Uczestnik Fundusz
real nej wartoSci i nwestyciji

Ryzyko mwi Nezaregul acj ami prawny mi dotyczNcy
szczeg-lnoSci w zakresie prawa podat kowego;

Zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu gospodarczego oraz w

systemie podatkowym mogN niekorzystnie wpgy
Funduszu. W takimwy padku Uczestni k Funduszu naraUor
ponoszenia dodat kowych obci NOUe®, kt-re w sp
wpgywal na realizowane przez Uczestnika Fun
Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko pgynnoSci ;

Istniej e ryzyko, Oe w przypadku otrzymania pr z
Jednostek Uczestnictwa, kt -re w danym okresi

liczbie wyemitowanych przez Subfundusz Jednostek Uczestnictwa, realizacja

zl ecenia odkupi eznioap -nfonlee nniaesni,Nppiol spi eni inUen
cziiSci aktyw-w Subfunduszu. W szczeg-lnoSci
przypadku opisanym w Rozdziale 11l pkt 7 (Zawieszenie odkupywania Jednostek

Uczestnictwa).

Ryzyko operacyjne;
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Ryzyko to jembUkwwol8anB poniesienia strat

wy ni ku ni eadekwatnych l ub zawodnych proce:
bgnd-w |l ub bgnd-w system-w komputerowych,
zewnntrznych. Ryzyko to moUe przeghOyli sin

nieterminowN wyceni Jednostek Uczestnictwa.

OkreSlenie profilu inwestora, kt-ry uwzglndni a
poziom ryzyka inwestycyjnego zwiNzanego z przy
Subfunduszu.

BPS Os zc ziskierowhmyjestdoyos - b fi zycznych, os-b prawnyc
organizacyjnych nieposiadaj Ncych osobowoSci pra
BPS Oszczfigne8eznawyony | est dla os-b o niskiej
planuj N i nwestowanie w kr-tkim horoypzen @iy nmoSd o
zainwestowanych Srodk: - w, oczekuj N zysk-w por - wn
oraz nie akceptuj N ryzyka zwi Nzanego z inwestow
jednak SwiadomoSi, Ue w przypadku zazwsotuni eni a r
moUe okazal sin niUsza od oczekiwanej

I nformacje o wysokoSci opgat i prowi zji zwi Nz
Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach

obci NUaj Ncych Subfundusz.
1) Wskazanie przepis-w StatubdzaglreSmak8ygmahnl

wysokoSi, spos- b kal kul acj i i naliczani a
Subfundusz, w tym w szczeg-IlnoSci wynagrodze
terminy, w kt-rych najwczeSniej moUe nast Npil

rodzaj -w koszt - w:
Art. 30 Statutu.

2) Wskazanie wartoSci Wsp-gczynni ka Koszt-w Cagkoc
Awska¥ni ki em WKCO
W zwi Nzku z faktem, iU Subfundusz nie prowadzi
na obliczenie Wsp-gczynnika Koszt-w Cagkowit't

z wi N zha WiKC nie podano.

3) Wskazanie Opgat Manipulacyjnych z tytudgu zbyc
Uczestnictwa or az i nnych opgat ui szczanyct
Uczestnika:

Opgata Manipul acyj na

Towarzystwo, z t Zpywanii wednostek Uczestnictwa BPS Os zcziidnoSci owy
pobiera opgatn manipulacyjnN, w wysokoSci ni
procent a) wpgaty dokonanej przez BPabywchH

Oszczindnd&Swaowyst wo, z tytugu odkupywani a J

Subfunduszuniepobi er a Opgdgat Manipul acyjnych.

Opgata Manipulacyjna w ramach reinwedBI ycji Je
OszczndnoSci owy

Dystrybutor w ramach reinwestycji Jednostek UczestnictwaB PS Os zc z fimgieno Sci owy
pobiera Opgaty Manipulacyjnej
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4)

5)

Opgata za Zamiani
NabycieJ ednost ek Uczestnictwa w Subfunduszu w r al

manipulacyjnej. Op gat a, o] kt -rej mo w a w zdaniu pop
Dystrybutorowi od Uczestnika. Opgat a mani pul acyjna za zamiani
Subfunduszu docelowym zgodnie z zasa d a mi i w wysokoSci wskazane|]
udostinpni anej Z g o d n iPmspekies infSrinacyjnyn, e an tymi

zastrzeUeniem, Ue maksymalna wysoko&% tej op¢
(cztery procent) wpgaty dokonanej w ramach nabycia Je

Subfunduszu docelowym. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu w

ramach zamiany nie podlega opgacie manipul acy
Zasady dotyczNce zmni ej szani a i znotgzeni a,
Mani pul acyjnej stosuje sifin odpowiednio do Opg
Opgata za Konwersjn

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu \
manipulacyjnej. Op gat a, o] kt -rej mo w a w zdaniu pop
Dystrybutorowi od Uczestnika.Op Jat a mani pul acyjna za konwer s
funduszu docelowymlubsu bf unduszu docel owym zgodnie z za:¢

wskazanej w Tabel.i Opgat udo st Pospékanm e j zgod
informacyjnym, z tym zalsna zeWsak @e®l, tlej makd atn
byl wi nK%¢caterynprotent)wp gaty dokonanej w ramach nabt

Uczestnictwa w Subfunduszu lub funduszu docelowym. Odkupienie Jednostek
Uczestnictwa w Subfunduszu w r amaipulacyjRep nwer sj i

Zasady dotyczNce zmni ejszani a [ znoszeni a,
Mani pul acyjnej stosuj e sKoinwedrpsojwi edni o do OpgJg
Wskazani e opgaty Zzmi ennej , bandNcej czfiSci

zarzNdzanie, kt-rej wysokdSWypielstw ugwh fewdmd wsn=a
prezentowane|j W ujhiciu procentowym w stosunk:
Aktyw-w Netto Subfunduszu:

Towarzystwo nie pobi era opgJabndNmeEjennefiSci N wynagr o
zarzNdzani e, kt -rej wysokoSi j estduszupzal eUni
prezentowane|] W ujfAaciu procentowym w stosunk
Netto Subfunduszu.

Wskazani e maksymal nej wysokoSci wynagrodzen
Subfunduszem, aw przypadku ,0 Kkt -rym mowa w art. 101 wust.
wskazanie r-wnaklemakpypmi omu wynagrodzenia za
funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub

instytucj N zbiorowego inwestowania zarzNdzany
podmi ot z grupy kapitagowej Towarzystwa, |jeUe
50% Ak tw Wubfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty

i nwestycyjne l ub tytugu uczestnictwa tych

zbiorowego inwestowania:

Maksymal na wysokoSi wynagrodzeni 8PS za za
Oszczhndno,§aikdwynoUe pobral Towarzystwo

Za zarzNdzanie BPBePserecehnimwdmi wswywo moUe pobi
po zakoE Wdaga laesi Nca k ayhagroddemie zSotwaeggeo , W
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5.

Po
1)

Towarzystwa w wysokoS85% nWaer t wBaks zAekit ywi W N
Subfunduszu w skali roku.

Maksymal ny poziom wynagrodzenia TowBS zystwa

Oszczindno,Sjceée Bavlyi Fundusz |l okuje powpLe]j 50 %
Os z ¢ z i d n 0 Wdednosiki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub

tytugu uczestnictwa funduszy | ub towamas t yt ucij i
zarzNdzanych przez Towarzystwo | ub podmiot z
Nie dotyczy.

Wskazani e i stniej Ncych um-w | ub porozumi e &,
koszty dziagal noSci Subfunduszu bezpoSredni

rozdzielane mindzy Subf unruth insyzpodmiot T,omtyenr zy st wo
wskazanie wusgug dodatkowych oraz wskazanie

wysokoél',prowiZJl pobierAa'nych przez podmi ot
makl er sk N oraz na wysokoS] wynaguaodedieni a Towa
Subfunduszem

Nie dotyczy. Niezost agy zawarte takie umowy ani porozun
Na rzecz BP S AQszczhdrneoaéciizoovwwane s N przez poAdmiot
dziagal noSlI maklerskN,prszerzam”aicd1 wn-kwngw8nedn
obroci e papi er ami wartoSci owy mi i nstrumen:
i nstrument ami pochadwagdtkowenast ipuj Nce

- sporzNdzanie analiz |l ub rekomendaciji,

- dostarczanie informacj.i oh,cenach, kursach 1 u
- of erowani e dost Apu do el ektronicznych sy
elektronicznych system-w potwierdze® zawar ci
Towarzystwo, Fundusz ani BPS OszczfhdcrneScp @awys z N, w zwi Nz

Swiadczeniem takich wusgdug peagaknopSDidmmakly e rpsrl
jakichkol wi ek dodat kowych koszt- -w na rzecz ty
kosztem sN prowizje za poSredniczenie tyc c h
wartoSci owy mi i i nstrument ami rynku pieninUne
fakt wy konywani a przez podmi oty pr o wasdjzuNyc e dz
dodatkowych. Us g W@id at kowe nie wpgywaj N takUe na wy:
Towarzystwa zBRPSa®gANdzmhneSci owy

dst awowe dane finansowe Subfunduszu w ujnciu

WartoSi Akt yw- w Netto Subfunduszu na koni e
obrotowego zgodna z wartoSci N zaprezentowanN w
bi eggego rewi dent a jednost kowym sprawozd:
Subfunduszu :
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WartoSi Aktyw-w Netto Subfud
OszczfidnoSci ows.1h2017drz i e E
Hp A
19485
HN AR
éMp A
n
>_
EwMn AR
p n#AA
0

2) —

Wi el koSl Sredni ej stopy zwrotu z nictwave st ycj i
Subfundusz u zaostatnie2 | ata w przypadku Subfunduszy pr
dziagalnoSi nie dguUej ni3(6iRlal avt @0 z@dlsh @ gz & ho s
przypadkach; Sredni N stopn zwrotu dla danego okresu
stopfi obliczonN Waa tpdadst aAkiteyw- w Netto Subfun
Jednostkn Uczestnictwa na koniec ostatniego r
roku obrotowego poprzedzaj Ncego okres, dl a Kk
obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat:

Poni ewaU Subfpunodwasdzzi §i edzi agal noSci przez ok
Zzaprezentowanie niniejszych danych, i nformac|]
zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2,3,5i 10 lat

nie zamieszcza siif.

3) Wskazani e wrONcagosgdo oceny efektywnoSci [
Jednost ki Uczestnictwa Subfunduszu odzwiercie
zmiennych rynkowych najlepiej oddaj Ncych <cel
Subfunduszu, zwanego dal ej "wzorcem" (benchma
odokonanych zmianach wzorca, jeUel:i mi agy miej
Dla Subfunduszu nie przyjnto Uadnego wzorca,
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

4) Informacja o Srednich stopach zZwr ot u z przy]
wzorca,odpo wi edni o dl a okres - w, ponkdet2)rych mowa w
PoniewaU dla Subfunduszu nie przyjnto Uadnec
stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu n

ZastrzeUeni e:

I ndywi dual na stopa zwrotu Uczestnika z inwestyc

UczestnictwaB P S Os z ¢ z i @ mong&xcie gejpwzipycia i odkupienia przez Fundusz
oraz wysokoSci maupblacgnyoh.ch opgat

Wyni ki historycznekanieagwadahbnow¢iN wyyi k-
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RozdzM ag

Daneo BPS DguUny

1. Zwi nzgy opis politBRS DhwBrsyY ycyj nej

1) Wskazani e gg-wnych kategori.i |l okat Subfundus

chrakteryzuj Ncych specyfi khn Subf uroHduies z u or az
aktywa Subfunduszu w |l okaty i nne ni O papi
instrumenty rynkuwypi @afndéd Onelg@azanie tej cechy:
Fundusz realizuje cel inwestycyjnyBPS D@®pwhryzy ez i nwest owani e Akt
Subfunduszu w kategor ie, Isotkoastu joNker.eoSglroannyicchz epnoine
BPS Dgmollhey | okowai Aktywa, przy uwzglidnieniu
wyni kaj Ncych z Ustawy i Statutu, w nastnpuj Nc
1) I nstrumenty Rynku PieninUnego,
2) dguUne papiery wartoSciowe,
3) listy zastawne,
4)  depozyty,
5)  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych maj Ncy ¢ h
siedzibn na terytorium Rzeczypospolite]j Pol sk
przez fundusze zagraniczne lubi nstytucje wsp-lnego inwestowa
grani cN
6) certyfikaty inwestycyjne,
-pod warunkiem, ,Uez saNa sztbryzwealennei e m, i U warunel
dotyczy depozyt-w bankowych oraz jednostek ucz
Przy uwzglndnieniu ogranicze® inwestBPEYjnych
Dgulmoyle zawieral umowy majNce za przedmiot |
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne
Do 100% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu bndzie
PienifnlUnego oraz w inne d@audéporyty pankoweew y wart o
przypadku kt-rych czas pozostajNcy do wykupu
oprocentowania | est ustal ana dl a . oldes -awy ni
| nstr unRymtk-uw Pi eand iUmeglo, papi er owawadtep®aiyd wwc
bankowychw wart oSci Aktyw-w Subfunduszu nie bndzi
Subfundusz moUe dokonywal 1lokat =za granicN.
papiery wartoSciowe objfAte | ub 38®bWaet aScigr an
Aktyw-w Subfunduszu.

2) Zwi nzgy kopgiteri - w doboru | okat do portfela
Subfunduszu:
1. Podstawowym kryterium doboru | okat przez Subf
celu inwestycyjnego Subfunduszu przez wuzyskani
poniBlerfchmar k, przy zachowaniu wysoki e]j pgynno S
niewypgacalnoSci emitent-w papier-w wartoSciowy
2. Benchmark opiera sifn o diliaddgpanktowlN bt miwksii
(z pierwszegodnia kaUdego miesi Nca), zwanN stawkN podst

kaUdego miesi Nca.
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3. Benchmark jest wyliczanyd | a kaUdego wlend Gau gw nraosktui puj Ncego

BV1=BVOx(1+((17 R)xWIBID 1 M)/ROK)

gdzie:

BVlii war t 0 Si BeAdlmmamglou dni ao,

BVOi wart o SI Bezncdhnmaar kppoprddadyap Kt e o,
Ristawka rezerwy obowi NdokKBPpegzbankdkpmeocyreed z a n e j

ROKi |l iczba dni w roku wynoszNca 365 |lub 366 w pr
366 dni.

4. Po raz pierwszy Benchmark st ani e wyliczony drugiego Dni &
PoczNt kowa Benchi®ar ku wynosi 1

5, Kryteri ami doboru poszczeg- | BFShDFE@ADeygor i I ok

1) dla Instrument -w RyYynkony®PhepiapUeegao, wdrsttoSci o
zastawnych

a) w przypadku inwestycjiw s kar bowe instrumenty dguUne:

- ksztagtowanie sifn struktury czasowej rentow
- prognozowane zmiany rentqwnoéci dl a poszcz
(zmianyk szt agtu krzywej rentownoSci),

- ryzykoni ewypgacal noSci kraju,

- podst awowe dane makroekonomiczne dla daneg
jak: wzrost (spadek) Produktu Krajowego Brutto,

(nadwyUki) budUet owego, sal dozhilansuthanddwvego,obr ot - w
stopa bezrobocia;

b)w przypadku inwestycji w kodcodat kewdbDnpodumeadgy
s N:

- prognozowana syt uacja budUetowa emitent a,

- pozi omUemidguw stosunku do przychod: w,

- ustanowione zabezpieczenia;

c)wprzypadku inwestycji w komercyjne instrumenty
i nny mi nastfiApuj Nce parametry:

- wynik finansowy na poziomie netto, brutto oraz EBITDA,

- zadguUeni e w tsytw-sw njkauk dio ka&kpi tag-w wgasnych
- struktura zadguUeni a,

- wska¥ni ki pgynnoSci,

- ustanowione zabezpieczenia;

2)dl a depozyt - w:

a) oprocentowanie depozyt - w,

b) wiarygodnoSi kontrahent a;

3)dl a jednostek uczestnictwa, d¢cgtugfwkatczwesitmwves$
a) mo Ul i wo Si e f e wersyfikacji lakqt slokamywangcli przez Fundusz

na rzecz Subfunduszu,
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b) moUl i woSI efektywniejszej realizacji celu i
C) adekwatnoSi pol i tyki i nwestycyjnej fundus:
funduszu zagranicznego lub instytucjiws p- I nego i nwestowania do polii

prowadzonej na rzecz Subfunduszy

3y JeUel i Subfundusz odzwierciedl a skgad uznan
dguUnych papier- - w wawmkazarfectego vingekdu, rynku,
kt - rego i ndeks dot y c zdgwierciedlerdaz indeksu qorzezi a o]
Subfundusz:
Nie dotyczy. BPS D&i @énydzwi erciedla skgdgadu indeksu.

4 JeUeli WartoSi Aktyw-w Netto portfela inwesty.
sifi charakteryzowal duOUN zmiennoSci N wynikaj N
przyjteehni ki zar zNdziawy raa Pprog tvisek ®@amani e tej ce
WartoSi Aktyw-w Netto pBPSTf elddganid powwast ycyj ne
charakteryzowal sifA duUON zmiennoSci N.

5y JeUel i Fundusz mpaUreecz Sabfundeszia | u mo wy |, kt -rych
przedmi ot e mruneey pochaslrie, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne I wskazanie tej informacij.i wWr az :
wpgywu zawarcia takich um-w, w tym um- w, kt -
ni ewystandaryzowane i nstrumenty pochodne, n e
przyjntN ipopwedgtykdyj nN:
Fundusz moUe zawieral umowy, kt -rych przedmio
tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o il e umowy te odpow
warunkom okrR®&dmpmaryaziNdw eni u Ministra Rozwoju i
zawierania przez specj al i styczny fundusz i nwestycyjny
przedmiotem sN instrumenty pochodne, w tym n
pochodne z dnia 20 lipca 2017 r..
Umowy, kt -rych przedmi ot em s N i nstrument
ni ewystandaryzowane instrumenty pochodne, Za
ryzyka inwestycyjnegoBPS D@pulrey w cel u sprawnego zar zNdze
Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpczenie ryzyka walutowego oraz
ryzyka stopy procentowej. W tym celu Fundusz
przeksztagcN pi erwotne strumieni e pienifdalne
strumienie pienifdnlUne pozbawione ryzglhkba zmi any
ograniczN ekspozycji na ryzyko stopy procent
portfela papier-w dguUnych.

6) JeUeli wudzielono gwarancji wypgaty okreSlonej
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu i wskazanie gwaranta oraz
wa r u nwkgwarancji
Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancij. wypgaty
Jednostek UczestnictwaB P S DJgu Uny

Opis ryzyka zwi Nzanego z inwestowaniem w Jedno:

ryzyka i nwestycyjnego zwi NzankeNyo i nzwe trygy jirt Nl

Subfunduszu.
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1) Opi s ryzyka i nwestycyjnego zwi Nzanego z p

Subfunduszu, z uwzglindnieniem strategi. zar

strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji ha
okreSlonym obszaczeymeowr afkr eS| o
gospodarczym al bo w odniesieniu d
odzwierciedlenia indeksu:
a) Ryzyko rynkowe;

Ryzyko to wynika z faktu, Ue ce

pod wpgognvelm e sytuacji na rynkach finanso

Pogorszenie sin koniunktury gospodarczej

instrument  -w finansowych w kt-re inwestuje
b) Ryzyko st-p procentowych;

Jednym z najwaUni emaskryacedk opraornainteztrry-owh | e st p

procent owych, kt -rych oddziagywanie w przyp

kil ku pgaszczyznach. W przypadku sp-Qgek f

poprzez kredyty |l ub obligacj e,

zwi hkszeniem koszt-w finansowych

powodowal kgopoty z wywi Nzywani
kredytodawc:-w i obligatariuszy.

procentowych wpgdgywajhN prapieenw aGudmSci owych
oziomem st -p

zwi Nzek cen tych papier - -w 2z p

zal eUOnoSci odwrotni e proporcjonal nej Wy mi
instrument -w finansowych na rynku wywogdgane
mogN wpgymwwawahania oraz spadki wartoSci Jed
c) Ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwi Nzane jest z moUl i woSci
emitent -w zdolnoSci do wywi Nzywania sifn z

r-wnieUO z tswwfiNniemodzaSci N zapgdaty odset
Sytuacja taka moUe miei miejsce w nastnfips
finansowe]j emi tent a spowodowanego zar - wno
emi tent a, j ak [ uwarunkowani ami zewnntr zn:

ot oczenie prawne itp.). Pogor sz

nej branUOy
o okreSlone|j

ny papier - w

W
n

podwey Uki st -

ponoszony
em sSin ze sw

Dodat kowo z

enie sin kon

SwWoj e odzwierciedlenie w spadku cen dgjuU
., a takUe mo

wyemitowanych przez ten podmiot
tego podmiotu.

W skgad tej rkaykgomwichodzi r-wnieU ryzyko
ratingu kredytowego emitenta przez agencjn
spadek cen dguUnych papier-w wartoSciowych,
przez inwestor-w wyUszej premi . za ryzyko.
d) Ryzyko ro zliczenia;
Ryzyko to wynika z moUliwoSci ni etermi noweg
transakcji dotyczNcych skgadni k- w portf el
Ni eterminowe rozliczenie l ub br ak rozlicze

negatywnego zachowana si i cen papier-w wartoSciowych

wartoSci Jednost ki Uczestnictwa. Dodat kowo
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f)

9)

h)

rozlicze® transakcij.i moUe powodowal koniecz
koszt-w kar umownych wynikajNcych z zawarty

Ryzyko pgynnoSci ;

Ryzyko to wynika z moUliwoSci wystNpienia
ni skie obroty na rynku notowa®E nie jest mo
papier-w wartoSciowych |l ub instrument - -w fin:
ichcenhn. PowyUsze moUe miel istotne znaczen
czynni k- w, kt -re negatywnie wpgdgywaj N na atr
poszczeg:-lnych klas aktyw-w [ ub typ-w inst.]
powodowal wahani a oreadzm osspakd e kUcwaersttong ccit wla. S
przypadkiem | est sytuacja w Kkt - -rej Subfuno
uczestnictwa, certyfikaty i nwestycyjne | ub
i nstytucij. zbi orowego inwestowaniagoZwi Nzan

opisane w lit. o, tiret czwarty.
Ryzyko walutowe;
W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach

zagranicznych, i nwestycij.i wW papiery warto
denomi nowane w walutach obcych, trictwa ak Ue i n
funduszy inwestujNcych w papiery wartoScio
obcych, dodat kowym czynnikiem ryzyka |est
Wahania kursu zgotego wzglindem walut obcych
wartoSci Jednost ki Uczestnictwa.

Dodat kowo poziom kurs-w walutowych, jako j e
makroekonomicznych, moUe wpgywal na atrakcy
krajowych papier-w wartoSciowych, szczeg- |
zmi an kurs-w walutowych. eW-wc avaag t p@icamwych
rynku bndN wpgywady na zmiany wartoSci Jedn
Ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem aktyw- w;

Pomi mo tego, i U zgodni e z Ust awN do pr o
Subfunduszy zobowi Nzany jest wnia@arziabednymoUe
wystNpil sytuacja, bindNca wynikiem bgndu | e
l ub i nnych zdarze® zwi Nzanych z przechowy
Towarzystwo nie ma wpgywu, a maj Nca negatyw
Uczestnictwa.

Ryzykozw i Nzane z koncentracjN aktyw-w | ub rynk
Ryzyko to jest zwi Nzane z nadmi ernym zaang
papier-w wartoSciowych lub sektor rynku, co
strath w przypadku ni ekorzystnych Zzmi an

wa r ticwl lub zmian na rynku danego sektora.
Ryzyko makroekonomiczne;

Ryzyko to jest zwiNzane z wpgdgywem koniunkt u
Swiecie na ceny instrument-w finansowych w
najwaUniejszych parmimezmywh maklre@Nodygnami ke
gospodarczego, stopa inflacji, stopa bezrobocia, kursy walutowe, poziom bilansu

budUet u or az bil ansu rachunku obrot - w bi
powi Nzania gospodarcze powoduj N, Ue pogor s:
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)

K)

kraj u mo Ue wpgywal negatywni e na koni unkt |
finansowych w innych krajach.

Ryzyko polityczne;

Ni estabilna sytuacja polityczna moUe, poSre
wpgywal na sytuacjn W gospodaemiet ena - wr z e :
instrument -w oraz na <ceny instrument - w fi
Subfundusz.

Ryzyko prawne;

Jednym z najwaUniejszych czynnik-w prowadze,]
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w

systemie podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu

papi er ami wartoSci owymi) mo g N negatywni e
inwestycyjnN instrument-w finansowych, a ty
Jednost ki UczestnictwaeSINdl,eUOye pzmiyanyy mw p
prawnym mogN miel charakter naggego i Znacz
gospodarczych, przyczyniajNc sin do gwadto
finansowych na rynku.

Ryzyko niedopuszczenia do obrotu;

Ryzyko to jestmoWwi MaS8aeN zniedopuszczeni a
finansowych nabywanych przez Fundusz w of er
rynku wt-rnym, pomi mo odpowiednich dziaga@&
tych instrument - w. Brak notowania Zznbtrumen
do spadku ich pgynnoSci oraz negatywnych ko
pgynnoSci

Ryzyko wyceny;

Ryzyko to wystnpuje w przypadku instrument -
Rynku i jest zwiNzane jest z koniechznoSci N
instrument -w. |I|Istnieje ryzyko, Ue cena moU

instrument-w nienotowanych na Aktywnym Ryn
model owa, co bndzie miago negatywny wpgyw
Uczestnictwa.

Ryzyko zwi Nz atycjami w instromerty pochodne;

W zarzNdzaniu Subfunduszem mogN byl wykor zy
ni ewystandaryzowane i nstrumenty pochodne,
zarzNdzania portfelem jak [ w celu ograni
inwestowaniemw i nstrumenty pochodne wi NUN sif w s
ryzyka:

- ryzyko rynkowe i zwi Nzane z moUliwoSci N poniesiei

ni ekorzystnych zmi an parametr-w rynkowych,
wartoSciowych, stopy pdeksyt gwe Jdowresy wal u

-ryzyko zmiennoSci iiresmi Nezmeret z maoddo wevp&Sci N v
rozbieUnoSci w zmianach <cen instrument - -w
pochodnych,

-ryzyko d ¥Fwi g nii mefcihnaanniszonwe g Fwi gni finansowe
moUl i ww&ctciaatransakcji majNcej za przedmio
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wykorzystaniu jedynie ugamka Srodk-w finans
konieczne do zawarcia transakcj.i maj Nc e j z
Mechanizm ten powodujtenineonUlai woySsik -zwwiie |sotkrraot
w instrumenty pochodne, w por - -wnaniu do zys|
kwot w instrument bazowy, a w szczeg:-IlnoSci
zainwestowane Srodki,

-ryzyko strategii i zwibNezzapnieec g ap Ncywyhkor zyst
instrument-w pochodnych do zabezpieczania p
finansowych, kt-rych ceny sN skorelowane z
Stopi e® skorel owania cen instrument-w pocho
instr ument -w finansowych zmienia sin w czasi e,
pochodnego mo g N okazal sin ni ewystarczajl
zabezpieczanych instrumentach finansowych,

- ryzyko modelu wyceny 1T ryzyko t o wystipuj e w [
niewystandaryzowany ch i nstrument -w pochodnych i jes
kt -rej mo d e | stosowany w wycenie danego in
nieadekwatny do jego specyfiki,
-ryzykokontrahentair yzy ko t o wystan
i nstrumenadmycphocih | est z
Subfunduszu ni e wy wi Nz uj
instrument -w pochodnych,
-ryzyko niewypgacalnoBewi Nzabye rjoesi cze nroodwe
poniesienia strat w wyniku niewyped ni eni a swoi ch zobowi Nz aG
rozliczeniowN, w przypadku, gdy dany instru
izbn rozliczeni owN.

Ryzyko inwestycji w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne
l ub tytugy wuczestnictwa;

W przypadku inwestowania w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne

puje w przypadku ni
wi Nzane =z sytuacj N
e sin ze Sswoi ch

funduszy, a takUe tytugy uczestnictwa instyt
ryzyk wgaSciwych dla instrument-w finansow
portfeli, wystNcpeujri drzaasiteipryzyKk:

-ryzyko braku wpgywu na skgdgad portfela i ]
zarzNdzaj Ncego funduszem |l ub instytucjN zb

Fundusz nie ma wpgywu na zmiany osoby zar zNc
zbiorowego inwestowania oraz na zmiany strategii inwestycyjnej i stylu

zarzNdzania takim funduszem lub instytucj N,
-ryzyko zmiennoSci wartoSci rynkowej i nst
wchodzN w skgad portfela funduszu lub insty
moUe ywmg na zwifAkszonN zmiennoSi wycen p
certyfikat- -w [l ub tytug-w wuczestnictwa, a
zmi ennoSi wycen jednostek Subfunduszu,

- ryzyko wyni kaj Nce z braku dostnpu do a
inwestycyjnego i zgodnie z regul acj ami, kt-rym podleg
instytucje zbiorowego inwestowania, co do z:
skgad i ch portfel.i i nwestycyjnych wy g§Nczn

zarzNdzaj Ncy Subfunduszem, pedajUynuj Bdnost gXK,j
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2) Op
sz

b)

certyfikat-w lub tytug-w uczestnictwa, ma d
aktyw-w funduszu |l ub instytucji zbiorowego i
skgadu portfela tych funduszy |l ub instytuc]j

- ryzyko zawieszenia wyceny jednostk , certyfi kat -w |l ub tytug:\
konsekwencj N zawieszenia wyceny mo Ue byl
odkupywania jednost ek, certyfikat- -w |l ub tyt
ograniczeni e pgynnoSci tych |l okat . W przy,|
Subfunduszu w te l okaty, Zawieszeni e Wy c e
moUl i woSci dokonania wiarygodnej wyceny i st
co w konsekwencji moUe prowadzil do zawies
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Zgodie przepisami Ustawy zawieszenie
Zzbywani a i odkupywania jednostek uczestnict
okres do 2 tygodni, a nastfipnie moUe zostal
do 2 miesincy za zgodN KNF. Ni e magogwar anc|j

okresu Subfundusz wznowi zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

i s ryzyka zwi Nzanego z uczestnictwem w f
czeg-lnoSci

Ryzyko nieosi Ngnificia oczekiwanego zwrotu z

Uczestnictwa, z uwzglndnieniem czynni k- w
poziom ryzyka zwi Nzanego z inwestycj N;
BPSSFI O nie gwarantuje osiNgnifcia celu inwes:
okreSlonej stopy zwrotu z dokonanej przez
Jednos t ki Uczestnictwa. I nwestycj e na rynku
ryzykiem, kt -re moUe powodowal wahania wart
tym samym czasowe obni Uenie zainwestowanego
PpOWwWi nni wzi Ni pod uwagna nlbe wyptdmzmp dakdadd
starannoSci, Subfundusz mo Ue nie osi NgnNi
ni eosi Ngnifncia oczekiwanego zwrotu z inwes"
zwi Nzane z wystNpieniem ryzyk, o kt-rych m
Subfundusz

okrleo$rych um- w (umowy z podmi ot ami obsgug
szczeg: |l nymi war unkami zawartych przez
(niestandardowe umowy i transakcje) lub 2z w
udzi el ony mi gwar ancj ami ( br a loty udeigdohyichz a c j i pr
gwarancji wykupu papier-w dguUnych, jeUOel.
Ryzyko wystNpienia szczeg-lnych okolicznoSc:
Uczestnik Funduszu nie ma wpgdgywu |l ub ma ogr

Towarzystwo jako organ BPSSHO, jest uprawnione do podejmowania w imieniu
BPSSFI O dzi ajga® okreSlonych w Statucie, przy
wpgywu na fakt podjncia bNdT niepodjincia ty
inne okolicznoSci, na kt-eemUagewpidywuFuaddk
w znaczNcy spos-b mogN wpgywal na opgacalr
szczeg-lnoSci takie | 8%kl:0 oltuaba rScuibef ulnidkuwsizdua, c j
zar zNdz anSFl@ pr&P $ine towarzystwo funduszy inwestycyjnych,

przej ncziNed z aznaira Funduszem przez sp- gk
Depozytariusza l ub i nnego podmi ot u 0

n z
bsgu
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zarzNdzaj Ncego portfelem i npaezse kysczytj anQycne n i Se
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny

otwartyy pogNczeni e Subfunduszu z innym fundusze.:
zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

c) Ryzyko niewypgacal noSci gwar ant a;
BPSSFI1 O ni e gwarantuj e ’osiNgnihcia celu inwes
umowy o0 gwarancjn osi Ngnincia celu inwestyc

d) Ryzyko inflacji;
Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu naleU
zasadniczy wpJy anejrsmpy mrotul zkinvéstycji w dednostki

Uczestnictwa. MoUe sin zdarzyli, Ue z uwagi r
ZwWrotu z inwestycij.i w Jednost ki Uczestnictw
Ue nominalna stopa zwrotu Urxzeswestcywpi bwdz
dodatni a. W zwi Nzku z tym Uczestnik Fundusz
realnej wartoSci inwestycji

el Ryzyko zwi Nzane z regul acj ami prawny mi dot
szczeg-lnoSci w zakresie prawa podat kowego;

Zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu gospodarczego oraz w
systemie podatkowym mogN niekorzystnie wpgy

Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Fundus:
ponoszenia dodat kowych obci NUNEnelgtatyavnwesp
wpgywal na realizowane przez Uczestnika Fun

Jednostki Uczestnictwa.

) Ryzyko pgynnoSci;
|l stnieje ryzyko, Ue w przypadku otrzymani a
Jednostek Uczestnictwat,arkawirNe iws tdatnryyn wkzieas
liczbie wyemitowanych przez Subfundusz Jednostek Uczestnictwa, realizacja
zlecenia odkupienia moUe nastNpil z op-Fnie
cznSci aktyw-w Subfunduszu. W szczeg-I|lnoSci
przypadku opisanym w Rozdziale Il pkt 7 (Zawieszenie odkupywania Jednostek
Uczestnictwa).

g) Ryzyko operacyjne;

Ryzyko to jest zwiNzane z moUliwoSci N poni
wyni ku ni eadekwatnych l ub z a w o dudzkichh proce:
bgnd-w |l ub bgnd-w system-w komputerowych,
zewnfdtrznych. Ryzyko to moUe przegoUyi sin

nietermi nowN wycenin Jednostek Uczestnictwa.

3. OkreSlenie profilu inwestora, Wwytinwesycjiorazzgl ndni a
poziom ryzyka inwestycyjnego zwiNzanego z przy
Subfunduszu.

Subfundusz przeznaczony | est dla os-b n ki ej
i nwestowani e w kr-tkim horyzonci e cpgysowp Bl ora
zainwestowanych Srodk-w. OczekujN zysk-w por-wnyw
nie akceptuj N ryzyka zwi Nzanego z inwestowaniem w

(0]

- un
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SwiadomoSi, Ue w przypadku zaistni a&mi anorJeg atkyawmy c

sin niUsza od oczekiwanej . Niniejszy Subfundusz
kt -rzy planuj N wycofal swoje Srodki w ciNgu 1 rok
4. I nformacje o wysokoSci opgat i prowi zj i zwi Nz
Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach
obci NUOaj Ncych Subfundusz.
1) Wskazani e przepis-w Statut u okreSlaj Ncych
wysokoSIi, spos-b kalkulacji i naliczania koszt
w tym w szczeg-lnoSci wynagr od zemmny,ew Towar zys
kt -rych najwczeSniej moUe nast Npi l pokrycie

koszt - w:
Art. 36 Statutu.

2) Wskazanie wartoSci Wsp-gczynni ka Koszt-w Cagk
Awska¥Tni kiem WKCO:

Wsp-gczynni k Koszt - -w Cagkae@&wrirudnja@0l7rz.a wyKrmrie-ss gl: s

1,66 %.
Ws ka¥tnik WK C odzwierciedl a udzi ag koszt - w
dziagalnoSci N inwestycyjnN Subfunduszu w Sr

Subfunduszu za dany rok.

Do wska¥nika WKC nie wdNczkomsaztnawstipuj Ncych Kk
1) koszt-w transakcyjnych, w tym prowi zji i
zwi Nzanych z nabyciem | ub zbyciem skgadni k- w
2) odsetek z tytugu zaci Ngnifdtych poUyczek | u
3) Swiadcze@® wynikaj Ncych z iroetaelm zsa\t jiin sutnm-uwme
pochodne,

4) opgat zwi Nzanych z nabyciem |l ub odkupienie
opgat ponoszonych bezpoSrednio przez Uczestni

5) wartoSci usgug dodat kowych.

3) Wskazanie Opgdgat Manipul acyjnych zJetnpstki Gu zbyci
Uczestnictwa oraz innych opgat uiszczanych bez

Opgata Manipul acyjna

Towarzystwo, z tzbywanidiJadnostek Uczestnictwa Subfunduszup obi er a opgat n
mani pulacyjnN, w wysokoSci nie wyUszej ni 0O o0,
dokonanej przez nabywch JeBMD st ®uUnlyc z e s
Towar zystwo, z tytugu odkupywania Jednostek U

Opgat Manihpul acyjnyec

Opgata Manipulacyjna w ramach reinwdBI ycji Je
DguUny

Dystrybutor w ramach reinwestycji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, nie pobiera

Opgaty Manipul acyjnej
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Opgata za Zamiani

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszuwrama h zami any, podl ega
manipulacyjnej. Op gat a, o] kt -rej mo w a w zdaniu pop
Dystrybutorowi od Uczestnika. Opgat a mani pul acyjna za zamiani
Subfunduszu docel owym zgodnie z zasadami iow
udostinpni anej zgodni e zZe Statutem i Prosp:t
zastrzeUeniem, Ue maksymal nabyyswikioldz a eji b p ¢
(cztery procent) wpgaty dokonanej w ramach nabycia Je

Subfunduszu docelowym. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu w
ramach zamiany nie podlega opgacie manipul acy

Zasady dotyczNcie zmomse¢sizani api sane wy Uej ,
Mani pul acyjnej stosuje sifin odpowiednio do Opg
Opgata za Konwersjn

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu \

manipulacyjnej. Op gat a, o] kt -rej omorwzae dwi nz d aai e Unpa
Dystrybutorowi od Uczestnika. Op dat a mani pul acyjna za konwer s
funduszu docelowym | ub subfunduszu docel owym
wskazanej w Tabel.i Opgat udostnApni anej zgod
inf ormacyjnym, z tym zastrzeUeniem, Ue maksyma
byl wi nK%¢caterynprotent)wp gaty dokonanej w ramach nabt
Uczestnictwa w Subfunduszu lub funduszu docelowym. Odkupienie Jednostek
Uczestnictwaw Subfunduszuw r amach konwer sji nie podlega op
Zasady dotyczNce zmni ejszani a [ znoszeni a,

Mani pul acyjnej stosuje sin odpowiednio do Opd

4 Wskazanie opJaty zmiennej, bndNcaj zdNadizBaii d,wyn

kt -rej wysokoSi jest uzaleUniona od wynik-w Su
W ujficiu procentowym w stosunku do Sredniej \
Subfunduszu:

W przypadku gdy wyni ki zarzNdzania Subfundusz:
ni U Benchmar k usob k pk¢ Hlppkn 8, wTowar zyst wo pobieracg
dodat kowo Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa za
poni UszN formugN:

SF=0,20 x (W(NAV) i W(BM)) x Avg(NAV)

gdzie:

SFiwynagrodzenie zmienne za zarzNdzanie

W(NAV)i procentowa zmiana WartoSci Aktyw-w Netto
Subfunduszu w bieUNcym okresie rozliczeniowym,
ostatniegobni a Wyceny bi eUNcego okresu rozliczeniow
ostatnich Dni Wyceny poprzednich okres-w rozl:i
WBM)-pr ocentowa zmiana wartoSci Benchmarku w bi
obliczana jako stosunekawaireg8ciDnBaenWymamku bz
okresu rozliczeniowego do najwyUsze|j wartoSci
poprzednich okres-w rozliczeniowych,

Avg(NAV) i Srednia WartoSi Aktyw-w Netto Subfund
rozliczeni owym, kt zowym jest rok kalendar

Okresem rozliczeniowym jest rok kalendarzowy;

Prospekt Informacyjny BPS SFIO stronab8220



5)

WysokoSIi rezerwy na wynagrodzenie zmienne za z

Dniu Wyceny;
Wart oSI skumul owanej rezer wy, o kt - -rej mowa p
okresu rozl i cz eami jestv@ayarzystww wpt§raigie 15 dni od

ZzakoE&zenia tego okresu.

Wskazani e maksymal nej wysokoSci wynagrodzen
Subfunduszem, a w przypadku, o kt-rym mowa w
wskazanie r-wnieU maksymalnego poai okdizaryinegr c
funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub

instytucjN zbiorowego inwestowania zarzNdzanyc
podmi ot z grupy kapitagowe] Towarzystwa, jeUe
50% Akt yw- w Subfunduszu w niciwa, d ceryskatk i uczest
i nwestycyjne l ub tytugu uczestnictwa tych

zbiorowego inwestowania:

Maksymalna wysokoSi wynagrodBBESi ®gubpgkN zNdz.
moUe pobral Towarzystwo

Za =zarzNdzani e iBPrSe pDfawkmystwonannlee pobi eral, p
zako@Ez@dhe o krai esi Nca kynagedeeh 5 aTpwagzystwa W

w wysokoSci nilg»w wwaktsea®¢i nAKt yw-w Netto Subf
roku.

Maksymal ny poziom wynagrodzenia ToBRY zystwa

DgjulUnyj eBehdusz | okuje powyUe|j 50% AKktyw-w
jednost ki uczestnictwa, certyfikaty inwestycy
funduszy l ub instytucij.i zbi orowego i nhwest owe
Towarzystwo | ub podmiot z grupy kapitagowe]j
Nie dotyczy.

Wskazanie i st ni ej Ncych um-w | ub porozumi e G, na
koszty dziagal noSci Subfunduszu bezpoSredni

rozdzielane mindzy Subfundusz a Towarzystwo |
wskazanie wusgug dodatkowych oraz wskazanie \

wysoKoSprowi zji pobieranygh przez podmi ot pr
makl erskN oraz na wysokoS| wynagrodzenia Towa
Subfunduszem:

Ni e dotyczy. Nie zostadgy zawarte takie umowy
Na rzecz BPS Dgmudlalyi zowane sN prowveazdzPod midat g el n
makl er sk N, w ramach wykonywani a przez ni e u
papi er ami wartoSci owymi , i nstrument ami rynku
pochodnymi, nastnpuj Nce usgugi dodat kowe:
-spoerdzanie analiz |l ub rekomendacij i,

- dost arczanie informacij.i o cenach, kursach 1l ub
- of erowani e dostnhnpu do el ektronicznych sy

el ektronicznych system-w potwierdze® zawar ci

Towarzystwo, Fundusz aniBPS Dguilenyponosz N, w zwinNzku ze
takich usgug przez podmi oty prowadzNce dzi a
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dodat kowych koszt-w na rzecz tych podmiot - w.
prowi zje za poSredniczenie tych podmiot-w w

instrumentamirynku pienif Unego, na kt-rych ustalenie nie w
przez podmioty prowadzNce dziagalnnoSi makl e
dodat kowe nie wpgywajN takUe na wysokoSI W)

zar zNdBzPaSn iDeju Uny

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujfAciu historyczny

1) WartoSi Akt yw- w Netto Subfunduszu na koni e
obrotowego, zgodna z wartoSci N zaprezentowar
bieggego rewi dent a jednost kowy m Sprawozdeé
Subfunduszu:

WartoSi Aktyw-w Netto Subfundu
na dz3l.axR017 r.

nn NA-A
34549

op nA-A

on A

Z Hp n#AA

o

n HIN Iiwisri

>

|_

Mp NAA

M n Ihipiwi

p N

0
2) Wiel koSi Sr e dawiote jz ingestyjpw Jednostki Uczestnictwa

Subfunduszu za ostatnie 2 | ata w przypadku S
dziagalnoSi nie dguUej ni U 3 lata, albo za os
przypadkach; Sredni N stopin zwrotu, ddai elaNego
stopi obliczonN na podstawie WartoSci Akt yw:
Jednostkn Uczestnictwa na koniec ostatniego r
roku obrotowego poprzedzaj Ncego okres, dl a k
obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 al bo 10 lat;
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3)

4)

Srednia stopa zwortu Subfundu

3,00%

2,75%

2,50%

2,00%

1,50%

1,00%

0,50%

0,00%
3 lata

Wskazani e wzorca sguUNcego do oceny efekty

Jednost ki Uczestnictwa Subfunduszu odzwiercie
zmiennych rynkowych najlepiej oddaj Ncych cel
Subfunduszu, zwanego dalej "wzorcem" (ben chmar k), a takUe infor
o dokonanych zmianach wzorca, jeUeli miagy mi

Benchmark przyjnanty przez Subfundusz opiera si.|
depozyt -w 1 mipdsirfiwszreyoh dinz a kaUdego miesi Nc
podst awowNe,gaktzmiaanile kaUdego miesi Nca.

Benchmark jest wyliczanyd | a kaUde go wlendigau gw nraskuipuj Ncego

BV1=BVOx(1+((1i R)XWIBID 1 M)/ROK)

gdzie:

BViiwart oSi Bediahe@okdni ao

BVOi wart oSi Bezncdhnniaar kppopr dadyapd K ego A

Ristawka rezerwy obowi Nzkowe|j odprowadzane]j d
ROKiliczba dni w roku wynoszNca 365 |l ub 366 w
ma 366 dni.

Po raz pierwszy Benchmark zostanie wyliczony

Poc z Nt k ehmarkuBvgnosi 1 000.

I nformacja o Srednich S
I

to h zwrotu z przy
wWzor ca, odpowi edni o dla ok

pac
res - w, o kt-rych mo
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Srednia stopa zwrotu z przy|j
Subfunduszu BPS DguUny
1,60%
1,45%
1,40%
1,20%
1,00%
0,80%
0,60%
0,40%
0,20%
0,00%
3 lata
ZastrzeUeni e:
Il ndywi dualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestyc
UczestnictwaB P S D gwumidmencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
Wyni ki historyczne nie gwarantuj N uzyskania pod

Rozdziag VI
Dane o BPS Obligacji Korporacyjnych
1. Zwinzgy opis pol ity kiObligagi oepsrdcyngchh j n e j BPS

1) Wskazanie gg-wnych kategori.i l okat Subfund
chrakteryzuj Ncych specyfi kn Subfunduszu or az
aktywa Subf unduszu w |l okaty i nne ni U papiery
instrumenty rynkuwypi @afinéd Unelga@azanie tej cechy:
BPS Obligacij.i Korporacyjnych |l okuj e, przy uwz
wyni kaj Ncych z Ustawy i St at uinwestycyinychw uwz gl n
nastninpuj Nce kategorie |l okat:

1) Instrumenty Rynku PieninUnego,

2) dguUne papiery wartoSciowe,
3) listy zastawne,
4)  depozyty w bankach krajowych i zagranicznych,

5)  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych maj Ncy ¢ h
siedzibn na terytorium Rzeczypospolitej Pol ski
fundusze zagraniczne tytugy wuczestnictwa emi
i nwestowania z siedzibN za granicN

6) akcje nabyte w poywhbidejokreSlonym

7)  certyfikaty inwestycyjne,

-pod warunkiem, ,Uez saqNasztbryzwealennei em, i U warunel
dotyczy depozyt-w bankowych oraz jednostek wuc
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2)

Fundusz bnfdzie dNUyg do osi Ngania stabilnych

powierzonego ka pi t a g u Fundusz realizuje cel i nwestycy
Subfunduszu g§-wnie w dguUne papiery wartoSciov
oraz jednostki samorzNdu terytorialnego oraz dJ
pornczan&apmhbz PzaEt wa i NBP, a takUe korporacy,]
Rynku PieninUnego. Udzi ag I nstrument -w Rynku

wartoSciowych oraz depozyt-w bankowych w wartoS
mniejszy nU@zi7a0§ %pjauplingrc-hw wartoSciowych emito
przedsiAbiorstwa nie bnwareoSmnii eA&zyw-nw USu50f u'
Subfundusz moUe dokonywal | okat za granicN. Il ns
wartoSciowe objnAte | ub nabytoe 3Bd gMaariolSH i mMAKN y
Subfunduszu.

Fundusz moUe | okowal Aktywa Subfunduszu w akcje
praw przysguguj Ncych z obligacj.i zami ennych | ul
takUe w drodze egzekucji Euaduszunprzy azgnp Bukdoigze ni a r o
bidzie dNUygd do zbycia nabytych akcji w moUl i wi
Przy wuwzglndnieniu ogranicze@& inwestyBPHSj nych w
Obligaciji Korporacyjnych mo Ue zawier al umowy

Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne

Zwi nzgy opis kryteri-w doboru | okat do portfel
1. Podstawowym kryterium doboru | okat przez Subf
celu inwestycyjnego Subfunduszu or zez uzyskanie rentownoSci wy O
poniweyst . 2 Benchmar k, przy zachowaniu wysoki e
ryzyka ni ewypgacal noSci emitent - w papier - -w wa
Subfundusz.

22Benchmark opiermkewN ot anwkidd zWhbBI D dl a depozyt -
(z pierwszego dnia kaUdego miesi Nca) powiifksz
podstawowN, kt-ra ulega zmianie kaUdego miesi Nc

3. Benchmark jest wyliczanyd|l a kaUdego wed Gaugw nraosktuipuj Ncego

BM1 = BMO x (1 + (WIBID 6M+1% )/ROK)

gdzie:

BM1li war t o S B eAndcahnmeagriok ud ni a

BMOi wart oSi Bezncdhnniaar kpuopr dadyapkece@o A

ROKiliczba dni w roku wynoszNca 365 |l ub 366 w pr
366 dni.
4. Poraz pier ws zy Benchmar k zostanie wyliczony drug

PoczNt kowa Benchodar ku wynosi 1

5. Kryteri ami doboru poszczeg: | nyc@bligakjat egor i
Korporacyjnychs N :

1) dla Instrument-w Rynku Pwanit oBoegaycHigsUnwect
zastawnych

ayw przypadku inwestycji w skarbowe instrumenty
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- ksztagtowanie sifn struktury czasowej rentow

- prognozowane zmiany rentownoSci dl a poszcz
(zmiany ksztagdtu krzywej rentownoSci),

- ryzyko niewypgdacalnoSci kraju,

- podstawowe dane makroekonomiczne dla daneg
jak: wzrost (spadek) Produktu Krajowego Brutto,

(nadwyUki ) obudsCeeltdoowergachunku obrot-w bieUNcych
stopa bezrobocia;

bw przypadku inwestycji w komunalne instrumenty
s N:

- prognozowana sytuacja budUetowa emitent a,
- poziom zadguUenia w:-wtosunku do przychod
- ustanowione zabezpieczenia;

c)w przypadku inwestycji w komercyjne instrument
i nny mi nastnpuj Nce parametry:

- wynik finansowy na poziomie netto, brutto oraz EBITDA,

- zadguUenie w stosunkud -dw vagkasynwovh,j ak i kapi

- struktura zadguUeni a,
- wska¥ni ki pgynnoSci,
- ustanowione zabezpieczenia;

2)dl a depozyt - w:

a) oprocentowanie depozyt - - w,

b) wiarygodnoSi kontrahent a;

3)dl a jednostek uczestnictwa, certyfikat -w inwes
a) mo Ul i wo S efektywniejszej dywersyfikacj.i I
na rzecz Subfunduszu,

b) moUl i woSiI efektywniejszej realsiuzacij i cel u i
c) adekwatnoSi polityki i nwestycyjnej fundus
funduszu zagranicznego |l ub instytucj.i wsp-Il nego
prowadzonej na rzecz Subfunduszy

4) dl a akciji nabywanych w t)pybniyedegkr eSl onym w us
aywska¥tni ki charakteryzuj Nce zasoby sp-gki, a w
do wartoSci ksi ngowe|j oraz szacunkowej wartoSci
b)wskajniki charakteryzujNce strukturin pasyw-w

zadgiaUen

cowska¥Fni ki charakteryzuj Nce zdolnoSci sp-gki dc
relacj a Zysk-w i strumi eni finansowych W St os
okresowych pgatnoSci kapitagowych,

dwskaFni ki charakteryzu§dNic es g ygpkiown 0s8d p elkzd iadj ak a
W szczeg-lnoSci relacja generowanych zysk- -w i
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eewska¥tni ki charakteryzuj Nce zyskownoSi dziagaln

w szczeg-lnoSci relacj amemdr dwamynsl wyywxsk -dw ipr
) wraUl i woSi sytuacji finansowej sp-§gki na czynn
(analiza wraUOUliwoSci),

ggrelacje bieUNcej wartoSci (wyceny) sp-3Jgki w s
(analiza por-wnawcza),

h) elementy analizy technicznej, poprzez zastosowanie zasad teorii fal, analizy formaciji
technicznych, analizy trendu oraz wska¥ni k- -w st
5W przypadku dguUnych papier-w wartoSciowych or
zarzNdzaj Noary pPuwmredusuzeNc decyzje inwestycyjne b
nastninpuj Nce czynni ki : prognozowane zmiany w od

ryzyko kredytowe, a takUe pgynnoSi danego I nstr

3y JeUel i Subfundusz s&adavwi euzxr aerdd o i ndeksu a k
dguUnych papier- - w wawmkazarfectego vingakdu, rynku,
kt-rego i ndeks dotyczy, or az stopni a odzwi e
Subfundusz:

Nie dotyczy. BPSObligacji Korporacyjnychni e odzwi erci edl a skgadu i

4 JeUeli WartoSi Aktyw-w Netto portfela inwesty.
sinf charakteryzowal duUN zmiennoSci N wynikajN
przyjntej techni ki 2z airwyNdazfannei aw spkoarztafneilee m ej ¢ €
WartoSi Akt yw:- w Net jnego BRS ObligagiilKarporaayjmyehsnie y ¢ y
powinnachar akteryzowal sifd duUN zmiennoSci N.

5) JeUel i Fundusz mpaUreecz Sabfundeszia | u mo wy |, kt -rych
przedmiotem sN instrumenty pochodne, w tym
instrumenty pochodne I wskazanie tef i nf or mac| i wWr az z okreS
wpgywu zawarcia takich um-w, w tym um- w, kt-
ni ewystandaryzowane i nstrumenty pochodne, n e
przyjntN politykN inwestycyjnN:

Fundusz moUe zawieral umowy, kt - rhodnb,wpr zedmi o
tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o il e umowy te odpow
warunkom okrR®&dmparyziNdw eni u Ministra Rozwoju i
Zzawierani a przez specjalistyczny fundusz i Ny

przedmi ot e m nty Nochodnes t rtym miewystandaryzowane instrumenty
pochodne z dnia 20 lipca 2017 r.

Umowy, kt -rych przedmi ot em s N i nstrument
ni ewystandaryzowane instrumenty pochodne, Za
ryzyka inwestycyjnego BPS Obligacji Korporacyjnych oraz w celu sprawnego
zarzNdzania portfel em.

Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego oraz

ryzyka stopy procentowej . W tym celu Fundusz
przeksztagcN pierwot ne ingrantentunpodstaivavegoowe ni nUn e
strumienie pieninUne pozbawione ryzyka zmiany
ograniczN ekspozycjn na ryzyko stopy procent
portfela papier-w dgdguUnych.
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6) JeUeli wudzielono gwaredn ojniej wkmpdpdtyy zok ytugu o

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu 7 wskazanie gwaranta oraz
warunk-w gwarancij.i
Nie dotyczy. Ni e udzielono gwarancij. wypgaty

Jednostek Uczestnictwa BPSObligacji Korporacyjnych

Opis ryzyka zwi Nzanego z inwestowaniem w Jedno:
ryzyka i nwestycyjnego zwi Nzanego z przyjntN
Subfunduszu.

1) Opi s ryzyka i nwestycyjnego zwi Nzanego z p
Subfunduszu, z uwz gl fidmiregmMidezmnsar at egi ¢ zezg - |
strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji ha
okreSlonym obszarze geograficznym, w okreSlo

gospodarczym albo w odniesieniu do okreSlone|j
odzwierciedleniain  deksu:

a)

b)

Ryzyko rynkowe;

Ryzyko to wynika z faktu, Ue ceny papier- -w
pod wpgywem og-Il nej sytuacij i na rynkach fi
Pogorszenie sin koniunktury gospodarczej n
instrument - w finansowych w kt-re inwestuje Subfu

Ryzyko st:-p procentowych;

Jednym z najwaUniejszych parametr-w makroek
procent owych, kt -rych oddziagywanie w przyp
kil ku pgaszczyznascph-.JeW pinwpadkdcych swoj |
poprzez kredyty |l ub obligacj e, podwy Uk i st -
zwi Ahkszeniem koszt-w finansowych ponoszony
powodowal kgopoty z wywi Nzywaniem s€ldn ze sw
kredytodawc: - w i obligatariuszy. Dodat kowo z
procentowych wpgdgywaj N na ceny dguUnych papi
zwi Nzek cen tych papier-w z poziomem st -p

zal eUnoSci odwr ot n Wgmienpmneo prayazyaly amian! gere |
instrument -w finansowych na rynku wywogdgane
mogN wpgywal na wahania oraz spadki wartoSc

Ryzyko kredytowe;
Ryzyko kredytowe zwi Nzane jestjumtypeed)l i woSci

emitent -w zdolnoSci do wywi Nzywania sifi z :
r-wnieUO z trwagN lub czasowN niemoUnoSci N

Sytuacja taka moUe miei miejsce w nastnfips
finansowej emitenta spowodowanego zar - wno czynni kami

emi tent a, j ak [ uwarunkowani ami zewnntr zn:
otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sin kor
sSwoj e odzwierciedlenie w spadku chen dguUr
wyemitowanych przez ten podmiot, a takUe mo
tego podmiotu.

W skgad tej kategori.i ryzyka wchodzi r-wni

ratingu kredytowego emitenta przez agencjn
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d)

f)

9)

h)

spadek oagohdgapier-w wartoSciowych, bnAndNcy

przez inwestor-w wyUszej premi i za ryzyko.

Ryzyko rozliczenia;

Ryzyko to wynika z moUliwoSci nieterminoweg
transakcji dot yczNcy c imwestydyjdegod Bubfkindwszu. por t f el
Ni etermi nowe rozliczenie l ub br ak rozlicze
negatywnego zachowania sinh cen papier-w war
wartoSci Jednostki Uczestnictwa. Dodat kowo
rozicze ® transakcji moUe powodowal koniecznoSl|

koszt-w kar umownych wynikajNcych z zawarty
Ryzyko pgynnoSci ;

Ryzyko to wynika z moUliwoSci wystNpienia
ni skie obroty najegnkmotloti wea@okowinani e tran
papier-w wartoSciowych |l ub instrument . -w fin:
ich cenn. PowyUsze moUe miel istotne znac:
czynnik-w, kt-re negatywnie wpgegmienjaN na atr
poszczeg:-lnych klas aktyw-w [ ub typ-w inst.]
powodowal wahania oraz spadek wartoSci Jedn
przypadkiem | est sytuacja w Kkt - -rej Subfuno
uczestnictwa, certyfikaty i nwestycyjne | ub tytudy uczest:
instytucij. zZzbiorowego i nwestowani a. Zwi Nz an

opisane w lit. o, tiret czwarty.
Ryzyko walutowe;
W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach

zagranicznych, i nwestycji W papiery wartoSciowe I
denominowane w walutach obcych, a takUe i n
funduszy inwestujNcych w papiery wartoScio
obcych, dodat kowym czynni ki emwaluotgwgch.k a | es't
Wahania kursu zgotego wzglndem wal ut obcych
wartoSci Jednostki Uczestnictwa.

Dodat kowo poziom kurs-w walutowych, jako ]
makroekonomicznych, moUe wpgywal aeemy atr akcy
krajowych papier-w wartoSciowych, szczeg- |
zmian kurs-w walutowych. W- wczas zmiany <cel
rynku bAndN wpgywagdgy na zmiany wartoSci Jedn
Ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem aktyw-: w;

Pomi mo tego, iU zgodnie z UstawN do prow
Subfunduszy zobowi Nzany jest niezaleUny od

wystNpil sytuacja, bindNca wynikiem bgndu | e
l ub i nnych zdarze® zwhNiamycahkt yw-pw,z e ah o wky
Towarzystwo nie ma wpgywu, a maj Nca negatyw
Uczestnictwa.

Ryzyko zwi Nzane z koncentracjN aktyw-w |l ub

Ryzyko to jest zwi Nzane z nadmi ernym zaang
papier -w war tludcisekytoor rynku, co moUe spowc
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)

K)

n)

stratn w przypadku ni ekorzystnych Zzmi an
wartoSciowych lub zmian na rynku danego sek

Ryzyko makroekonomiczne;

Ryzyko to jest zwiNzane z wp{gyawomznaoni unkt u
Swiecie na ceny instrument -w finansowych w
najwaUniejszych parametr-w makroekonomiczny
gospodarczego, stopa inflacji, stopa bezrobocia, kursy walutowe, poziom bilansu

budUetu orarzachuh&osuobrot-w bieUNcych. Po
powi Nzania gospodarcze powoduj N, Ue pogor s:
kraju mo Ue wpgywal negatywni e na koni unk

finansowych w innych krajach.
Ryzyko polityczne;

Niestabilnasyt uacj a polityczna moUe, poSrednio |1
wpgywal na sytuacjn w gospodarce, a pr ze:
instrument  -w oraz na <ceny instrument - w fi
Subfundusz.

Ryzyko prawne;

Jednym z najwaymniekswygmhowadzenia dziagal no¢
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w

systemie podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu

papi er ami wartoSci owymi) mo g N neag&it ywni e
i nwestycyjnN instrument-w finansowych, a ty
Jednost ki Uczestnictwa. Nal eUOy przy tym po
prawnym mogN miel charakter naggego i zZnacz
gospodarczych, po zygwayhownpiNchsrdch-w cen i

finansowych na rynku.

Ryzyko niedopuszczenia do obrotu;

Ryzyko to jest zwi Nzane z moUl i woSci N n
finansowych nabywanych przez Fundusz w of er
rynku wt - -r mym,dpmpovmiedni ch dziaga®& podej mowar

tych instrument - w. Brak notowania instrumen
do spadku ich pgynnoSci oraz negatywnych ko
pgynnoSci

Ryzyko wyceny;

Ryzyko to wygpagdkpei wsprument -w nienotowany
Rynku i jest zwiNzane jest z koniecznoSciN
instrument  -w. |I|Istnieje ryzyko, Ue cena moUC

instrument-w nienotowanych na nAkld ywngenn aRy n
0

model owa, c bndzie miago negatywny wpgyw
Uczestnictwa.

Ryzyko zwi Nzane z inwestycjami w instrument
W zarzNdzaniu Subfunduszem mogN byl wy kor zy
niewystandaryzowane instrumenty poc hodne, zar - wno w celwu
zarzNdzania portfelem | ak [ w celu ograni
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i nwestowaniem w instrumenty pochodne wi NON
ryzyka:

- ryzyko rynkowe i zwi Nzane z moUl i woSci Nnkponi esi er
ni ekorzystnych Zzmi an parametr-w rynkowych,
wartoSciowych, stopy procentowe, kursy wal u
-ryzyko zmiennoSci iirsti mMNzmaret z maoddo wevpSci N v
rozbieUnoSci W zmi analtéhzowgmr h i ms tarzu memg t- rwu n
pochodnych,

-ryzyko d ¥Fwi gnii mefcihnaanniszonwe d Twi gni finansowe
moUl i woSci zawarcia transakcji maj Ncej za p
wykorzystaniu jedynie uamka Srod&jesw finans
konieczne do zawarcia transakcji maj Ncej z
Mechanizm ten powoduje moUliwoSi zwielokrot
w instrumenty pochodne, w por - -wnaniu do zys|
kwotw instrumentbaz owy, a w szczeg:-lnoSci poniesieni
zainwestowane Srodki,

-ryzyko strategii i zah eNzmineczja¢Ncyowykor zys:
instrument -w pochodnych do zabezpieczania p
finansowych, ktorreyowaneny <sNnakni instrument
Stopi e® skorel owania cen instrument-w pocho
instrument-w finansowych zmienia sifi w czasi
pochodnego mo g N okazal sin ni eavynat arczajl
zabezpieczanych instrumentach finansowych,

- ryzyko modelu wyceny T ryzyko to wystnpuj e w ¢
ni ewystandaryzowanych instrument -w pochodny
kt -rej mo d e | stosowany w wycenie danego in
nieadekwatny do jego specyfiki,

-ryzykokontrahentair yzy ko t o wystfipuje w przypadku ni
instrument-w pochodnych i jest zwi Nzane z
Subfunduszu nie wywiNzuje sifin ze swoich
i nst r umechodnych,

-ryzyko niewypgacalnoBewi Nzhye rjoesi cze miodwe
poni esienia strat w wyni ku ni ewypegni eni a
rozliczeniowN, w przypadku, gdy dany instru
izbn rozliczeni owN

Ryzyko inwestycji w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne
l ub tytugy wuczestnictwa;

W przypadku inwestowania w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne

funduszy, a takUe tytugy uczestnictomwa instyt
ryzyk wgaSci wych dla instrument - -w finansow
portfeli, wysthipujN nasthipuj Nce rodzaje ryz

-ryzyko braku wpgywu na skgdgad portfela i j
zarzNdzaj Ncego funduszem | ub inPBoanagdbucj N zb
Fundusz nie ma wpgdgywu na zmiany osoby zar zNc
zbiorowego inwestowania oraz na zmiany strategii inwestycyjnej i stylu

zarzNdzania takim funduszem |l ub instytucj N,
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2) Op
S Z

b)

-ryzyko zmiennoSci wartoSci sowpkbwejktinst
wchodzN w skgad portfela funduszu |l ub insty
mo Ue wpgywal na zwi ikszonN zmi ennoSi WY C €
certyfikat-w | ub tytug-w wuczestnictwa, a
zmi ennoSi wycerdundumdnostek Sub

- ryzyko wyni kaj Nce z braku dostnpu do a
inwestycyjnego i zgodni e Z regul acj ami , kt-rym pod
instytucje zbiorowego inwestowania, co do z:
skgad i ch portdrel iwy g Naowaersite c yojkmy sowo, co

zarzNdzaj Ncy Subfunduszem, podej muj Nc decyzj
certyfikat-w |l ub tytug-w uczestnictwa, ma d
aktyw-w funduszu |l ub i nstyt ucghistorcinégor owe go i
skgadu portfela tych funduszy |l ub instytuc)]

-ryzyko zawieszenia wyceny jednostek, certyf
konsekwencjN zawieszenia wyceny mo Ue byl
odkupywania jednostek,w awerzteysftink att wa, | o twypt
ograniczenie pgdgynnoSci tych |l okat . W przyj
Subfunduszu w te l okaty, Zawi eszeni e Wy c e
moUl i woSci dokonania wiarygodnej wyceny i st
co w konsekwen c j i moUe prowadzi i do zawieszeni a
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Zgodnie przepisami Ustawy zawieszenie
Zbywani a i odkupywania jednostek uczestnict
okres do 2 tygodni, a rmadstompeninea mdkle sz amatkasly
do 2 miesincy za zgodN KNF. Ni e ma gwaranc]
okresu Subfundusz wznowi zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

i s ryzyka zwi Nzanego z uczestnictwem w f

czeg-lnoSci

Ryzyko nieosi Ngnifncia oczekiwanego zwrotu z
Uczestnictwa, z uwzgliadnieniem czynni k- w
poziom ryzyka zwi Nzanego z inwestycj N;
BPSSFI O nie gwarantuje osi Ngnifcia celu inwe:
ok r eS| apy avjotu g tokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w

Jednost ki Uczestnictwa. | nwestycj e na ryn
ryzykiem, kt -re moUe powodowal wahania wart
tym samym czasowe obni Uen u&czestmicyffumgusz owane g o
powi nni wzi Ni pod uwagn, Oe pomi mo dokgad
starannoSci, Subfundusz moUe nie osi NgnNi
ni eosi Ngnificia oczekiwanego zwrotu 2z inwes"
zwi Nzane zemwysyXNpkenb kt-rych mowa w pkt 1
Subfunduszo kr e Sl onych um-w (umowy z podmi ot ami (
ze szczeg:- |l nymi war unkami zawartych pr z
(niestandardowe umowy i transakcjeggz |l ub 2z w
udzi el ony mi gwar ancj ami (brak realizacj.i pr
gwarancji wykupu papier-w dguUnych, jeUOel.
Ryzyko wystNpienia szczeg-lnych okolicznoSc:
Uczestnik Funduszuni e ma wpgywu | ub ma ograniczony w
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d)

e)

f)

9)

Towarzystwo jako organ BPSSFIO, jest uprawnione do podejmowania w imieniu

BPSSFI O dzi aga® okreSlonych w Statucie, przy
wpgywu na fakt podjncia bNdT niNepwydstifepial ty
inne okolicznoSci, na kt-re Uczestnik Fundu
w znaczNcy spos-b mogN wpgywal na opgacalr
szczeg-lnoSci takie | 8%kl:0 oltuaba rScuibef ulni dkuwsi zdua, c |
zar zNdz anSFl@ pr&P $ne towarzystwo funduszy inwestycyjnych,

przejncie zarzNdzani a Funduszem przez S p
Depozytariusza l ub i nnego podmi ot u obsgu
zarzNdzaj Ncego portfelem i npaezse kysczytj anQycne n i Se
spedalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny
otwarty, po § Md ze Subfunduszu z innym funduszem | u
zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

Ryzyko niewypgacalnoSci gwarant a;

BPSSFI O nie gwarantuje osi Ngnifncia celu inwes
umowy o gwarancjfi osi Ngnifcia celu inwestyc

Ryzyko inflacij;
Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu naleU
zasadniczy wpJy anejrsmpy mrotul zkimvéstycji w dednostki

Uczestnictwa. MoUe sin zdarzyl, Ue z uwagi
Zwrotu z inwestycij.i w Jednost ki Uczestnictw
Ue nominalna stopa zwrotu Urzeswestctywpi bwdz
dodatni a. W zwi Nzku z tym Uczestnik Fundusz
realnej wartoSci i nwestyciji

Ryzyko zwi Nzane z regul acj ami prawny mi dot
szczeg-lnoSci w zakresie prawa podatkowego;

Zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu gospodarczego oraz w
systemie podatkowym mogN niekorzystnie wpgy

Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Fundus:
ponoszenia dodat kowych obci NUNEnNelgtatyavnwesp
wpgywal na realizowane przez Uczestnika Fun

Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko pgynnoSci ;

Il stnieje ryzyko, UOe w przypadku otrzymani a
Jednostek Uczestnictwat,arkawirNe iws tdatnryyn wkzieas
liczbie wyemitowanych przez Subfundusz Jednostek Uczestnictwa, realizacja
zlecenia odkupienia moUe nastNpil z op:-¥Fnie
cznSci aktyw-w Subfunduszu. W szczeg-I|lnoSci
przypadku opisanym w Rozdziale Il pkt 7 (Zawieszenie odkupywania Jednostek

Uczestnictwa).

Ryzyko operacyjne;

Ryzyko to jest zwiNzane z moUliwoSci N poni
wy ni ku ni eadekwatnych l ub zawodnychh proce:
bgnd-w | ub bgnd-w system-w komputerowych,
zewnitrznych. Ryzyko to moUe przegoUyi sin

nietermi nowN wycenin Jednostek Uczestnictwa.
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OkreSlenie profilu inwestora, ktinwestycjiommz gl ndni a

poziom ryzyka inwestycyjnego zwiNzanego z przy
Subfunduszu.

Subfundusz przeznaczony | est dla os-b o umiark
planujN inwestowanie w Srednim horyzghadi e czasoc
depozyt -w bankowych oraz nie akceptuj N ryzyka z
|l nwestorzy powinni mieil jednak SwiadomoSi, U0Oe \
okolicznoSci stopa zwrotu moUe okazal sif niUsz
moUe nie byl odpowiedni dla inwestor-w, kt-rzy
lat.

I nformacj e o wysokoSci opgat [ prowi zj i zwi Nz
Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach

obci NUaj Ncych.Subfundusz
1) Wskazani e przepis-w Statutu okreSl aj Ncych

wysokoSi, spos- b kal kul acij i i naliczani a
Subfundusz, w tym w szczeg-lnoSci wynagrodze
terminy, w kt-rych najwczeSniej molwchnast Npi i

rodzaj -w koszt - - w:
Art. 42 Statutu.

2) Wskazanie wartoSci Wsp-§czynnika Koszt-w Cagk
Awska¥ni kiem WKCO:

Wsp-gczynni k Koszt- -w Cagka@&wirudna@di7rz.a wyrmrie-ss gl: s
1,423 %.

Ws ka¥tnik WK C odzwkeseitedvl ani ed i &g anych bezy
dziagalnoSci N inwestycyjnN Subfunduszu w Sr
Subfunduszu za dany rok.

Do wska¥nika WKC nie wgNczono nastnpuj Ncych Kk
1) koszt-w transakcyjnych, Wi cthy normrzowd azdait ki
zwi Nzanych z nabyciem |l ub zbyciem skgadni k- w
2) odsetek z tytugu zaci Ngnifdtych poUyczek | u
3) Swiadcze@® wynikajNcych z realizacji um-w,
pochodne,

4) opgat zwi Nz an ydkupientem jedndsielcuczesmictivaulid inoych

opjat ponoszonych bezpoSrednio przez Uczestni
5) wartoSci usgug dodat kowych.

3) Wskazanie Opgat Manipulacyjnych z tytugu zbyc]
Uczestnictwa or az i nnych opgat prkes zczanyct
Uczestnika:

Opgata Manipul acyjna

Towarzystwo, z t y t u gJadnasteklUszasmictaa Subfunduszup obi er a op
mani pul acyjnN, wswgpo®wpSicDi, Bd zeipevsyideiny ah w
dokonane|] p r z dnostek dczeptmiatwd BRISe®ligacji Korporacyjnych.
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4)

Towarzystwo, z tytugu odkupywania Jednostek Ut
Opgat Manipul acyjnych.

Opgata Manipulacyjna w ramach reinwestycji Je
Obligacji Korporacyjnych

Nabycie nowych Jednostek Uczestnictwa BPSDbligacji Korporacyjnychpr zez osobn,

od kt - rObligacjBkeroracyjnychod kupi § Jednost ki Uczestnic

dni od dnia tego odkupieni a, ] est zwol ni on«
Manipulacyjnejdowys ok o Sci kwoty, jakN ta osoba otrzyma
poprzedni o posi adanych Jednost ek Uczestnictw
przysguguje jeden raz w roku kalendarzowym.
Opgata za Zamiani

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszuw ramachzamda ny, podl ega opga
manipulacyjnej. Op gat a, 0 kt -rej mo w a w zdaniu pop
Dystrybutorowi od Uczestnika. Opgat a mani pul acyjna za zamianhi
Subfunduszu docel owym zgodnie z zasadami i w
udosti pni anej zgodni e ze Statutem [ Prospekt
zastrzeUeniem, Ue maksymalna wysoko&% tej op¢
(cztery procent) wpgaty dokonanej w ramach nabycia Je

Subfunduszu docelowym. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu w
ramach zamiany nie podlega opgacie manipul acy

Zasady dotyczNce zmni ejszani a [ znoszeni a,
Mani pul acyjnej stosuje sin odpowiednio do Opg

Opgata za Konwersjh

NabycieJalnost ek Uczestnictwa w Subfunduszu w r ama
manipulacyjnej. Op gat a, o] kt -rej mo w a w zdaniu pop
Dystrybutorowi od Uczestnika. Op dat a mani pul acyjna za konwer s
funduszu docelowym lub subfunduszu docel owym zgodnie z zasadanm
wskazanej w Tabeli Opgat udostninpni anej zgod
informacyj nym, z tym zastrzeUeni em, Ue maksyn
byl wi n K% gcaterynpro€ent) wp gat y d o k o rcmaygia Jadnostakma

Uczestnictwa w Subfunduszu lub funduszu docelowym. Odkupienie Jednostek

Uczestnictwa w Subfunduszu w ramach konwer sji

Zasady dotyczNce zmni ej szani a i znoszeni a,

Manipu acyj nej stosuje sin odpowiednio do Opgaty
Wskazani e opgaty zmi ennej , bridNce,j cziSci
zarzNdzanie, kt-rej wysokoSI jest wuzaleUniona

prezentowane|j W ujhiciu procentowym w stosunk:
Akt yw- w Netto Subfunduszu:

W przypadku gdy wyniki zarzNdzania Subfundusz
ni U Benchmar kustoXkpke2 pptny, wTowar zystwo pobier aft
dodat kowo Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa z
z poni UszN formugN:

SF=0,20 x (W(NAV) i W(BM)) x Avg(NAV)

gdzie:

SFiwynagrodzenie zmienne za zarzNdzanie

W(NAV)i procent owa z mi afMkat ywarw oNect t 0 na Jednost k.
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5)

Subfunduszu w bieUNcym okresie rozliczeniowym
ostatniego Dnia Wyceny bieUNcego okresu rozli

z ostatnich Dni Wyceny popychzednich okres-w ro
WBM) - procentowa Zmi ana wartoSci Benchmar ku
rozliczeni owym, obliczana jako stosunek wart
Wyceny bieUNcego okresu rozliczeniowego do n
ostatnich Dni Wyceny poprzednicho kr es - w r ozl i czeniowych,

Avg(NAV) i Srednia WartoSi Aktyw-w Netto Subfund

rozliczeniowym.
Okresem rozliczeniowym jest rok kalendarzowy;

WysokoSi rezerwy na wynagrodzenie zmienne za :
Dniu Wyceny;

WartoSli skumul owane|j rezerwy, o kt-rej mowa p
okresu rozliczeni owego, wypgacana j est Towa
zakoE&zenia. tego okresu

Wskazani e maksymal nej wysokoSci wynagrodzen
Subfunduszem,awpr zypadku, o kt-rym mowa w art. 101

wskazanie r-wnieU maksymalnego poziomu wynagr
funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub

instytucjN zbiorowego inwestowania zarzNdzany
podmiot z grupy kapitagowe] Towarzystwa, jeUOeli F
50% Aktyw-w Subfunduszu w jednost ki uczest
i nwestycyjne l ub tytugu uczestnictwa tych
zbiorowego inwestowania:

Maksymal na wysokoSi wy nagNMobdareine @QblR#jE zar
Korporacyjinych , j akN moUe pobrali Towarzystwo

Za zarzNdzanie i 1OkligacjiekerporatyjoywaTnoi wvea r 2RSSt wo mo Ue
pobieral, p o (kdaekgooEcmiees iuNckaa kymagmdreneBSr ade g o, W
Towarzystwa w wykekeBcini bi el, P WartoSci Ak

Subfunduszu w skali roku.
Maksymal ny poziom wynagrodzenia Towarzystwa

Obligacji Korporacyjnych jeUel i Fundusz | okuje powyUej
BPS Obligacji K orporacyjnych  w jednostki uczestnictwa, certyfikaty
i nwestycyjne |l ub tytugu uczestnictwa funduszy

i nwestowani a zarzNdzanych przez Towar zyst wo
kapitagowe |

Nie dotyczy.

Wskazani e i stniej Ncych um-w | ub porozumi e G,
koszty dzdiagadunbofSunduszu bezpoSrednio |l ub

rozdzielane mindzy Subfundusz a Towarzystwo |
wskazanie wusgug dodatkowych oraz wskazanie
wysokoSi prowi zji pobieranych przez podmiot
makl er sskzZN ma wysokoSi wynagrodzenia Towarzyst.
Subfunduszem:

Ni e dotyczy. Nie zostadgy zawarte takie umowy
Na rzecz BPSObligacji Korporacyjnychr e al i zowane sN przez podmi o
dziagalnoSi makl er skN, prwz erza maicch wmg-kwnpgpwédnedn
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5.

obroci e papi er ami wartoSciowymi, i nstrumen:

i nstrument ami pochodnymi, nastfipuj Nce usgdugi

- sporzNdzanie analiz lub rekomendacji,

- dostarczanie informacji ohcenach, kursach | u
- of erowani e dost Apu do el ektronicznych sy
el ektronicznych system-w potwierdze® zawar ci
Towarzystwo, Fundusz ani BPSObligacji Korporacyjnychni e ponosz N, w zwi Nz

Swiadczeniem takich wusgdgNecper zdzi apoadmicoiy npark
jakichkol wi ek dodat kowych koszt-w na rzecz ty
kosztem sN prowizje zZa poSredniczenie tych

wartoSci owymi i i nstrument ami rynkugpiwvani nUne
fakt wykonywani a przez podmi oty prowadzNce
dodat kowyc h. Usqgugi dodat kowe nie wpgywaj N t

Towar zystwa za Qbigadgi Kogoaracyjriyadn. BP S

Podst awowe dane f i nans oweciuS8istdoyczaymduszu w uj n

1) WartoSi Akt yw- w Netto Subfunduszu na koni e
obrot owego, zgodna z wartoSci N zaprezentowar
bi eggego rewi dent a jednost kowym sprawozd:
Subfunduszu:

2)

WartoSi Aktyw-w Netto Subfundu
Korporacyjnycdi.la.2017drzi e GE

op nAA

on nAA 28883

Hp nllll
z
T HN AR
%
iMp nllll

Mn nllll

P NpA

0

Wi el koSi Sredni ej imwvestyq w Jenostkh Uazestrrictwa

Subfunduszu za ostatnie 2 | ata w przypadku S
dziagalnoSli nie dguUej ni O 3 |l ata, albo za os:
przypadkach; Sredni N stopfi zwrotu dla danego
stopfi obliczonN na podstawie WartoSci Aktyw:-
Jednostkn Uczestnictwa na koniec ostatniego r
roku obrotowego poprzedzaj Ncego okres, dl a k

obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat
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Srednia stopa zwrotu Subfundus

Korporacyjnych
3,50%

3,000 2,97%
, 0
2,50%
2,00%
1,50%
1,00%
0,50%
0,00%

3 lata

3) Wskazani e wzorca sguUNcego do oceny efekty

Jednost ki Uczestnictwa Subfunduszu odzwiercie
zmiennych rynkowych najlepiej oddaj Ncych cel
Subfunduszu, zwanego dalej "wzorcem" (benchmar k), a takUOe inf
o dokonanych zmianach wzorca, jeUeli miagy mi

Benchmark opiera sifni o mifndzybankowN stawkn Wil
(z pierwszego dnia kaUdego miesi Nca) powi nks
podst awowN,eglt zma ami e kaUdego miesi Nca.

Benchmark jest wyliczanyd | a ka Udego wdendigau gw nrask tipuj Ncego

BM1 = BMO x (L + (WIBID 6M +19% )/ROK)

gdzie:

BMliwart oSi BeMahegokdni ao

BMOi war t o Si B ezn cdhnmiaar kpuo p r damyddzzai jeNEEde g 0 A

ROKiliczba dni w roku wynoszNca 365 |l ub 366 w
ma 366 dni.
Po raz pierwszy Benchmark zostanie wyliczony

PoczNt kowa Benchobar ku wynosi 1

4 I nformacja o Srednich sztygpiacehgoz wirlcat uSuzbf pndu
wzorca, odpowiednio dla okres-w, o kt-rych mo
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Srednia stopa zwrotu z przyj
Subfunduszu BPS Obligacji Korporacyjnych
3,50%
2,95%
3,00%
2,50%
2,00%
1,50%
1,00%
0,50%
0,00%
3 lata
ZastrzeUeni e:
I ndywi dual na stopa zwrotu Uczestnika z inwestyc

Uczestnictwa BPSObligacji Korporacyjnych w momencie jej zbycia i odkupienia przez
Fundusz.

Wyni ki historyczne nie gwarantuj N uzyskania pod

Rozdzilag VI
Dane o BPS Momentum AKcji

1.

Zwi nzgy opis pol i tBPSMomemumeAkcli y.cyj nej
1) Wskazanie g@§- wny dokat Subfundugzo i ich dywersyfikacji
chrakteryzuj Ncych specyfi kn Subfunduszu or az

aktywa Subfunduszu w l okaty i nne ni U papi
instrumenty rynkuwypi @afinéd Unelga@azanie tej cechy:
Celem inwestycyjnym BPS Momentum Akcji | e st wzrost wartoSci Akt

Subfunduszu w wyni ku Rundusz ®kuje AkiywaearStbfudaszy | ok a't .
przy uwzglidnieniu ogwmastcizpug Naoevelsatyey ¢ miye hl
1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity

depozytowe, Global Depository Receipt (GDR) oraz American Depository Receipt
(ADR),

2) Instrumenty Rynku PieninUnego,
3) dguUne papiery wartoSciowe,
4)  listy zastawne,

5)  depozyty,
6) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycy j nych ot wartych maj
siedzibn na terytorium Rzeczypospolitej Pol ski

fundusze zagraniczne tytugy wuczestnictwa emi
i nwestowania z siedzibN za granicN,

7)  certyfikaty inwestycyjne,
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2)

-pod warunkiem Ue sN zbywalne, z zastrzeUeniem
depozyt-w bankowych oraz jednostek uczestnict

Ood 70 % do 100 % wartoSci Aktyw-w Subfundus
warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, GDR,
ADR, oraz jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych
maj Ncych siedzibn na terytorium Rzeczypospol
emitowane przez fundusze Zagraniczne tytugy

instyt ucj e wsp-lnego inwestowania z siedzibN za
al bo odzwierciedlajNce indeksy akcji, przy cz
Subfunduszu bndzie | okowane w akcje, warranty

poboruwyemit owane przez emitent-w w siedzibN na te
Przy uwzgl iAdnieni u o gBPSMbneaten®BkcinmoMkes t zyawij enryacih

umowy maj Nce za przedmiot I nstrumenty Pochodr
I nstrumenty Pochodne, zar -swnroa wwe geoe | m a rzzaNpdezwar
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu jak i w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego.

BPS Momentum Akcjimo Ue | okowal do 100 % (stu procent
Subfunduszu w papiery wartoSciowe i iwmne i nst
walutach obcych.

BPS Momentum Akcjini € moUe | okowal wincej niUO 20 %
wartoSci Aktyw-w Subfunduszu w depozyty w tyn

samej instytucji kredytowej.

Zwi nhzgy opi s kryteri - w doboru lcygniegm t do p C
Subfunduszu:
Subfundusz, kierujNc sin ocenN bieUNcej i pr
dguUnych papier-w wartoSciowych, inwestuje o
Subfunduszu w akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru ,
kwity depozytowe, GDR, ADR oraz jednostki uczestnictwa innych funduszy
i nwestycyjnych ot wartych maj Ncych siedzibhn

Pol skiej, tytugy uczestnictwa emi t owane pr
uczestnictwa emitowane przez instytug e wsp-l nego i nwestowani a
granicN stosuj Nce strategie akcyjne albo odz
co najmniej 50 % wartoSci Aktyw-w Subfund:t

warranty subskrypcyjne, prawa do akcji prawa poboru wyemitow ane przez
emitent -w w siedzi bNumhd utnaruytzo rliokm j Ro lakkiy.wa
i nstrumenty 0 charakterze udzi agowym akcj e

fundament al nej przeprowadzonej przez Zal
odzwierciedlajN Aidenin wartoSci dla akcjonar.i
rzet el nN politykindn informacyjnN oraz koncent
bi znesowych i i nwestycyjnych zapewniaj Ncych

kapitagu, a takUe prowadzN politykn dywiden
struktury finanspowarbi,a kstp-rykiuwzgs ndni a kos:
kapitagu przez jej akcjonariusza.

6. Kryteriami doboru poszczeg: | BPpMdmetutant e gor i i
Akcjis N :
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1) dla akecji, praw do akcij i, praw poboru, \
depozytowych, GDR, ADR oraz obligacji zamiennych :

aywskatTni ki charakteryzujNce zasoby sp-gki,
rynkowej do wartoSci ksi ngowe|j oraz szacunk
bywska¥ni ki charakteryzujNce stro&farfnspapliyad
zadguUeni a,

c)wska¥tni ki charakteryzuj Nce zdol noSci sp-4@
szczeg-lnoSci relacja zysk-w i strumi eni fi
zadguUenia oraz okresowych pgatnoSci kapitag
dwska¥tni ki c b ar azkyt sekr oywzrug N dziagal noSci s p
kapitagowym, a w szczeg-lnoSci relacj a ger
finansowych do kapitag-w,

eywska¥Fni ki charakteryzuj Nce zyskownoSi dzi
operacyjnym, a W szemegoWwan$ch rebhkRejwva i g s
finansowych do przychod- w,

) wraUliwoSIi sytuacji finansowej sp-gki na ¢
wewnifitrzne (analiza wraUOliwoSci),

ggrelacje bieUNcej wartoSci (wyceny) sp-gki
braf@yaliza por . -wnawcza),

h) elementy analizy technicznej, poprzez zastosowanie zasad teorii fal, analizy
formacji technicznych, analizy trendu oraz w
2) dla Instrument-w Rynku PienifnUnego, dguUr
| i s zastawnych:

ddw przypadku inwestycji w skarbowe instrumer
ksztagtowanie sin struktury czasowej rentow
prognozowane zmiany rentownoSci dla poszcz
(zmiany ksztagwono&cizywej rent

ryzyko niewypgdacal noSci kraju,

podst awowe dane makroekonomiczne dla daneg
jak: wzrost (spadek) Produktu Krajowego Brut

deficytu (nadwyUki) budUet oweygcbqgrazbilansudo r ac hu
handlowego, stopa bezrobocia;

e)w przypadku inwestycj.i w komunalne instru
uwaghn brane sN:

prognozowana sytuacja budUetowa emitent a,
poziom zadduUenia w stosunku do przychod- w,
ustanowione zabezpieczenia;

flw przypadku inwestycji w komercyjne instrur
mi idzy innymi nasthipuj Nce parametry:

wynik finansowy na poziomie netto, brutto oraz EBITDA,

zadguUenie w stosunku do aktyw-w jak i kapi
struktura zadguUen

wskaFni ki pgynnoSci,
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3)

4)

5)

6)

ustanowione zabezpieczenia;
4)dl a depozyt - w:
agoprocentowanie depozyt - - w,

bywi arygodnoSi kontrahent a;

5)dl a jednostek uczestnictwa, certyfikat- -w ir
jest:

agmoUl i woSi efektywniejszej dywersyfikaciji I
na rzecz Subfunduszu,

b)ymoUl i woSi efektywniejszej realizacji cel u i
cdadekwat noSi polityki i nwestycyjnej fundus
funduszu zagr ani cznego l ub instytucij.i wsp-l nego

inwestycyjnej prowadzonej na rzecz Subfunduszu.

JeUel i Subfundusz odzwierciedla skgad uznan
dguUnych papier- - w wawmkazarfectego vingekdu, rynku,

kt - r egoks datydzg, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez

Subfundusz:

Nie dotyczy. BPS Momentum Akcjini e odzwi erci edl a skgdgadu i ndek
JeUeli WartoSi Aktyw-w Netto portfela inwesty.
sifn charakteryzowal duUON zmi skiaSwui Nowyriek aj N
przyjntej techni ki zairwyNdazFannei aw spkoarztafneileemi ej ¢ €
WartoSi Aktyw-w Netto pBP$ tMbreehtam Akgiwme leycyj ne
charakteryzowal sifin duOUON zmiennoSci N.

JeUel i Fundusz mpaUreecz Sabfundeszia | u mowy, kt-rych
przedmiotem sN instrumenty pochodne, w tym
instrumenty pochodne T wskazanie tej informacij. wWr az z
wpgywu zawarcia takich um-w, w tym um- w, kt -
niewystandaryzowane instru menty pochodne, na ryzyko Zw
przyjntN politykN inwestycyjnN:

Fundusz moUe zawieral umowy, kt-rych przedmio
tym niewystandaryzowane i nstrumenty pochodne
okr eS|Pmzep ov aM®Gprawiei nst rument -w. Pochodnych
Umowy, kt -rych przedmi ot em s N instrument
ni ewystandaryzowane instrumenty pochodne, za

ryzyka inwestycyjnegoor az w cel u s pr aBRS&IgnentumeAkci Ndzani a
Podstawowym celem zmbezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego oraz

ryzykarynkowego. W tym celu Fundusz moUe zawieral treze
pierwotne strumienie pienifnUne z instrumentu
pozbawione ryzyka zmiany kursuwaluo we go w przyszgoSci | ub ogr a
na ryzyko stopy procentowej, czyli skr-cN ¢
dguUnych.

JeUel | udzi el ono gwarancij. wypgaty okreSlonej
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu 7 wskazanie gwar anta oraz

warunk-w gwarancj i
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Ni e dotyczy. Ni e udzielono gwarancij. wypgaty
Jednostek UczestnictwaBPS Momentum Akcji

Opis ryzyka zwi Nzanego z inwestowaniem w Jedno:
ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z przyjntN politykN
Subfunduszu.

1) Opi s ryzyka i nwestycyjnego zwi Nzanego z p
Subfunduszu, z uwzglindnieniem strategi.i zar
strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji ha
okreSlonym obszarze geograficznym, w okreSlo

gospodarczym albo w odniesieniu do okreSlone|j
odzwierciedlenia indeksu:

a)

b)

d)

Ryzyko rynkowe;

Ryzyko to wynika z faktu, Ue cewapanipnapi er - w
pod wpgywem og-I| nej sytuacji na rynkach fi
Pogorszenie sin koniunktury gospodarczej n
instrument -w finansowych w kt-re inwestuje

Ryzyko st:-p procentowych;

Jednym z sajywhUmpiagjametr -w makroekonomicznyoc
procent owych, kt -rych oddziagywanie w przyp
kil ku pgaszczyznach. W przypadku sp-Qgek f
poprzez kredyty |l ub obl i gacmoegN psoidiwywikNz asit -
zwi hkszeniem koszt-w finansowych ponoszony
powodowal kgopoty z wywi Nzywaniem sifi ze sw
kredytodawc: - w i obligatariuszy. Dodat kowo z
procentowyadWN wmgywny dfjuUnych papier-w wart
zwi Nzek cen tych papier - -w 2z poziomem st -p

zal eUOnoSci odwrotni e proporcjonalnej. Wy mi
instrument -w finansowych na rynkawycwywogdane
mogN wpgywal na wahania oraz spadki wartoSc

Ryzyko kredytowe;
Ryzyko kredytowe zwi Nzane jest z moUliwoSci

emitent -w zdolnoSci do wywi Nzywania sifn z :
r-wnzetbrwagdgN | ub czasowN niemoUnoSci N zapg§
Sytuacja taka moUe miei miejsce w nastnfips
finansowe]j emi tent a spowodowanego zar - wno
emi tent a, j ak [ uwar unkowamy ekombmicznee wnntr zn:
otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sin kor
SwWoj e odzwierciedlenie w spadku cen dguUr
wyemitowanych przez ten podmiot, a takUe mo

tego podmiotu.

Wskgad t e]j kategori.i ryzyka wchodzi r-wni e
ratingu kredytowego emitenta przez agencjn
spadek cen dguUnych papier-w wartoSciowych,
przez inwestor- -w wkoUszej pr emi i za ryz

Ryzyko rozliczenia;
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f)

9)

h)

Ryzyko to wynika z moUliwoSci nieterminoweg
transakcji dotyczNcych skgadni k- w portf el
Ni eterminowe rozliczenie |lub brak rozlicze
negat ywnego =zachowania sin cen papier-w wart
wartoSci Jednostki Uczestnictwa. Dodat kowo
rozlicze@® transakcji moUe powodowal koniecz
koszt-w kar umownz chawymti kah Nem-cw.

Ryzyko pgynnoSci

Ryzyko to wynika z moUliwoSci wystNpienia
ni skie obroty na rynku not owa G, nie jest mo
papier-w wartoSciowych |l ub instrument . -w fin:
ich cenh. Powiydiszée smotUme mznaczenie W przyry
czynni k- w, kt -re negatywnie wpgywaj N na atr
poszczeg-lnych klas aktyw-w |l ub typ-w inst.
powodowal wahania oraz spadek Saczedclinymdn
przypadkiem | est sytuacja w Kkt - -rej Subfuno
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne | ub
instytucij. zbi orowego inwestowani a. Zwi Nz an

opisane w lit. 0, tiret czwarty.
Ryzyko walutowe;
W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach

zagranicznych, i nwestycij.i W papiery warto
denominowane w walutach obcych, a takUe i n
funduszy inwest uj Ncych w papiery wartoSciowe deno
obcych, dodat kowym <czynnikiem ryzyka |est
Wahania kursu zgotego wzglindem walut obcych
wartoSci Jednostki Uczestnictwa.

Dodat kowo poziadmthlbhwyshw wako jeden z gg- - wn
makroekonomicznych, moUe wpgywal na atrakcy
krajowych papier-w wartoSciowych, szczeg- |
zmian kurs-w walutowych. W-wczas zmiany ce.
rynku bAndN wpgywagdgy na zmiany wartoSci Jedn
Ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem aktyw-: w;

Pomi mo tego, iU zgodnie =z UstawN do pro:
Subfunduszy zobowi Nzany jest niezaleUny od

wystiNpiytuacja, biAadNca wynikiem bgndu | eUNc
l ub i nnych zdarze® zwi Nzanych z przechowy
Towarzystwo nie ma wpgywu, a maj Nca negatyw
Uczestnictwa.

Ryzyko zwi Nzane zakktoynwc-ew tlruabc jry nk - w;

Ryzyko to jest zwi Nzane z nadmi ernym zaancg
papier-w wartoSciowych lub sektor rynku, co
stratn w przypadku ni ekorzystnych zmi an

wartoSci owych nkuwdbnegosektaran na ry
Ryzyko makroekonomiczne;
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)

K)

Ryzyko to jest zwiNzane z wpgdgywem koniunkt u
Swiecie na ceny instrument-w finansowych w
naj waUniejszych parametr-w makroekonomiczny
gospodarczego, stopa inflacji, stopa bezrobocia, kursy walutowe, poziom bilansu

budUetu oraz bil ansu rachunku obrot-w bi
powi Nzania gospodarcze powoduj N, Ue pogor s:
kraju mo Ue wpgywal negatywni e na koni unk

finansowych w innych krajach.
Ryzyko polityczne;

Ni estabilna sytuacja polityczna moUe, poSre
wpgywal na sytuacjn w gospodarce, a pr ze:
instrument - -w oraz na <ceny instrument - w fi
Subfundusz.

Ryzyko prawne;

Jednym z najwaUniejszych czynnik-w prowadze,]
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w

systemie podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu

papi e r a mi wartoSciowymi) mogN negatywnie v
i nwestycyjnN instrument-w finansowych, a ¢ty
Jednostki Uczestnictwa. NaleUy przy tym po
prawnym mogN miei charakpegonaggriga pazametr
gospodarczych, przyczyniajNc sin do gwagt o

finansowych na rynku.
Ryzyko niedopuszczenia do obrotu;

Ryzyko to jest zwi Nzane z moUl i woSci N n
finansowych nabywanych przez Fundss z w of er ci e pierwotnej d
rynku wt-.-rnym, pomi mo odpowiednich dziagaG&E
tych instrument - w. Brak notowania instrumen
do spadku ich pgynnoSci oraz negatignwnych ko
pgynnoSci

Ryzyko wyceny;

Ryzyko to wystnpuje w przypadku instrument -
Rynku i jest zwiNzane jest z koniecznoSciN
instrument  -w. |I|Istnieje ryzyko, Ue cena moUC
instrument -w nienotowanych na Aktywnym Rynk
model owa, co bndzie miago negatywny wpgyw

Uczestnictwa.

Ryzyko zwi Nzane z inwestycjami w instrument
W zarzNdzaniu Subf undu stgvanmwystangayzowand i wy k or zy
ni ewystandaryzowane instrumenty pochodne,

zarzNdzania portfelem jak [ w celwu ograni
i nwestowaniem w instrumenty pochodne wi NUN
ryzyka:

- ryzyko rynkowe i zwi Nzane z moUliwoSci N poniesier
ni ekorzystnych zmi an parametr -w rynkowych,
wartoSciowych, stopy procentowe, kursy walu

Prospekt Informacyjny BPS SFIO strona83/220



-ryzyko zmiennoSci iirzami rNzreldtiwwvdnozioNvevwgyost Np i

rozbieUnoSci w zmianach cen instrument - w
pochodnych,

-ryzyko d ¥Fwi gnii mefcihnaanniszonwe d Twi gni finansowe
moUl i woSci zawarcia transakcji maj Ncej za p
wykorzyst ani u jedynie ugamka Srodk-w finansowyc
konieczne do zawarcia transakcj.i maj Nc e j z
Mechanizm ten powoduje moUliwoSi zwielokrot
W instrumenty pochodnzysk:- woir -swynrmaat ui nwestyc
kwot w instrument bazowy, a w szczeg-IlnoSci
zainwestowane Srodki,

-ryzyko strategii i zab d&NzmineczjagNcyaowy kor zys:
i nstrument -w pochodnyrched osgadblamnii ecearm nii ras tpi
finansowych, kt-rych ceny sN skorelowane z
Stopi e® skorel owania cen instrument-w pocho
instrument  -w finansowych zmienia sith w czasi
pochodnego mo g N okazal sin ni ewystarczaijl
zabezpieczanych instrumentach finansowych,

- ryzyko modelu wyceny 1T ryzyko t o wystipuj e w [
ni ewystandaryzowanych instrument . -w pochodny
kt - rej smodewany w wycenie danego instrumen

nieadekwatny do jego specyfiki,

-ryzykokontrahentair yzy ko t o wystfipuje w przypadku ni
instrument-w pochodnych [ j est zwi Nzane z
Subfunduszu nie w wi Nz uj e sin ze swoi ch zobowi Nz
instrument-w pochodnych,

-ryzyko niewypgacalnoBewi Nzadye rjoesi cze nroodwe
poniesieni a strat w wyniku ni ewypegnieni a
rozliczeni owN, wyinstrumen pochkday,jestgodligzany przez

izbn rozliczeni owN,

Ryzyko inwestycji w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne
l ub tytugy wuczestnictwa;

W przypadku inwestowania w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne

fundusze, tgtugkUuczestnictwa instytucji zbi.
ryzyk wgaSciwych dla instrument-w finansow
portfeli, wysthinpujN nasthnpuj Nce rodzaje ryz
-ryzyko braku wpgywu na skgad portfela i |
zaz Ndzaj Ncego funduszem lub instytucj N zbio
Fundusz nie ma wpgywu na zmiany osoby zar zNc
zbiorowego inwestowania oraz na zmiany strategii inwestycyjnej i stylu

zarzNdzania taki mufcyilduszem | ub instyt
-ryzyko zmiennoSci wartoSci rynkowej i nst
wchodzN w skgad portfela funduszu |l ub insty
moUe wpgywal na zwifikszonN zmiennoSi WY C €
certyfikat- -w [l ub t ytaugww koogekwencf wa na z
zmi ennoSi wycen jednostek Subfunduszu,
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2) Op
S Z

a)

b)

- ryzyko wyni kaj Nce z braku dostnpu do a
inwestycyjnego i zgodni e Z regul acj ami , kt-rym pod
instytucje zbiorowego inwestowania, codozasady, SN one zobowi Nzane
skgad i ch portfel.i i nwestycyjnych wy §Nczn
zarzNdzaj Ncy Subfunduszem, podej muj Nc decyzj
certyfikat-w |l ub tytug-w uczestnictwa, ma d
aktyw-w funduszu |l ub instytucji zbiorowego i
skgadu portfela tych funduszy |l ub instytuc)]

-ryzyko zawieszenia wyceny jednostek, certyf
konsekwencj N zawieszenia wyo8noy mbUwanrbiyd i
odkupywania jednost ek, certyfikat- -w | ub tyt
ograniczenie pgdynnoSci tych l okat . W przyj
Subfunduszu w te l okaty, Zawieszeni e Wy c e
moUl i woSci dolmreaniwgcwingrygootnej cznSci Ak
co wW konsekwencij.i moUe prowadzil do zawies
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Zgodnie przepisami Ustawy zawieszenie
Zbywani a i odkupywania jednost alastd®peéedt miact
okres do 2 tygodni, a nastipnie moUe zostal
do 2 miesincy za zgodN KNF. Ni e ma gwaranc]
okresu Subfundusz wznowi zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

i s r y z y kamego zzw uckkestnictwem w Funduszu, w tym w
czeg-lnoSci

Ryzyko nieosi Ngnificia oczekiwanego zwrotu z
Uczestnictwa, z uwzglndnieniem czynni k- w
poziom ryzyka zwi Nzanego z inwestycj N;
BPSSFI O nie gwamamciujaecesuNgnwestycyjnego Sul
okreSlonej stopy zwrotu z dokonanej przez

Jednost ki Uczestnictwa. |l nwestycj e na ryn
ryzykiem, kt-re moUe powodowal miawasani a wart
tym samym czasowe obni Uenie zainwestowanego
powi nni wzi NI pod uwagt, Ue pomimo dokgad
starannoSci, Subfundusz mo Ue nie osi NgnNi
ni eosi Ngnificia oczekhwasntgojizwnobe byl, w

zwi Nzane z wystNpieniem ryzyk, o kt-rych m
Subfunduszokr eSl onych um-w (umowy 2z podmi ot ami (
zZe szczeg- |l nymi war unkami zawartych pr z
(niestand ar dowe umowy i transakcje) lub z wystN
udzi el ony mi gwar ancj ami (brak realizacij.i pr
gwarancji wykupu papier-w dguUnych, jeUOel.

Ryzyko wystNpienim skalziegzdm§ci, na wyst Npi e
Uczestni k Funduszu nie ma wpgywu | ub ma ogr

Towarzystwo jako organ BPSSFIO, jest uprawnione do podejmowania w imieniu

BPSSFI O dziaga® okreSlonych w Statucie, przy
wpgywu na fakt podjncia bNdT niepodjncia ty
inne okolicznoSci, na kt-re Uczestnik Fundu
w znaczNcy sposalb magBpgoagaywnoSi dokonane,j
szczeg-lnoSci takie | &kl:O oltuaa rScuibef ul ni dkunsi zdua, c jf
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zar zNdzanSFl@ pr®P $hne towarzystwo funduszy inwestycyjnych,

przejnincie zarzNdzani a Funduszem pr zez s p
Depozytariusza l ub i nnego podmi ot u obsgu
zarzNdzaj Ncego portfelem i npwezset kysczytj andycre n i Se

specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny
otwarty, pogNczenie SubfundemzlLbub BobymnBiusdesmz
zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

c) Ryzyko niewypgacal noSci gwar ant a;
BPSSFI O nie gwarantuje osi Ngnifncia celu inwes
umowy o gwarancjnin osi Ngnifncia celu inwestyc

d) Ryzyko inflacji;
Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu naleOU

zasadniczy wpgdgyw na wielkoSi real nej stopy
Uczestnictwa. MoUe sin zdarzyil, Ue z uwagi r
zwrotuzinwestycji w Jednost ki Uczestnictwa okal
Ue nominalna stopa zwrotu z inwestycj. w ot
dodatnia. W zwiNzku z tym Uczestnik Fundusz
realnej wartoSci inwestycji

e) Ryzykozwi Nzane z regul acj ami prawny mi dotyczN
szczeg-lnoSci w zakresie prawa podat kowego;

Zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu gospodarczego oraz w
systemie podatkowym mogN niekorzystnie wpgy
Funduszu. Wt aki m wypadku Uczestnik Funduszu nar
ponoszenia dodat kowych obci NUe G, kt-re w sp
wpgywal na realizowane przez Uczestnika Fun
Jednostki Uczestnictwa.

) Ryzyko pgynnoSci ;
Istnieje ryzyko, Ue w przypadku otrzymani a
Jednostek Uczestnictwa, kt-re w danym okresi
liczbie wyemitowanych przez Subfundusz Jednostek Uczestnictwa, realizacja
zlecenia odkupNipgni & mopUefFnnasiti em, po spienidi
czinSci aktyw-w Subfunduszu. W szczeg-IlnoSci
przypadku opisanym w Rozdziale Il pkt 7 (Zawieszenie odkupywania Jednostek
Uczestnictwa).

g) Ryzyko operacyjne;
Ryzyko toapestz aZnwiONZ woSci N poniesienia str

wyni ku ni eadekwatnych l ub zawodnych proce:

bgnd-w | ub bgnd-w system-w komputerowych,

zewnitrznych. Ryzyko to moUe pr zneN\golOyd si n

nieterminowN wyceni Jednostek Uczestnictwa.
OkreSlenie profilu inwestora, kt-ry uwzglifadni a
poziom ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z przy
Subfunduszu.

BPS Momentum Akcjiskierowany jestdoi nwe st okt wr zy
a) sN zainteresowani alternatywN wobec bezpoSred

Prospekt Informacyjny BPS SFIO strona86/220



4.

by akceptuj N podwyUszone ryzyko inwestycyjne or a
c) ma j M5 leti horyzont inwestycyjny.

I nformacj e o wysokoSci Npdgaych zprowke$inizewiwe

Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach

obci NUaj Ncych Subfundusz.

1) Wskazani e przepis-w Statutu okreSl aj Ncych
wysokoSi, spos- b kal kul Bopizt-w wobki NDapiNay
Subfundusz, w tym w szczeg-lnoSci wynagrodze
terminy, w kt-rych najwczeSniej moUe nastNpil
rodzaj -w koszt - w:

Art. 48 Statutu.

2) Wskazanie wartoSci Wsp-gczynnika Koaegt -w Cagk
Awska¥ni ki em WKCO:

W zwi Nzku z faktem, i U Subfundusz nie prowadzi
na obliczenie Wsp-gczynnika Koszt-w Cagkowit't
zwi Nzanych z WKC nie podano.

3) Wskazanie Opgat Mani puzbyaialybjodkypema z tyt ugu
Jednost ki Uczestnictwa oraz innych opgat ui sz
Uczestnika:

Opgata Manipul acyjna

Towarzystwo, z t Zpywanig wednostek Uczestnictwa BPS Momentum Akgciji

pobiera opgatn mani pul acsyge miNGo (dmterywprosemtk o Sci  ni
wpgaty dokonanej pr zez nabBP%Msmentuemdikcip st ek Ucze
Towarzystwo, z tytugu odkupywania Jednostek Ut
Opgat Manipul acyjnych.

Opgata Manipulacyjna w ramach reinwdBI ycji Je
Momentum AKcji

Dystrybutor, w ramach reinwestycji Jednostek Uczestnictwa BPS Momentum Akcjinie

pobiera Opgaty Manipulacyjnej

Opgata za Zamianhn

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfundé zu w r amach zamiany, podo|I
manipulacyjnej. Op gat a, 0 kt -rej mo w a w zdaniu pop
Dystrybutorowi od Uczestnika. Opgat a mani pul acyjna za zamianhi
Subfunduszu docel owym zgodni e z zaaldiamdpgatw
udostipni anej zgodni e ze Statutem i Prosp:t
zastrzeUeni em, Ue maksymalna wysoko&¥% tej op¢
(cztery procent) wpjaty dokonanej w ramach nabycia Je

Subfunduszu docelowym. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu w
ramach zamiany nie podlega opgacie manipul acy

Zasady dotyczNce zmni ej szani a i znoszeni a,
Mani pul acyjnej stosuje sin odpowiednio do OpdJg

Opgat &omwer sjn

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu \
manipulacyjnej. Op gat a, o] kt -rej mo w a w zdaniu pop
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Dystrybutorowi od Uczestnika.Op gat a mani pul acyjna za konwer s

funduszudocel owy m | ub subfunduszu docel owym zgodni e
wskazanej w Tabel.i Opgat udostninpni anej zgod
informacyjnym, z tym zastrzeUeniem, Ue maksyn

byl wi iK% gcaterypiodént) wpgaty dokonanej w ramach nab
Uczestnictwa w Subfunduszu lub funduszu docelowym. Odkupienie Jednostek
Uczestnictwa w Subfunduszu w ramach konwer sji

Zasady dotyczNce zmniejszaniatiyczNoeszOpjaty
Mani pul acyjnej stosuje sifin odpowiednio do Opg

4) Wskazani e opgaty Zzmi ennej , bAndNce,j cziSci
zarzNdzanie, kt-rej wysokoSi jest wuzaleUniona
prezentowane|] W ujficiu proce®rto®adviyimejw Warotsaudicki
Aktyw-w Netto Subfunduszu:

W przypadku gdy wyniki zarzNdzania Subfunduszer
Benchmar k okreSlony w art. 45 ust . 1b, Towar z
Wynagrodzenie Zmienne Towaylziycz ame zag edmizeNdz ar
for mugN:

SF=0,20 x (W(NAV) 1 W(BM)) x Avg(NAV)

gdzie:
SFiwynagrodzenie zmienne za zarzNdzanie
W(NAV)i procentowa zmiana WartoSci Aktyw-w Netto
Subfunduszu w bieUNcym oblikzana mko estosunekzWANGUE 2 ni o wy m,
ostatniego Dnia Wyceny bieUNcego okresu rozlic
ostatnich Dni Wyceny poprzednich okres-w rozl i
WBM)-procentowa zmiana wartoSci Benchmar ku w bi
obl i czana jako stosunek wartoSci Benchmar ku z
okresu rozliczeniowego do najwyUsze|j wartoSci
poprzednich okres-w rozliczeniowych,
AvgNAV) i Srednia WartoSi Akt yw-w Net bkeesieSubf und
rozliczeniowym, kt-rym jest rok kalendar zowy.
Okresem rozliczeniowym jest rok kalendarzowy;
Wy sokoSi rezerwy na wynagrodzenie zmienne za z
Dniu Wyceny;
WartoSi skumul owane|j rezemwmy e Unakthar kjonmewa k@
okresu rozliczeniowego, wypgacana j est Towa
zakoE&zenia. tego okresu
5) Wskazani e maksymal nej wysokoSci wynagrodzen
Subfunduszem, a w przypadku, o kt-rym mowa w

wskazanie r-wnieU maksymalnego poziomu wynagr o«
funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub

instytucjN zbiorowego inwestowania zarzNdzany
podmi ot z grupy kapitagowej Towajrezymawaleijj eUe
50% Aktyw-w Subfunduszu w jednost ki uczest
i nwestycyjne l ub tytugu uczestnictwa tych
zbiorowego inwestowania:

Maksymalna wysokoSi wynagrod®BPSManenwm zar z Ndz
Akcji, jakN moUe poswoal Towar z
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5.

Po
1)

Za zarzNdzani e BPSMementerzAkajiTt cowearnziyest wo moUe pobi
po zakoEclWédaga laesi Nca k ayhagroddemie zSotwaeggeo , w
Towarzystwa w wysokoSci nie winkszej ni 0 1
Subfunduszu w skali roku.

Maksymal ny poziom wynagrodzenia ToBRY zystwa

Momentum AKcji jeUel | Fundusz |l okuje pBPB8yUej 50
Momentum Akcji ~ w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub

tytugu uczestnictwa funduszy l ub i nstytucij.i
zarzNdzanych przez Towarzystwo | ub podmiot z
Fundusz nielokuj e pow%UAkt yw-w Subfunduszuoctwa j ednost
innych funduszy inwestycyjnych,c er t yf i katy inwestycyjne |l ub ty
funduszy | ub instytucji wsp-Ilnego inwestowani
Wskazani e i stniej Ncych um-w | ub por ozumi e &,
koszty dzi auad fnwrSccu s z u bezpoSrednio |l ub po

rozdzielane mindzy Subfundusz a Towarzystwo |
wskazanie usgug dodatkowych oraz wskazanie

wysokoSi prowizjiwpobieranych przez podmi ot
makl er sk NaowgsokoS| wynagrodzenia Towar zystwa
Subfunduszem:

Ni e dotyczy. Nie zostadgy zawarte takie umowy
NarzeczBPS Momentum Akcjir e al i zowane sN przez podmioty pr
makl er skN, w raAmach wy k-owy pwarbira dmpircgtewa nw e ol
papi er ami wartoSci owy mi , i nstrument ami rynku
pochodnymi, nastnpuj Nce usgugi dodat kowe:

- sporzNdzanie analiz |l ub rekomendaciji,

- dostarczanie informacj.i o cenach, kursach 1 u
- oferowan i e dostnpu do el ektronicznych syster
el ektronicznych system-w potwierdze® zawar ci
Towarzystwo, Fundusz ani BPS Momentum Akcjini e ponoszN, w zwi Nz

Swi adczeniem takich wusgug przez mphldei 9k M, pr
jakichkol wi ek dodat kowych koszt- -w na rzecz ty
kosztem sN prowizje za poSredniczenie tych

wartoSciowymi i instrumentami rynku pienifnUne
fakt wykonywan i a przez podmi oty prowadzNce dzi age
dodat kowych. Usgugi dodatkowe nie wpgdywajN t

Towar zyst wa zBPSMameztuhd\kch ni e

dst awowe dane finansowe Subfunduszu w ujnciu
WartoSitywkw Netto Subfunduszu na koni ec 0

obrotowego, zgodna z wartoSci N zaprezentowart
bieggdgego rewi dent a jednost kowym sprawozd:e
Subfunduszu:
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2)

3)

4)

WartoSi Aktyw-w Netto Subfundus
Akcj i n 81.1z2D1¢ &

:gn 4397

n n-fA-A

0 p4A
?0 n A
n H A
E e

M p A

M n A-A

500

0
Wi el koSIi Sredniej stopy zwrotu z inwestycj.i
Subf unduszu za ostatnie 2 | ata w przypadku Sul
dziagalnoSli nie dguUej ni O 3 | ata, albo za os:
przypadkach; Sredni N stopn zwrotu dla danego

stopfi obliczonN na pd«styawiwe NWart oo Sawibf undusz
Jednostkn Uczestnictwa na koniec ostatniego r
roku obrotowego poprzedzaj Ncego okres, dl a Kk
obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat:

Poni ewaU Subfundusdzzi agjel nporSocwadpi ez okres p
zaprezentowanie niniejszych danych, i nformac|]
zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2,3,5i 10 lat

ni e zamieszcza sih.

Wskazanie wzorca sadoudNyg e@d e kitoywnoSci i nwest
Jednost ki Uczestnictwa Subfunduszu odzwiercie
zmiennych rynkowych najl epiej oddaj Ncych cel
Subfunduszu, zwanego dal ej "wzorcem" (benchma
odokonanychzm i anach wzorca, jeUeli miagdgy miejsce.
Wzorcem sguUNcym do oceny efektywnoSci i nwe s
Subfunduszu odzwierciedlajNcym zachowanie si
oddaj Ncych cel i pBRS MomentkuniAkdji{Benehmarky jesy 95% N

WIG + 5% WIBID 3M .

Subfundusz bhfdzie dNUygd do osi Ngnifcia wynikdu
powyUe|j

I nformacja o Srednich stopach ZWr ot u z przy
wzorca, odpowiednio dla okres-w, o kt-rych mo

PoniewaU dla Subfunduszu nie przyjfAato Uadnec
stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu n

ZastrzeUeni e:
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I ndywi dual na stopa zwrotu Uczestnika z inwestyc

Uczestnictwa BPS Momentum Akcjiw momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz wysokoSci pobranych opgat manipul acyjnych.

Wy ni ki hi storyczne nie gwarantuj N uzyskania pod

RozdzMllag
Dane o Depozytariuszu

1.

Firma, siedziba i adres depozytariusza, wraz z numerami telefonicznymi

| NG BankpslgksakiAkcyj na

siedziba: Katowice

adres: ul. Sokolska34, 40-086 Katowice

numery telefoniczne: tel: 801 222 222, faks: +48 (32) 357 00 69,

strona internetowa: www .ingbank.pl

Zakres obowi Nzk-w Depozytariusza.

1) Zakres obowi Nzk-w Depo Fynduazrui usza wobec
ayprzechowywanie aktyw-w Funduszu,

b) prowadzenie rejestru wszystkichA k t y WwundusaiorazAkt yw:- w Supfundusz)

c)zapewnienie, aby Srobkdyppeneéednhmeyname us z u

pieniAaUnych i rachunk ac hprzdz gpodiotyypranioner owa d z o n

do prowadzenia takich rachunk-w zgodnie z
spegniaj Nce w tym zakresie wymagania okreSlI
rrwnowaUne tym,wymagani om
dzapewnienie monitorowania przepgywu Srodk- - w
zawartych na polecenie Funduszu,

e)zapewnienie, aby NatorFunfa, Wakttyywiw Akt yw- w Ne't
Subfunduszu or a z WartoSi Ak a y Wew nUsztteksida ni ct wa bydg

obliczane zgodnie z przepisami prawa i postanowieniami Statuty

) zapewnienie, aby rozl i czan Fuadusmm- wA kdtoytw-cw Nc 'y

Subfunduszyna st npowaigeou ba&agadni onego op-Fnienia
terminowoScumrwzii deaaesani kami

g) zapewnienie, aby zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa przezZ-undusz
odbywago sin zgodnie z przepi sami prawa i

h) zapewnienie, aby dochody Subfunduszy by §y wykor zystywane w spo

Z przepisami prawa i Statutem,
) wykonywani eungusai ececdhyba Ue takie polecenia
prawem, postanowieniami Statutu lub postanowieniami Umowy,
) weryfikowanie zgodnoSci dziagania Funduszu

dziagalnoSi Funduszu | mmyme nstlawymnésaywNz gk z

h) oraz z uwzglndnieniem interesu Uczestni

kfk wytoczenie pow-dztwa na rzecz Uczestnik-w F
z tytugu szkody spowodowane,] ni ewykonani em

obowi Nzk-w w 2z ak Funduszem i pgonreprézdntagjin i a
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[) dokonanie likwidacji Fundusai , ¢ h yKiNmwyZnaczy innego likwidatora oraz
l i kwi dacj i Subfunduszu, w przypadku | eSli
rozwi Nzani.a Funduszu

2) Zakr es obowi Nzk-w Depozytari uw#Fanduswo bwe ¢ Uczes

zakresie reprezentowania i ch i nteres-w wobec Towarzystwa:
Depozytariusz |jest z o b owikKNE a nByendusd cezziwajipac zni e
naruszeniem prawa | ub nienal eUyciFmndusywz gl ndni
Depozytariusz jest zobowi Nzany do wystnpowani a, w i omi

pow-dztwem przeciwko Towarzystwu z tytugu szk:
l ub ni enay lkedryaryimm obowi Nzk-w Rundasekijegsi e zar z|
reprezentacji Depozytari usz wynaavoiacsek Ugzestnikadranduszw.

Koszty procesu ponosi Uczestnik Funduszu, z
procesowego Uczestnika, kt -re w przypadku
Depozytariusz. W przypadku gdy Depozytariusz stwierdzi brak podstaw do wytoczenia

pow- dztwa, jest obowi Nzany zawiadomil o tym Uc
trzech tygodni od dnia zgoUenia wniosku pr z
wyst Npi go kil ku Uczestni k- w Funduszu, a S Z
spowodowana jest niewykonaniem | ub nienal eUytym wykonani el
obowi Nzk-w Towarzyst wa, i w ocenie Depozyt al
pow-dztwa takUe w imieniu innych Uczestnik:-w
zgodnie z okreSlonym w statuci eforrRagjndduszu sp«
publicznej wi adomoSci oraz na SWwOoj ej stroni e
pow-dztwa, or az 0 mo Ul i woSci zggaszania prz

wni osk-w o wytoczenie takiego pow-dztwa w ter:H

Zasady i zakres zawierania z Depozytariuszem um
l okaty, o kt-rych mowa w art. 107 wust. 2 pkt 1
mowa w art. 107 ust. 2 pkt 3 Ustawy.

Fundusz moUe zawieral z eDepmzyitegr iliuraomseien wseklhez a
umowy jestw interesieUc zestimiilke- wpowoduj e wystNpienia konf
1) umowy kredytu, przy czym:

ajumowy zawierane bAdN przez Fundusz z Depozyt

Uczestnik-w i na warunkach pymkowgemj ewwar a:
transakcji pod uwagi brane biAidN nastfipuj Nce
- koszty prowizji za otwarcie kredytu i i nne

- wysokoSi odsetek od kredyt u;
- stawka bazowej stopy procentowej;
- wysokoSi mar Uy bankowej ;

b) korzystanie z kredytu nie moUe doprowadzil
kredyt - w,

22umowy rachunk-w | okat terminowych na okres ni
lokaty typu overnight) |, przy czym utrzymywani e Srodk - w
rachunkach moUe miel zar -wno charakter |l okaty
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zaspokojenie bieUNcych =zo

wartoSciowych, rachunk- - weldNzlyichzénipompech, cwytcy

bowi

Nza® Subfunduszu

3y umowy, kt-rych przedmi ot eim prNa waakpaivegr Ni nwaer t roi Sk
Skarb Pa@Gstwa | ub Na

AHumowy dotyczNce , nayymkukasgwynwiatérmirtowym, z wi Nzan e |

papiery wart d doviamwee pr z e z

I

nabyciem l ub zbyci em skgadni k- w portfela
denomi nowanych w walutach obcych, realizowanN
oraz dziagalnoSci N operacyjnN Subfunduszu; zw
Jednostek Uczestnictwa wwal uci e i nnej ni U walut a, w Kkt
Subfundusz.

4 . Opis konflikt-w interes-w, kt -re mogN powstal

funkcji depozytariusza funduszu oraz innN dziagal
Wykonuj Nc swoje dziagania Depozytariusz dziaga
Towarzystwo nie zi dentyfi kowadgo dotychczas Uadnego p

konflikt-w interes- w, W Z Wi
i nnN da 8§ adpdytddusza.
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RozdzIXag
Daneopodmi ot ach obsguguj Ncych Fundusz

1. Firma, siedziba i adres Agenta Transferowego, wraz 2z numerami
telekomunikacyjnymi
- ProServiceFinteco S p . Z 0. 0. z siedzibN w Warszawi e,

ul. Konstruktorska 12A
02-673 Warszawa,

tel: +48/ 22 58 81 900
faks: +48/ 22 58 81 950

2. Dane o podmiotach, kt -re poSredniczN w zbywan
Fundusz Jednostek Uczestnictwa.

- BPSTFISA.z siedzi bN w, Warszawi e

ul. Grzybowska 81

00-844 Warszawa

tel: +48/ 22 578-14-50,

faks: +48/ 22 578-14-51,

e-mail: biuro@bpstfi.pl

a) zakres Swiadczonych usguag:

- przyjmowanie z|lece®& nabyci a, odkupieni a,
Uczestnictwa Subfunduszy,

- przyjmowanie oSwiadcze® wol i, dokument - w
obsgugN Uczestnik-w Funduszu.

b) wskazanie miejsca , gdzi e mo Un a uzyskal informacj e
zbywaj Ncych i odkupuj Ncych :Jednostki Uczest
Towarzystwopr owadzi dystrybucjfin za poSrednictwem
informacje moUna uzyskalwwnbpstiiplt w siedzibe i nt er ne

Towarzystwa oraz pod numerami telefonu: +48/ 22 578-14-501 ub wy £y gaj Nc
mail na adres: biuro@bpstfi.pl.

- BankPolskiej Sp-gdzielczoSci S.A. z siedzibN w V
ul. Grzybowska 81
00-844 Warszawa
tel. +48/ 22 53 95 100

a) zakres Swiadczonych usgug:

- przyj mowanie z|lece® nabyci a, odkupi eni a,
Uczestnictwa SubfundugkgceE&vpgat =z tytugu

- przyjmowanie oSwiadcze@® wol i, dokument - w
obsgugN I nwestor-w i Uczestnik-w,

- przyj mowanie w imieniu Funduszu dyspozyc
pegnomocnictwa, nadania |l ub zmiany instru
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b) wskazani e mi ej sca, gdzi e mo Un a uzyskal i n

zbywaj Ncych i odkupuj Ncych Jednostki Uczestni
I nformacjn moUna uzyskal w siedzibie Banku
22 53 95 100.

- Bank Sp-gdzielczyz wsiRgyydmainbbNi Ry manowi e
ul. Rynek 14
38-480 Ryman- w
tel: +48/ 134355 010

a) zakres Swiadczonych usgdug:

- przyj mowanie zlece® nabyci a, odkupi eni a,
Uczestnictwa Subfunduszy,

- przyjmqwanie oSwiadcze® wol i, dokument - w
obsdgugN I nwestor - w i Uczestnik:-w,

- przyj mowanie w imieniu Funduszu dyspozyc
pegnomocnictwa, nadania |l ub zmiany instru

b) wskazanie m i ej sc a, gdzi e mo Un a uzyskal i nf or m:

Zzbywaj Ncych i odkupuj Ncych :Jednost ki Uczest

I nformacjfi moUna uzyskal w siedzibie Banku

13 43 55 010.

- ProService Finteco Sp . Z 0. 0. z siedzibN w Warszawi e,

ul. Konstruktorska 12A
02-673 Warszawa,

tel: +48/2258 81 900
faks: +48/ 22 58 81 950

a)zakres Swiadczonych usgug:

- przyj mowanie z|lece® nabyci a, odkupi eni a,
Uczestnictwa Subfunduszy,

- przyjmowanie oSwiadcze® woli, dokument - - w
obsdgugN I nwestor - w i Uczestnik:-w,
- przyj mowanie w imieniu Funduszu dyspozyec
pegnomocnictwa, nadania |l ub zmiany instru
b) wskazanie m i ej sc a, gdzi e mo Un a uzyskal i nf or m:
zbywaj Ncych i odkupuj Ncych :Jednost ki Uczest
I nformacjfi moUna uzyskal w siedzibie Agent a

22 58 81 900 lub +48/ 22 58 81 892.

- EFIX Dom Maklerski S.A.
ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88A
61-131Poz na E
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Tel. +48 /61 679 44 44
Email: fundusze @ efixdm.pl

a) Zakres Swiadczonych usgug

- przyj mowanie zlece®&® nabyci a, odkupi eni a,
Uczestnictwa Subfunduszy

- przyjmowanie oSwiadcze® wol i, dokument - w
obsgugN I nwestor - w i Uczestnik-w

- przyjmowanie w imieniu Funduszu dyspozyc
pegnomocnictwa, nadania |l ub zmiany instru

b) Wskazanie mi ej sc a, gdzi e mo Un a uzyskal i nf or m:
zbywaj Ncych i odkupuj Ncych Jednost ki Uczestr
| nformacji moUna uzyskal na stronie internet

oraz pod numerem telefonu: +48 /61 8775560 | ub wy s-ydilag alres: e
fundusze@efixdm.pl

Dom Maklerski Banku BPS S.A.
ul. Grzybowska 81

00-844 Warszawa

Tel. +48 /22 53 95 505

Email: dm@dmbps.pl

a) Zakres Swiadczonych usgug

- przyjmowanie z|lece®& nabyci a, odkupieni a,
Uczestnictwa Subfunduszy

- przyjmowanie oSwiadcze® woli, dokument - - w
obsdgugN I nwestor - w i Uczestnik:-w,

- przyjmowanie w imieniu Funduszu dyspozycji udzielania b b o dwoJani a
pegnomocnictwa, nadania |l ub zmiany instru

b) Wskazani e mi ej sca, gdzi e mo Un a uzyskal i n
zbywaj Ncych i odkupuj Ncych Jednost ki Uczestr
I nformacjfi moUna uzyskal w azipedduamerm e Domu M:

telefonu: +48/225395 505 | ub w-nailyajadrpsNam@edmbps.pl.

Dom Makl er ski Banku Ochrony $Srodowiska S. A.
ul . Marszagkowska 78/ 80
00-517 Warszawa
Tel. : 801 104 104
Email: makler@bossa.pl

a) Zakres Swiadczonych usgug
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- przyj mowanie zlece® nabyci a, odkupi eni a,
Uczestnictwa Subfunduszy

- przyjmowanie oSwiadcze@® wol i, dokument - w
obsgugN I nwestor - w i Uczestnik-w
- przyjmowanie w imieniu Funduszu dyspozycji udzielania b odwogani a
pegnomocnictwa, nadania |l ub zmiany instru
b) Wskazanie mi ej sca, gdzi e mo Un a uzyskal i n
Zzbywaj Ncych i odkupuj Ncych Jednost ki Uczestrt
I nformacjn moUna uzyskal naafsnt.plorazipal i nt er net

numerem telefonu: 801104104 | ub wy s-ymdilaa aNres: reakler@bossa.pl

Bank Sp-gdzielczy sweKa@E&DbWi ovh Ko Es ki c h
ul. Zamkowa 7

26-200Ko GEs ki e

tel: +48/ 41 3722574

a) zakres Swiadczonych usgdug:

- przyjmowanie z|lece®& nabyci a, odkupieni a,
Uczestnictwa Subfunduszy,

- przyjmowanie oSwiadcze® wol i, dokument - w
obsgugN I nwestor - w i Uczestnik-w,
- przyjmowanie w imieniu Funduszu dyspozycji udzielanial ub odwogani a
pegnomocnictwa, nadania |l ub zmiany instru
b) wskazanie miejsca, gdzie moUna wuzyskal in
zbywaj Ncych i odkupuj Ncych :Jednostki Uczest
Il nformacjfin moUna uzyskal w rerteetbaui+8/4138B2anku or a

2574.
Podkar packi Bank Sp-gdzielczy
ul. Mickiewicza 7
38-500 Sanok
Tel. +48 /13 46 55 800
Email: centrala@pbsbank.pl

a) Zakres Swiadczonych usgug

- przyjmowanie z|lece®& nabyci a, odkupienia,
Uczestnictwa Subfunduszy,

- przyjmowanie oSwiadcze® wol i, dokument - w
obsgugN I nwestor-w i Uczestnik-w,

- przyjmowanie w imieniu Funduszu dyspozycji udzielanial ub odwogani a
pegnomocnictwa, nadania |l ub zmiany instru
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b) Wskazanie mi ej sca, gdzi e mo Un a uzyskal i n
zbywaj Ncych i odkupuj Ncych Jednostki Uczest:Ht

I nformacjn moUna uzyskal nuneentelefoni: 4B Banku ¢
13 46 55 800 Imailnaadres cerrala@pbsbaek.pl

Private Wealth Consulting Sp. z o0.0. z siedzi
u.Wsp-Ilna 62

00-684 Warszawa

Tel: +48/22 3232210

faks: +48/ 22 32 32 396

e-mail: info@pw-consulting.pl

a) zakres Swiadczonych usgdug:

- przyjmowanie z|lece®& nabyci a, odkupieni a,
Uczestnictwa Subfunduszy,

- przyjmowanie oSwiadcze® wol i, dokument - w
obsgugN I nwestor - w i Uczestnik-w,

- przyjmowanie w imieniu Funduszu dyspozyc

pegnomocnictwa, nadania |l ub zmiany instru

b) wskazani e mi ej sca, gdzi e mo Un a uzyskal i n

Zzbywaj Ncych i odkupuj Ncych :Jednost ki Uczest

Inf ormacjfi moUna uzyskal w siedzibie Dystr.)

+48/22 59653121 ub wy s-yngilaa adres: iefo@pw-consulting.pl

Bank Sp-gdzielczy w Ostrowi Mazowi ecki ej
Pl ac Ks i nMarmowigckiehh ny

07-300 Ostr - w Malz+a8/i2®74%22 63l

Email: kontakt@bsostrowmaz.pl

a) Zakres Swiadczonych usgug

- przyjmowanie z|lece® nabycia, odkupienia,
Uczestnictwa Subfunduszy

- przyjmowanie oSwiadcwe @ Wyglspozgaeckimemwi Nz a

obsJgugN I nwestor - -w | Uczestnik-w
- przyjmowanie w imieniu Funduszu dyspozyc,]
pegnomocnictwa, nadania |l ub zmiany instru
b)Wskazar]ie mi ej sca, gdz’ie modbuorktach zy skal i nf
zbywaj Ncych i odkupuj Ncych Jednostki Uczest
I nformacjin moUna uzyskal w siedzibie Banku

/| 29 745 22 6 3-mailnabadresykenyalt@hsdsicowmaz.pl
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Nads a Es k i Bank Sp-gdzielczy
ul. Okulickiego 56C

37-450 Stalowa wola

Tel. + 48 /15842 10 27 w. 112

Email: bank@sanbank.pl

a) Zakres Swiadczonych usgug

- przyjmowanie zI|lece® nabycia, odkupienia, z:
Uczestnictwa Subfunduszy

- przyjmowanie oSwiadcze® woli, dokument  -w i
obsgugN I nwestor - w i Uczestnik-w

- przyjmowanie w imieniu Funduszu dyspozycj.i
pegnomocnict wa, nadania |l ub zmiany instruk:

by Wskazanie miejsca, gdzie moUna uzyskal infc
Zzbywaj Ncych i odkupuj Ncych Jednost ki Uczest
I nformacji moUna uzyskal w siedzibie Banku

/ 15 842 10 27 e.-mdilh&adresubdank@sasbgng.@lj Nc e

- Powi Sl aGski Bank Sp-gdzi el cNwwKwidzynewi dzyni e z s
ul. Mi k o Bopegrrika 28
82-500 Kwidzyn
Tel: +48 /55 261 45 30
e-mail: bank@powislanski.pl
a) zakres Swiadczonych usgug:

- przyjmowanie z|lece®& nabyci a, odkupieni a,
Uczestnictwa Subfunduszy,

- przyjmowanie oSwiadcze® woli, dokument - -w
obsgugN I nwestor-w i Uczestnik-w,

- przyjmowanie w imieniu Funduszu dyspozycj.i udzi el ani
pegnomocnictwa, nadania |l ub zmiany instru

b) wskazani e mi ej sca, gdzi e mo Un a uzyskal i n

zbywaj Ncych i odkupuj Ncych Jednostki Uczest

I nformacjn mio Uma  su zeydszki,ama estroni@ airteknatowe;
www.powislanski.pl oraz pod numerem telefonu: +48 / 55 261 45 30 lub
wy s y § anjaiNha adees: bank@powislanski.pl

- Phinance S.A.
ul. Ratajczaka 19
61-814 PoznaCE
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tel. 616 639 939
e-mail: klient@phinance.pl

a) Zakres Swiadczonych usgug

- przyj mowanie z|lece& nabyci a, odkupieni a,
Uczestnictwa Subfunduszy

- przyjmowanie oSwiadcze@® wol i, dokument - w
obsgugN I nwestor-w i Uczestnik-w

- przyjmowanie w imieniu Funduszu dyspozyc

pegnomocnictwa, nadania |l ub zmiany instru

b) Wskazanie mie j sc a, gdzi e mo Un a uzyskal i nformac

zbywaj Ncych i odkupuj Ncych Jednostki Uczestnic

Informacjfi moUna wuzyskal na stronie internetowe]j

telefonu: 616 6 39-mailhgadiesukient@ptingngesp] Nc e

- Piotr Bralczyk

ul . Sp-jni 22
03-604 Warszawa

tel. +48/ 602 289 985

a) zakres Swiadczonych usgug:

-przyjmowani e zl ece® nabyci a, odkupieni a,
Uczestnictwa Subfunduszy,

-przyj mowani e oSwiadcze@ walwii Nzdamk/wrhe ret o sig |

| nwestor -w i Uczestni k- - w,
- przyj mowani e w i mieniu Funduszu dyspozyc
pegnomocnictwa, nadania |l ub zmiany instru
b) wskazanie miejsca, gdzie moUnwaajuMgyskhmii i nf ol
odkupuj Ncych Jednost ki Uczestnictwa:
Informacjfi moUna uzyskal w siedzibie Dystrybut
602 289 985.

F-Trust

ul. Szkolna 5/13
61-832 PoznaG&E
tel. +48/ 6185544 11

a) zakres Swiadczonych usgug:

- przyjmowaniez | ece & nabyci a, odkupienia, zamiany, kKor
Subfunduszy,
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-przyj mowani e oSwiadcze@® wol i, dokument - w i d
| nwestor -w i Uczestni k- w,

-przyj mowanie w imieniu Funduszupeéyahpmoyxajictwdzi
nadania |l ub zmiany instrukcij.i pgatniczej, zmi

b) wskazani e miej s c anastrgnieintermetomej formaciea y s k a |
punktach zbywaj Ncych i odkupuj Ncych Jednostki

| nf or macj i madsmonaie wnavy-sustalioraz pod numerem telefonu:
+48/ 61 85544 11.

- NOVO Finance Sp. z 0.0.
ul . Biskupa $wirskiego 47/ 3
08-110 Siedice
tel. +48/ 794 590 590
biuro@novofinance.pl

a) Zakres Swiadczonych usgug

-przyjmowani e zl ece® nabyci a, odkupi eni a,
Uczestnictwa Subfunduszy,

-przyjmowanie oSwiadcze@ woli, dokument - -w i

| nwestor -w i Uczestni k- w,
- przyjmowanie w imieniu Funduszu dyspozycji udzielania | u b odwogani a
pedgnomocnictwa, nadania |l ub zmiany instru
b) Wskazanie mi ej sca, gdzi e mo Un a uzyskal i nf
zbywaj Ncych i odkupujNcych Jednostki Uczestnic

I nformacjn moUna wuzyskalwwnreovofnanceplinarag pod nt er net
numerem telefonu: 794 590590 | ub  w-nailyajadrpsNosuro@novofinance.pl

- Bank Sp-gdzielczy w Biggoraju
ul. Pocztowa 3

23400 Bi ggor aj

tel. +48/ 84 686 84 30

biuro@bsbilgoraj.pl

a) Zakres Swiadczonych usgug

- przyj mowani e zl ece@® nabyci a, odkupienia,
Uczestnictwa Subfunduszy,

- przyjmowanie oSwiadcze® wol i, dokument - w | (
Il nwestor -w i Uczestni k- w,

- przyjmowanie w imieniu Funduszu dyspozycj i udzi el ani &
pegnomocnictwa, nadania |l ub zmiany instrukcij.i
b) Wskazanie miejsca, gdzie moUna uzyskal infc
odkupuj Ncych Jednost ki Uczestnictwa:
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Il nf or macj Bz ynoKalia nia anterrsetowep www.bsbilgoraj .pl oraz pod
numerem telefonu: + 4 8/ 8 4 686 8 4 30 -mailuma adkeg:sy gaj Nc
biuro@bsbilgoraj.pl

- Profitum Wealth Management
AL.Zwycinstwa 239/ 11
81-521 Gdynia

tel. +48/ 58 760 00 10

sekretariat@ profitum.com.pl

a) Zakres Swiadczonych usgug

- przyj mowani e zl ece® nabyci a, odkupi eni a,
Uczestnictwa Subfunduszy,

- przyjmowanie oSwiadcze®@ wol i, dokument - w | (
| nwestor -w i Uczestni k- w,

- przyj mowani e w i mi eniu Funduszu dyspozyc]j
pegnomocnictwa, nadania |l ub zmiany instrukoc

b) Wskazanie miejsca, gdzie moUna wuzyskal infc
odkupuiNcych Jednost ki Uczestnictwa:

Il nf or macj i mo Un anielntesnatdwaj | www paofitsntconmopl oraz pod
numerem telefonu: +48/ 58 760 00 10 | ub Wy s y-rjai jnhl cadres
sekretariat@profitum.com.pl

Bank Sp-gdzielczy w KsifdaUpol u
u.Bi ggorajska 10

23-415 KsinUpol

Tel. +48 /84687 74 11

Email: tfi@bsksiezpol.pl

a) Zakres Swiadczonych usgug

- przyj mowani e zl ece® nabyci a, odkupieni a,
Uczestnictwa Subfunduszy,

- przyjmowanie oSwiadcze® wol i, dokument - w i (
| nwestor -w i Uczestni k- - w,

- przyj mowani e w i mi eniu Funduszu dyspozyc]
pegnomocnictwa, nadania |l ub zmiany instrukec

b) Wskazane mi ej sca, gdzie moUna uzyskal infor ma:
odkupuj Ncych Jednost ki Uczestnictwa:
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I nformacjn moUna uzyskal w siedzibie Banku ¢
8468774111 ub wy s-yngilag abres: tk@bsksiezpol.pl

Dane o podmioci @owaktzysemo zIleci o zarzNdzanie
inwestycyjnymi Funduszul ub i ch cznSci N.

Towarzystwo nie zIlecigo zar zNodasauramipegor ¢ 86 amN
innemu podmiotowi.

Dane o] podmi ot ach Swi adczNcych usqgugi pol eg
inwestycyjnym wzakresie i nstrument -w f.i nansowych

Fundusz nie korzystaz us ug pol egaj Ncigwedtycyjnysn wdzakresied zt wi e
instrument - w. finansowych

Firma, siedziba i adres podmi ot u uprawni onego do badani a
finansowych Funduszu oraz Subfunduszy

Grant Thorbton Polska Sp. z 0.0. Sp. k.
ul. Abpa A. Baraniaka nr 88E
61-131 PoznaG&E

Firma, siedziba i adres podmiotu , kt - Tfewmar zystwo zIlecigo prowa
ksi Ng r ac h uFuidesmyiStbfunduszy .
ProServiceFintecoSp. z o.0. z siedzibN w Warszawie,

Ul. Konstruktorska 12A
02-673 Warszawa

RozdzX ag
Informacje dodatkowe

1.

Il nne informacj e, kt -rych Z a Mowargystwaz desti e , w 0cC
ni ezbndne do dokonani a przez i nwestor - w wg a
zwi Nzanego z inwestowaniem w Fundusz.
Towarzystwo dokonuje pomiaru cagkowit ej ekspozyciji
ramach Funduszu, stosujNc metodin zaangaUowani a.

Mi ej sc a, w kt-rych zostanie udostnpniony Pros
podNc z ogprawozdani e finansowe F unduszu, oraz jednostkowe

sprawozdania finansowe Subfunduszy .

Niniejszy Prospekt{ roczne i p- §r oczne sprawozsiMniudodtivinmmisamwe
siedzibie Towarzystwa, na stronie internetowej: www. bpstfi.pl oraz w jednostkach
organizacyjnych dystrybut or - w ws k aRezazmale kX IProspektu.

Mi ej sca, w kt  urzyct arho @malat kowe undosz o.r macj e o F

Dodatkowe informacje o Funduszumo Una uzyskal w siedzibie Towar
internetowej: www.bpstfi.pl oraz pod numerem infolinii: +48/ 22 5 88-18-92.
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RozdzXlag
ZagNczniki

1.

Definicje pojnl i objaSnieniPmospskiur - t-w uUytych w
Agent Transferowy
ProServiceFintecoSp. z 0. 0. z siedzibN w Warszawie

Aktywa Funduszu
Mi enie Funduszu, obejmujNce Srodki pieninUne z
Srodki pienifnUne, prawa nabyte przez Fundusz or

Aktywa Subfunduszu

Mi enie kaUdegmwb®ybnfuygmMaweszSow odki pienidalne z tyt
Funduszu do danego Subfunduszu, Srodki pi eni
Subfunduszu oraz kW wkiygzt kiycthh Pumfwunduszy st a
Funduszu.

Aktywny Rynek

Rynek speNjcnzinaijeNcnyasgt npuj Nce kryteri a:
-instrumenty bndNce przedmiotem obrotu sN jedno
-zazwyczaj w kaUdym czasie wystfpuj N zaintereso
-ceny sN podawane do publicznej wiadomoSci

BPS Depozytowy
SubfunduszBPS OszczndnoSci owy

BPSDguUny
SubfunduszBPS DgJuUny

BPS Obligacji Korporacyjnych
Subfundusz BPSObligacji Korporacyjnych

BPS Momentum Akcji
Subfundusz BPS Momentum AKkcji

Depozytariusz
INGBank$ | NSki gka Akcy]j nkatowicachi edzi bN w

Dystrybutor zy

Towarzystwo, podmioty pr owadz Nce dzi agal noSi maklerskN w
przekazywania zI|lece® nabycia |l ub zbycia instr
wykonuj Ncy dziagalnoSi, o kt-rej mowa w art. 70
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instytucji kredytowejuprawni ony do wykonywania dziagalnoSci w

przekazywania zlece@® nabycia |l ub zbycia instrun
poSrednictwem kt -rych prowadzone j est Zbywan
Uczestnictwa, inne ppHNmzetzwpl &nhi eeKpmsspid na p

zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa.

Dzie@® Wyceny
KaUdy dzie® w kt-rym odbywa sifA regularna ses|j

w War szawie i dokonuje sin wyceny fAkddszyw- w Fund
ustala sifd WartoSi Aktyw-w Netto Funduszu i War
WartoSi Aktyw-w Netto na Jednostknd Uczestnictwa

Efektywna Stopa Procentowa

Stopa, przy zastosowaniu kt - rej UNceesjt iwaj o Szcd)
zwi Nzanych ze skgadnikiem |l okat |l ub zobowi Nza
pieninUnych oczekiwanych w okresie do terminu
przypadku skgadni k- w o z mii ednon e h a jsbtloiplsez e g o o cteen
oszawwania przez rynek poziomu odniesienia, start
skgadni ka aktyw-w |lub zobowi Nzania w danym okre

Fundusz
BPSSpecjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Instrumenty Pochodne iprawa maj Nt kowe, kt - rych cena rynk
poSrednio zaleUy od ceny |l ub wartoSci papier- -w
p Kkt 1 1it. a Ustawy o obroci e, or az i nne pr a\
bezpoSredni o | ubodp kSrzetdangitoo wzaanlieaUysi i ceny rynkoy
od zmianywysok 0 Sci st -p procentowych.

Il nstrumenty Rynkui Paenien¥Ynengaort oSci owe l ub pr a
i nkorporuj Nce wygNcznie wierzytelnoSci pieninUn
a) o terminie realziymaamjii0 BrO9&w dmiie ldgebnym od d

lub od dnia ich nabycia lub
bkt -re regul arnie podlegajN dostosowaniu do bie

pieni AUnym mi eo kdrgeusthsczhy ch ni U 397 dni, 1l ub

o)kt -rych ryzyko i nwgke kredgonwg inrgzyko stopytpsocentows;,
odpowiada ryzyku instrkuumernytc-hw nfoiwiaa nws oowytc.h ,a)o | ut
-oraz co do kt-rych istnieje podaO i popyt umo
spos-b ci Nggdgy na warunkach Scyokwawwyc¢hatpr pyonyp
papier wartoSciowy | ub prawo maj Nt kowe nie powo
statusu instrumentu rynku pieninUnego

Jednostka Uczestnictwa
Prawo maj Nt kowe Uczestnika Funduszu do wudziagu
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Jednostka Uczestnictwa BPS OszczhindnoSci owy

Prawo maj Nt kowe Uczestnika Funduszu BP8 o0 udzi i
OszczndnoSci owy

Jednostka Uczestnictwa BPS DgJuUny
Prawo maj Nt kowe Uczestnika FundBRBRSuDgwUmyzi agu

Jednostka Uczestnictwa BPS  Obligacji Korporacyjnych

Prawo maj Nt kowe Uczestnika FunduszuObldazji udzi agu
Korporacyjnych.

Jednostka Uczestnictwa  BPS Momentum AKcji

Prawo maj Nt kowe Uczestnika FunduBP8Momenum udzi agu
AKGj.

KNF
Komisja Nadzoru Finansowego

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne Tl nstrumenty Pochodne, Kk
przedmi otem obrotu poza rynkiem zorgani zowahnym,
przedmi otem negocjacj.i mi Andzy str onami

OECD

Organi zacja Wsp-gpracy Gospodarczej i Rozwoju

Opgata Manipul acyj na

Opgata za zbywanie Jednost e Pystdbuomedniwpggwa, opobi
nabywaj Ncych Jednost ki Uczestnictwa, zgodnie z

Opgata za Zamianhn

Op § apbbéerana przez Towarzystwo za dokonanie zamiany Jednostek Uczestnictwa
pomi idzy Subfunduszami, zgodnie z art. 86 wust.

Prospekt
Prospekt informacyjny Funduszu

Punkt Obsgdugi Funduszu

Prowadzony przez Towar zyst wpr opwandkztNc p b szgbuygwia n Kk ¢
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa oraz inne <c¢z
Statutu.
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Rejestr
Elektroniczna ewidencja danych dotyczNca danego

Rejestr Uczestnik-w Funduszu

Elektroniczna ewidencja danychd ot yczNca wszystkich Uczestnik-w
Rejestru Uczestnik-w Funduszu Fundusz wydziela
kaUOdego Subfunduszu.

RozporzNdzenie

Rozpor z Wdaxne rsite a z@riar22 maga-2043 roku roku w sprawie prospektu
informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartegoor az wyl i cznia wska¥nika zysku do r

Rozpor zNdvz Spirawi e I nstrument-w Pochodnych

RozporzNdzeRbmowMjoi 8t Fanans-w wW sSprawie zawier a
fundusz inwestycyjny otwarty um-w, Kkt-rych prze
tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne z dnia 20 lipca 2017 r.

Statut
Statut Funduszu

Strategia Inwestycyjna

Zadekl arowany w Umowie o prowadzenie Programu s
przez Uczestnika na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy

Subfundusz

Ni eposi adaj Nca osobowoSci prawnej, wydziel ona
charakteryzujNca sin w szczeg-l.noSci odmiennN p
Tabel a Opgat

Ustal ane przez Towarzystwo zestawienie obowi Nzu
Opgaty Wyr  -wnawczej, Opgaty za Zamianin zawiera
sposobuudostiipni ania wiadomoSci o zwolnieniach z
wysokoSci, udostnpniana Uczestnikom Funduszu w

Towarzystwa oraz na stronie internetowej: www.bpstfi.pl.

Towarowe Instrumenty Pochodne

Prawamaj Nt kowe, kt-rych cena zaleUy bezpoSrednio
gatunku rzeczy, okreSlonych rodzaj-w energii, |
dopuszczone do obrotu na giegdach towarowych.
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Towarzystwo
BPSTowarzystwo Funduszy Inwesty cyj nych SpzgkaedkcpPNna War szawi

Uczestnik Funduszu, Uczestnik

Osoba fizyczna, osoba prawna | ub jednostka org
prawnej, na rzecz kt -rej w Rejestrze Uczestni
Uczestnictwalub i ch ugamkowe cziSci

Ustawa

Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzNdzaniu

alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

Ustawa o obrocie 1 ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
finansowymi .

Wart oSi A kNetypwunsuszu
WartoSi Aktyw-w Funduszu pomniejszona o zobowi N

WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu

WartoSi Aktyw-w Subfunduszu pomniejszona o zol
Wyceny.

WartoSi Akt ywsubfundiszunaoJednost ki Uczestnictwa

WartoSI Aktyw-w Netto danego Subfunduszu w Dni
wszystkich Jednost ek Uczestnictwa danego Subf
posi adani u Subfunduszt.ni k - w

WIBID i (Warsaw Interbank Bid Rate)r oczna stopa procentowa jakN ba
przyjfite w depozy.t od innych bank- - w

WBID 1 M - roczna stopa opr ocentnoiveasniifiac z g elo z ynta
mi ndzybankowym rynku pienidaUnym dla PLN, zwana

zmi anie kaNdago mi esi

WBID 6 M - roczna stopa oprocentnoiwasniifac zdegplo z ynt a
mifndzybankowym rynku pienifnUnym dla PLN, zwana
zmi anie kaUdego miesi Nca.

WKC
Wsp-gczynni k Koszt-w Cagkowitych
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Wsp-1lny Rejestr MagUe Eski

Rejesrpr owadzony wsp-lnie dla magUonk-w pozostajN

na kt-rym zapisywane sN Jednost ki Uczestnictwa
magUonk- - w.
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2.

Statut BPS SFIO

Statut
BPS Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Rozd z-+-a6--+
Postanowi e-p-t-a&-—--6-¢g----t-n-e-

Definicje.

B Rt L L L e

UOytym w niniejszym Statucie wyraleni-oem nadaj

1. Agent Transferowyipodmi ot , kt-ry na zl ecenie Fundus:
Rejestr Uczweszwmidkr awz FRejdestry, a takUe wyko
Funduszu, o ile Fundusz s-am-A+e-—-wykonuje ty

2. Aktywa Funduszui mi eni e Funduszu, obejmuj Nce Srodk
Uczestnik-w Funduoafne, $Pradki npbgte przez F
tych praw;--------------- e R e

3. Aktywa Subfunduszui mi eni e kaUdegphefmofj NeceusSzwdki pi
tytugu wplg-aw Rueredcsdsmni do danego Subfunduszi
nabyte w ramach Subfunduszu or az poUyt ki
Subfunduszy st anowk-N-—-—Aktywa---Fu-n-d-u-s-z-u ,

4. AktywnyRynekir ynek spegniaj Ncy §Nez-hmi-e-—-—nastnpuj N
- instrumentyp id Nce przedmi otem obrets—aa-rynku s
- zazwyczaj w kaUdym czasie wystipwsiN zaint
- ceny sN podawane do-—-—-pubt-i-eznef-—wi-adomoSci

5. Baza Il nstrument iwwaPoehygdnwarht oSci owe, I nst
PieniiUnego lub inne prawa maj Nt kowe, a ta
procentowe, stanowi Nce podstawn do ustal el
Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnege;

6. Depozytariuszil| NG Bank $1 Nski Sp-gka Akeyfna z sie

7. Dystrybutorzyi Towar zyst wo, podmi oty prowadzNce dzi
przyj mowani a i przekazywania z|lece®& nabyci
bank krajowy wykonjy Ncy dzi agal noSi, o kt . rej mowa Ww
krajowy oddziag instytucij. kredytowe|j upr a
zakresi e przyj mowani a [ przekazywania 1zl e
finansowych, osoby fizyczne, zoSr edni ct wem &kt -rych prowadz
odkupywani e Jednost ek Uczestnictwa, i nne
Komi sji na poSredniczenie w zbywa#ni-u i odku

8. Dzie® Wkabldy dzie®& w Gularwymaosbdbyjwa sanGired
WartoSciowych w Warszawie i dokonuje sifin wy
Subfunduszy, ustala sin WartoSi Aktyw-w Ne:
Subfunduszy oraz WartoSi AktywkwmUdegobozna
Subfunduszy;

8a. EkspozycjaAFl-obl i czona artweA oy | ofizdpnoireznNidezne ni a del e (
Komi sj i (UE) nr 2 / 2013 z dnia 19 grudni
Parl amentu Europe i ego i Rady 2011/61/ UE

z
31

s k

ch prowadzenifmangbwej, a g a 0
ad

D €]
warunk-w dotyczNcy I n
n zoru (Dz. Urz. UE L 83

C
przejrzystoSci i z
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11.

12.

13.
14.

15.

16.
16a

17.
18.

kt - -rej wyceniane sN aktywa Subfunduszu,
uwzglfidniaj Nca wszystkie aktywa i zobowi Nz:
lubpr awa maj Nt k owe ,art. 845 kst. 1 pktyfdsh amoywa pw Uy cz ki |,
przedmi otem sN Srodki pi eniinmidaeurmavwy paipNeN o
ze zwinkszeniem zaangaUowania Subfunduszu,
Uum- w dotyc z N-—-StbFfthp-gth-S-Z-thrmmmmmmmmmmmommmemmeemeeee

Funduszi BPS Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwaity;

Instrumenty Pochodnei pr awa maj Nt kowe k ot - rbye(z[poéeﬂdn'r

poSrednio zaleUy od ceny |l ub wartoSci papie
3 pkt 1 1it. a Ustawy o obroci e, oraz inn
bezpoSrednio | ub poSredni o zawattlbhcychldb kszt ag
od zmiany wysokoSet---s- t--oo-po--Pof-8-€-e-f-t-e-wy-C h

I nstrumenty Ry nk pa Pii emy nWaegoSmowe l ub p
inkorporuj Nce Wychznr--e----w—+--ef—-z-y{--eJ--ﬂe--Sc| pi en
a) o terminie realizacji pr anvaicnwystawggau Us z y m

lub od dnia ich nabycia lub --
b) kt-re regularnie podlegajN dostosowani u
rynku pienifanlUnym w okr es aeh-—pi-e-—-dgjuUszyct
c) kt-rych ryzyko i nwestycyjne,ypraceritoywa r yzyko

odpowiada ryzyku instrument - -w finmrRansowyct
-oraz co do kt-rych istnieje podaU | popyt
spos-b c¢ci Nggy na warunkach rynkowych, pr
pzez papier wartoSciowy lub prawo maj Ntk
papier |l ub prawo status t-——i-p-S-t-F-t-mre-nt u r ynk

Jednostka Uczestnictwai pr awo maj Nt kowe Uczestni ka Funrn
Aktywach Netto Subfunduszi;

Komisja 1 Komisja Nadzoru Finansowege;
Kodeks Cywilny i ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 roku Kodeks Cywilny (Dz. U. z 1964
r. Nr 16, poz. 93 ze zm:};
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodnei | nstrumenty Pochodne,

przedmiotem obrotu poza rynkiem zorgam o wa ny m, a ich treSi j e
przedmi otem negocC j-a-€-f-t--—--Fri-ft-d-Z2-y----S-{----0-A-a Mmi
OECDiOrgani zacja Wsp-gdgpr acy--—--6o-s-p-o-taf-€ 2z e|] i R

POF, Punkt ObsgugiprPpwadeony przez Towar zystyv
klient- - w, pr owad z Nwagie Jednosteka Wiczestnictiva ovad knoep y

czynnoSci przewidziane postanowi eni ami St at
Rejestriel ektroniczna ewidencja danych-—dotyczNc
Rejestr Uczestnii el &k tRuonnd ucszznua ewi dencj a d
wszystk ch Uczestni k-w Funduszu; w ramach Rej e:
wydziela subrejestry Uczestni k-—w-Funduszu d

19. ( s kr e,5-b-e-A-y-)

19a.

20.
21.

RozporzNdzeni e w Sprawi e Trybu Li-kwi dac|]
rozporzNdzenie Ministra Finans-w z dnia 21
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2005 nr 114 poz. 963);

Statut 1 statut Funduszu;
Subfundusz]‘nieposiadajNca osobowoSci pr&@iwnej, w
Funduszu, charakteryzuj Nca sifi w s2zczeg-1|lno
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22.

23.

23a.

24,

25.

26.

27.

28.

29.

30.

31.

32.

33.

33a.

33b.

Tabel ai uwsptjaaltane przez Towarzystwo zestawien

mani pul acyj nej [ Opgaty za Konwersjn Zawi
sposobwu dostinpni ania wiadomoSci O zwolnieniact
wysokoSci, udostnpniana Uczestnikom Fundusz
Towarzystwa oraz na stronie internetowsyw.bpstfi.pl
TowarzystwoiBPS Towar zystwo Funduszy I nwestycyjn
w Warszawie;

Towarowe Instrumenty Pochodne - pr awa maj Nt kowe, kt-rych
bezpoSrednio |l ub poSrednio od oznaczonych ¢
eng gi i, mierni k- w i l i mit-w wielkoSci produ
towarowych,

Trwagy noSni-kaUdyonm&ajk informacji umo0UIl i
przez czas niezbndny, wynikaj Nc yzenaledbhar akt e
przekazani a, zawartych na nim informacj.i w
pozwal aj Ncy na odtworzenie informacij. w o wer

lub przekazane;
Uczestnik Funduszui osoba fizyczna, osoba prawna oradrjostka organizacyjna

ni eposi adaj Nca osobowoSci prawnej, na kt -
przynajmniej c¢ziSl--3ednostki-—dezestnictwa,
Ustawa o0 obrociei ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U.z2005r. N\t 83, poz. 153-8-—-z-—-p—FA-+- zm. ),
Ustawa, Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o
funduszach inwestycyjnych i zarzNdzaniu al't
WartoSli Aktyw-w iNweatrttoo SF u nAdkut ggrypomwiejsEonanad u s
zobowi Nzani a Fun d-t-S-z-th---W---—-D-f-i--th----\Wy-G--11-y-

WartoSi Aktyw-w Nevtard oSibfAkndws 2vu Subfundusz
o zobowi Nzani a Subf u-ae-u-szt--—w-—-Dai-u4--—-Wyceny,
WartoSli Aktyw-w Netto Subfunduis®artnmSiJedn
Akt yw-w Netto danego Subfunduszu w Dniu \
wszystkich Jednost ek Uczestnictwa danego ¢
posiadani u Uc z es+t-p-t-k----W--—-F-t-n-6-4-5-2-4-;

WIBID i (Warsaw |Interbank Bid Rate) gachMnaasto
Srodk i przyjnte w d-ep-o-zy-t--—o-g--—-i-p-a-y-€h- bank - - w.

WBID 1 M - roczna stopa opr oc emiteoswiammd zany d b p ore
mi Aidzybankowym rynku pienifaUnym dla PLN, y
obliczenia wartoSci b e n ¢ h emaseegaudnia roboczagp e s i n
kaUdego mi-esi-Nea

WIBID 6 M - roczna stopa opr oc emiteoswiammd zany d b p ore
mi Aidzybankowym rynku pienifaUnym dla PLN, y
obliczenia wartoSci benchmar k uniasoboczegoj e si n
kaUdego #mi-esi-Nea-

WBID 1 Y -roczna stopa oproce-mit ewanicanydcehp o n
mi Aidzybankowym rynku pienifAaUnym dla PLN, y
obliczenia wartoSci benchmar ku <szZegosokuj e s i n
poprzedzaj Ncego okres rozliczeniowy. Ok r ¢
kalendarzowy:

WIG i (War szawsKki l ndeks Giegdowy) i ndeks ol
WartoSci owy c h---W---\Wa-F--5-7-a-W-i--e-
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34, Wsp:-I ny Re | es f rRejetra grawvad@Epn k iws p - | ni e dl a ma ¢
pozostaj Ncych we wsp-lnoSci maj Nt kowej , n
Uczestnictwa wchodzNce w skgaéd-—maj-Ntku wsp-

35. Wynagrodzeni e Stage Towar zyis wynagrodzeM& nagr od
Towar zyst waie zeprezerowani Subfanduszy

36. Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa, Wynagrodzenie Zmienngé wynagrodzenie
Towarzystwa za wyni ki zarzNdzania przewyUsz
Benchmark

37. Zgromadzeni e, Zgr o maodzgeami eF ulhcdzuessztun, i ko- wkt - r vy
5a Statutu oraz art. 113a Ustawy- --

Fundusz.

At 2

1. Fundusz jest osobN prawnN i dziaga pod 1
|l nwestycyjny Otwarty. Fundusz moe-—-—uUywal n

2. Funduszcj @alsitstsypceznym funduszem inwestycyjn
subfunduszami W -F-0-Z-t-Fri--e-A-t--t-----S-f--a-Wy-------

3. Fundusz zorgani zowany jest i dzia@ga na zasa
w Statucie, nadanym przez Towarzystwae-

4. Siedzi bN i adrsedzidaiadfes Todarzystwa:---j---5-4------------

5. Czas trwania Funduszu jest nieograniczony:

6. Przedmiotem dziagal noSci Funduszu | est | 0Kk
drodze publicznego proponowania nabycia Jednostek Uczestnictwak we S1 one w
Ustawie i Sthuci e papiery wartoSci owe jnnelpmsat r ume nt
maj Nt k-o-we-

7. Fundusz dziaga w imieniu wgasnym i na wdgast
i nteresu Uczestnik-w Funduszu, przestrze
inwestycyjnego bkr e S| onych wRW&zp @mwi Kuhigoer iRozwoju |
Finans-w w sprawie zawierania przez specj a
um- w, kt -rych przedmiotem sN instrumenty p
instrumenty pochodnz dnia 20 lipca Q17 r.

Subfundusze-

Y B B

1. Z zastrzeUeniem ust. 4, Fundusz-—-skg§ada sin
1) BPS Depozytowy
2) BPS D g-u-G-n-y
3) BPS Obligacji Korporacyjnych;

4) BPS MOMENtUM AKC|i--m-===mmmmmmmmmm o m oo

2. Subfundusze nie posi-aé-aj-N-—-6-5-0-b-0-we-Se-i prawne

3. Subfundusze prowadzN r—-GaN-—p-ol-i-t-ykifi- i nwesty

4, Nowe Subfundusze mogN byl tworzone--na zasad

Rozdz+-a4-—-—+-+ --

Towarzystwo.

Firma, siedziba i adres Towarzystwao r apzo ss- b |j eg o F-e-p-F-e-Z-e-p-t acj i
L B

Prospekt Informacyjny BPS SFIO stronall3220



1. Organem Funduszu jest BPS Towarzystwo Funddu

War szawie, tworzNce, zar zNdzaj-Nee—i—-repreze
2. Adresem Towarzystwa jest: ul. Grzybowska 81-84@ Warszawa:
3. Towarzystwoo dpJatni e zarzNdza Funduszem i reprez
trzecimi.

4. Do reprezentowania Funduszu wobec o0s:-b trz
i mi eniu Funduszu upowaUnionych jest dw-ch ¢
jeden ZamgoMek dzi agaj Nc y--g§gNez-ai-e-—-—-2--prokuren

5. Towarzystwo dziaga w i n-t-e-f-e-s-i-e-—--ezestnik-w
6. Towar zystwo odpowi ada wobec Uczestni k- w
spowodowane niewykonaniem |lub nienaleUytym
zakresdeamiaa zRunduszem i j ego reprezentac,|]

nienaleUyte wykonanie obowi Nzk-w spowodowse
Towar zystwo nie poO R-o-5i-—-—-0-a-p-o-wi-e-g-zi-ad-noSci

7. Powierzenie wykonywania niekt. rydeineobowi Nz
ogranicza odpowi ed-zi—-at-p-o-Sei--—Fo-war-zyst wa .

Rozdzi-ag--+-+-}

Depozytariusz

Firma, siedziba i adres Depozytariusza:

S TR

1. Depozytariuszem Funduszu |jest bank dziagaj
Akcyjna z sied zib-N-—-w-—-K-at-0-wi-e-a-6-R---m-m-

2. Depozytariusz, prowadzi rejestr Aktyw-w Fu
przechowuje Aktywa Funduszu, w tym Aktywa
czynnoSci Ustawee-S+--o-a-e----w --

3. Adresem Depozytariusza jest: ul. Sokolska 34086 Katowice.

4. Depozytariusz dziaga w interesie Uczestnik:-

5. Depozytariusz odpowiada za szkody spowodow
wykonaniem swoich obowi Nzk- - w. Odpowi edzi al
WY § NC Z 0 MAICZONEE -0~ ----nnn=mmmmmmmmmmmmmmm e

6. Szczeg-Jowe obowi NzKki Depozytariusza, Spos
Depozytariusza oraz spos-b kal kul acji kosz

UMOWie Z DEPOZYtAriUSZENr-==========mm e oo e

Rozdzi ag-——+-t--A
Zgromadzeni e.-l

ZgromadzenieUc z e s t. a

t__n-_li ] AAL
Lt o Bk ik AN vV

-
o <

Fal
A\~
]L AA,
LAY vV

o
~J
L

+. C

T

1. Oproécz Towarzystwa zagdzapcego Funduszem organem Funduszu jest Zgromadzenie
Uczestnikdw.

2. Zgromadzenie Uczestrokw wykonuje czynnéci okreSlone ponkej w Statucie.--------

3. Zgromadzenie Uczestrok odbywa s w miejscu siedziby Funduszub w innym
miejscu na terytorium Rzeczpospolite}:

4.  Uprawnieni do udzieu w Zgromadzeniu Uczestriw sg Uczestnicy wpisani do Rejestru
Uczestnibw Funduszu wddug stanu na koniec drugiego dnia roboczego
poprzedzacego dzi@ zgromadzenia uczestrmiw. W sprawach dotyacych tylko
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danego Subfunduszu uprawnieni do ubziaw Zgromadzeniu Uczestriv sg
Uczestnicy tego Subfundusz
5.  Liste uczestnilbw uprawnionych do udziar w Zgromadzeniu Uczestril sporadza
podmiot prowadacy Rejestr Uczestnéw Funduszu iprzekazuje § Towarzystwu w
dniu roboczym poprzedzgym dzieh Zgromadzenia Uczestrow. Lista zawiera
nazwiska i imiona albo firmy (nazwy) uprawnionych Uczesimik ich miejsce
zamieszkania (siedzg lub adres do deczea), liczbe Jednostek Uczestnictwaraz
liczbe przyd ugujacych im d osdw.
6. Od dnia poprzedzagego dzié Zgromadzenia Uczestrokw do dnia Zgromadzenia
Uczestnildw zawiesza gizbywanie i odkupywanie jednostek uczestnictwa Funduszu lub
danego Subfunduszu,dkego dotyca sprawy postawioneanposiedzeniu Zgromadzenia
Uczestnikdw.
7.  Zgromadzenia Uczestrilw zwa uje Towarzystwo poprzez bgszenie zamieszczane na
stronie internetowej Towarzystwaww.bpstfi.pl, a nasggpnie zawiadamiac o tym
kazdego Uczestnik indywidualnie przedka polecorg lub na trwaym nddniku
informacji, co najmniej na 21 dni przed planowanym terminem Zgromadzenia
Uczestnikdw.
8. Zawiadomienie, o Kirym mowa w ust. 7, zawiera co najmniej:
1) informacg o miejscu i terminie Zgromadzeniizestnilow;
2) wskazanie zdarzenia, co daidgo Zgromadzenie Uczestoik ma wyrazt zgod;-

3) informacg o zawieszeniu zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa Funduszu
lub Subfunduszu;

4) informacg o dniu, na jaki jest ustalona lista Usa@kow uprawnionych do udzia w
Zgromadzeniu UCZeStNiMY. =-=-=-======mmmmmmm oo

Kompetencje Zgr oma d-z-e-f-i-a---Fe-2-e-s-+-A-4--k-—-W-----

T o e e
Zgromadzenie Uczestrokv zwad uje se w przypadkach ok&onych we wasciwych
przepisach prawa, w tym w szchbgpsci w celu wyraenia zgody na:
1) przegcie zargdzania Funduszem przez inne towarzystwe;

2) przegcie zargdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przeadzapcego z
UE.

Tryb dziagania Zgr oma-d-ze-ni-a--—-e2z-e-st-ai-k—- w.

T

1. Uczestnik Funduszu wykonuje swoje uprawnieniabowigzki na Zgromadzeniu
Uczestnilbw osobscie lub przez penomocnika. Plenomocnictwo powinno kY
udzielone na @imie pod rygorem niewanosci.

2. Zgromadzenie Uczestrokw jest wane, jeeli wezmg w nim udzid Uczestnicy
posiadagcy co najmniej 50% jednostekczestnictwa Funduszu lub Subfunduszu,
wed ug stanu na dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnik---------

3.  Przed podiciem uchway przez Zgromadzenie Uczestaw Zarzad Towarzystwa jest
obowigzany przedstawi Uczestnikom sw@ rekomendag oraz udzidalc Uczestnikom
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wyjasnien na temat interesagych ich zagadniezwigzanych ze zdarzeniem, ookgm
mowa w art. 5b, w tym odpowiedZi@a zadane przez Uczestéik pytania. ------------
Przed podiciem uchway kazdy Uczestnik mae wnioskow& o przeprowadzenie

Kazda cda jednostka uczestnictwa upamsa uczestnika do oddania jedned@su .--
Uchwa a o wyraeniu zgody, o lirej mowa w art. 5b pkt 16, zapada vekszdscig 2/3

gt oBw Uczestnikbw obecnych lub reprezentowanych na Zgromadzeniu Ucze&stmik
chybaze bezwzgbdnie obowgzujgce przepisy prawagola wymaga y innej wiekszasci
dla okrelonych sprawa poddanych pod rozstrzyagie Zgromadzenia Uczestrdik. --
Uchwa y Zgromadzenia Uczestrilw s protokd owane przez notariusza:------------
Uchwa y Zgromadzenia Uczestrow podlegag zaskarzeniu do gdu powszechnego na
zasadach okétonych w art. 87e oraz art. 87f Ustawyf------------=--=mmmmmmmmmmmm oo

g v

Wpgaty do Fundus zy--o-f-a-z---Su-b-f-uy-n-4-u-5-2-y--—-------

Wpgaty niezbndne dzooraztSubfumdaseyn-i--a----+u-n-d-d------

AN, B =mmmmmm e oo e e

1. Do utworzenia Funduszu niezbndne jest zebr a
Towarzystwo wpgat do Subfunduszy wskazanyc
wysokoSci nie niUszej ni U 4.000.000,00 (c
Subfunduszu, wskz anego w art. 3 ust. 1 Statutu n|
wysokoSci nie niUszej ni0UO 500.000,00 (piinis
wysokoSi wpgat do Funduszu nie moUe byl n
pierwszym.

2. Doutworzeai a Funduszu wymagane Jjest utworzeni e
wymienionych w Statucie-

3. Osobami uprawnionymi do zapisywania sin na
osoby prawne oraz jednost ki or gaspwwmcyj ne r
Towarzystwo-

4. Przyj mowanie zapis-w na JednostKki Uczestnic
nie p-Ffniej niU w 60 dniu nastfipuj Ncym po
Funduszu i zako@®zy sifi wWNetermidndeiai eod(
Zzapi-s----w-

5, Towarzystwo moUe postanowil o wczeSniejszy
jeUeli zostanN dokonane wpgaty w wysokoSci
Funduszus-

6. O rozpocznciu i zakoEwz emmi ulJ egdrnzoysjt rkd w alhci zae sz
mi ej scach przyj mowania zapis- - w, Towar zyst w
stronie internetowej Towarzystwavw.bpstfi.pl

7. Cena Jednost ki Uczestnictwgn8abfadan0008€z00o0k
Z § 0 t--y-e-h-:

8 Osoba zapisuj Nca siin na Jednost ki Uczestn
egzemplarzach formularz zapisu na Jednostki Uczestnictwa:

9. WpgJgaty sN dokonywane na wydzielony rachune
przez Depozytariusza na rzecz danego Subfunduszu:

10. Zapis na Jednost ki Uczestnictwa | est ni eod
moUe byl zgoUony z-—-zasttr-zeldeni-em-t-e1r mi nu.
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11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

Wszel kie konsekwencje wynikaj Nce sunai ewgaSc
Jednost ki Uczestnictwa poeNAo6si-—6soeba- dokonuj
W terminie 7 dni od dnia zako@&zenia przyjn
Funduszu, Towarzystwo przydziela Jednostki Uczestnictwas:

Przydziag Jednost e kpopttezavpisahien docSubnregestrinleezby A p uj e
Jednostek Uczestnictwa przypadaj Ncej za dc
Subfunduszu, powinkszonN o wartoSI otrzyma
przez Depozy ri usza za o0kmezsiegordchuhekidma wp J a'l
dni a pr-z-y-e-zt -

Ni ezwgocznie po dokonaniu przydziagu, o kt -
wniosek o wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjryeh:

Pierwszy DzieE& Wyceny pr z ydpia diraymania erzep - T ni e
Towarzyst wo postanowi eni a s Ndu 0 wpi sani |

t a

i nwestycyjnych. Dzie®E ten jest jednoczeSn
Funduszus-

Ni eprzydzielenie Jednostek Uczeanew+<ctwa Sub
1) niewaUnoSci N zapisu na Jednostki Uczestn

a nie zostaga dokonana wpgata w pegnej
zapi s----w:
b. zostadg niewgaSciwie wypegniony formul ¢
wp g at gnostkeUczéstnictwa;
2) nie zebraniem przez Subfundusz, kt -rego
zapisu, wpgat w wys okoSeci—ok+teStone] w u:
W przypadku nie przydzielenia Jednostek Ucz
Jednostki Uczet ni ct wa, o Kkt -r e]j mowa W ust. 16 pk
terminie 14 dni roboczych od dnia stwierdz:¢
niU w terminie 14 dni od dni-a—-—zakeEczenia p
Towarzystwo, w terminie 14 dndadnia:
1) w kt-rym postanowienie sNdu o odmowie wg

i nwestycyjnych st ag§-0--si-HA---p+awomeene, | ub
2) w kt-rym decyzja Komisji o cofninciu zez
sin ost a-t-e-e-za-a-—---4-b
3) upgywu terminu na dokonanie zapis-w na
terminie nie zostagy dokonane wpgaty do
Okr eS| on ejrw-—th-Sd-mzmmmm e
4 upgywu terminu na zgoUenie wniosku o wpi
inwestycyjnych;
zwraca wpgaty, wraz z wartoSci N otrzymanyct
Depozytariusza za okres od dnia wpgaty na |
wyst Npienia jednej z pr zie4 @raznmlranewgpant ye ni o n
manipulacyjne.
W przypadku, w kt-rym nie dokonano wpgat w
1, Fundusz nie zostaje utworzony a dokona
ZWr-cone W Spos - b-ekit-e-Sl-6-A-y---W---d5+t---18 .
O niedoj Sci worzénia Fenéluszu Kawaraystwo powiadomi w drodze
ogjgoszenia W spos - b —-e-kt-e&Sl-0Ay-—W-—at+t- 21 wust

Roz dz+-a4--V --
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Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszy:

L B i L

1. Cel i nwestycyjny oraz zasady polityki inwes
okreSl aj N RXVi Statutua-g-y----X%-t--\

2. Ograniczenia inwestycyjne, zasady dotyczNce
poUyczek okreSlone w Ustawie i Statucie st

Akt yw:w kaUde go-—-Strbf-th-f-eh-th-S-Z-thgmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmoaee

Rozdz i-a&-—---M} --

Dochody i koszty Funduszu oraz Subfunduszy:

Dochody Funduszu i Subfunduszy-
Y T T R

1.

2.
3.

Doch-d osiNgninty ze skgadnik-w Aktyw-w po
iAktyw-w Subfunduszy oraz odpowi-eéni-0 warto
Fundusz nie wypgaca dywidendy z-—-dgo6-¢hod-w Fu
Premi e i nhwestycyjne i i nne Swi adczeni a p
Il nwestowaniem przez Fundusz Aktyw:-w Subfun
tytugy uczest nitwhSubfunguezw-i--f-k-s-z-a-j--N---A-k-----

Rozdzi-ag--V+-t
A

Wy cena ktyw-w Fundu s-z-u4--—--0-+-a-2---SUpbh-+-undus zy

L B B

1. Dniem Wyceny | est dzi e G, na kt-ry ©przypada
WartoSci owych S--A-c-WoWa-f--5-7-a-Wi--Q-immm-mmmmmmmmm-

2. W Dniu Wyceny oraz na dza findasowegm Fundiistz eni a
dokonuj e: wyceny Aktyw-w Funduszu or az W )
Subfunduszy, Aktyw-w Subfunduszu; ustal eni
ustal eni a, oddzielnie dla kaUdego z Subfun
funkcjonowaniem Subfunduszu; ustalenia Wart
ustalenia, oddzielnie dla kaUdego z Subfund
ustalenia, oddzielnie dla kaUdego z Subfund
na Jedcasetskmi ctwa, a takUe ustalenia, oddzi
zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfundusz: --

3. WartoSi Aktyw-w Funduszu oraz wartoSi zobow
j est ustal ana wedgugnisut awy owe nayk toyrwa-zw wa rtt yond
zobowi Nza® w tym Dniu Wyceny. WartoSi Akt
pomniejszaj Nc WartoSi Aktyw-w Funduszu w da
w tym Dniu Wyceny:

4. Fundusz prowadzi ksi fgkaUdaecqhunZk o®eb fowdrr ditbsnz
rachunkowe, wycena aktyw-w i us-t-a-e-ni e zobo

5. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktyw:-w
I nformacyj nym i sN one zgodne z puszgepi S ami
inwestycyjnych.

6. WartoSlI godzi wN skgadnik-w | okat notowanyc!t
oparciu o kursy z godziny 23:00 czasu polskiego w Dniu Wyeerny-

7. W przypadku, gdy skgadni k | ok at j est prze

Aktywnym Ry n k u , wartoSci N godziwN jest kurs u:
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wyborze rynku gg-wnego dla danego skgadni l

nastfApuj Nc y-ft--z-a-s-a-e-a-mi-:

1) wyboru rynku ggdg-wnego dokonuje sif ne
kalendarzaego;

2) kryterium wyboru rynku gg-wnego jest wol
w okresie ostatni ege—mi--esi-Nea-—-—-kal-endar zo\

3) w przypadku, gdy papier wartoSciowy nowe]
momencie nie pozwal poNcwmanaadwkokarisi e
punkcie 2, to wycena tego papieru wartoS$S
kt - rym jako pier ws zym-tst-at-o-na-—--2z6-St aga cCe

Rozdzi ag--—--V+--}
Uczestnicy Funduszu-

Uczestnicy Fundus-z-u-;--—--P-e-g-n-0-me-e-A-i--€-y-------------
At 10 -
1. UczestnikamiFundus zu mogN byl osoby fizyczne,
organizacyjne nieposi-agajNece-—-osobeowoSci pr a
2. Uczestni kiem Funduszu | est podmi ot , na r z
Funduszu sN zapisane Jednost ki-—-—Uezestnictwa
3. Uczestni kami Funduszu -me-gN---b-yf-6-s-0-b-y magol e
4. CzynnoSci zwi Nzane z nabywaniem i UNdaniem
byl wyk o#ay-wah-e-
a) w wypadku osoby fizycznej maj Ncej pegnN
0SS 0b i-Se¢-i-e-
b) wwypadku osoby fizycznej maj Ncej ograniczo
-wygNcznie za zgodN | ej przedstawiciela
zwykgego zar zNdu, a wW zakr esaipedstgwirez e kr a C :

prawomocnego Orze
c) w wypadku osoby
wygNcznie przez |
zarzNdu, a w zakr
orzeczepi aks KEd-g-e-¢

5. Uczestnicy Funduszu nie odpowiadajN-za zobo

zycznej ni e maj Ncej z
przedstawiciela usta

gop-A-t--a----5-N-gh-th---—-0-p-i--e-k u E

: .

] !

S | e -napodstawie prasvanwg¢ndgo y m t e

®
f
e
e

Rejestr Uczest-ai-k-—--w---Fu-n-d-u-5-2-H-------m-m-mmmmmmmmmommmo
N e I

1. Fundusz prowadzi Rejestr UcWestamakhwREpurdu
Uczestni k-w Funduszusuburdeszr wy dzizelst ni k-
kaUdego Subfunduszu

2. Rejestr Uczestnik-w Fun d-u-s-2-4---—-Z-a-Wi-e-+4a W SZCzZ
1) dane identyfikuj Nece-—-—-Uezestpika-—Funduszu,
2l iczbn Jednostek Uczestnict wa-—-nmateUNcych
3y datn nabyxemi nalkwydina iJe dhrost-ek-Uezestnict

4) datn odkupieni a, l iczbn odkupionych Jedno
Uczestnikowi Funduszu za odkupione Jednostki Uczestnietwa;

5 informacje o pegnomocnictwach udzi el onyc|
Funduszu;

6) wzmi ankn o zastawie ustanowkrenrym-ra Jedno
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7) informacje o ustanowionych przez Uczestnika Funduszu blokadaeh;-----------
8) numer Uczestnika Funduszs -

3. Uczestnik moUe posgugi wal sin numerem Ucze
wszysthch Subfunduszy, funduszy inwestycyjnych otwartychspecjalistycznych
subfunduszy otwartych =zarzNdzanych przez T
takN samN -mol+t-i-wo-Si-

4, Uczestnik moUe posiadal wi-fe-ej—ni-J-—-eden nu

Prawa Uc zRISJUSAUL--K-=--W--mmmmmmmmm oo oo

Y B

1. Uczestnik Funduszu ma prawo UNdania zbycia

2.  Uczestnik Funduszu ma prawo nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa:------

3. Uczestni k Funduszu ma prawo do olednasiekmani a p
Uczestnictwas-

1. Uczestnik Funduszu ma prawo dostnpu do pr
informacji dla inwestor-w oraz spr-awozda@ f

5. Uczestnik Funduszu ma prawo otr zywiaNzkau Sr od
z likwidacj N Fun du-szt-—6-f-a-z---S-u-b-f--u-nduszy.

6. Uczestni k Funduszu ma -pf-a-we-—--z¢g§oszenia rekl

7. Uczestnik Funduszu moUe obci NGyf-—3Jednost ki

8. Uczestnik Funduszu moUe dokonywal konwersji
W spos-b okr eSt-omy-—W-—-St-a-t--th-G-i--@-zmmmmm-mmmmmeemee-

9. Uczestnik Funduszu moUe skgadal zlecenia pt
warunkiem zawarcia z Funduszem dodatkOWe] UMesfy-----=------=----=-nonznmmmmmmaae

10. Uczestni k Funduszu moUe----ust--anaw+--a4-----pegnomoc

11. Uczestni k Fundusuzsu amoolhe--ezati-eee--b-1--0-k-a-ay-.

12. Uczestni k Funduszu ma prawo wudziagu w Zgr
okreSlonych w -Yst-awi-e-—-—i--St-a-t-t-6-{--€-1-mm------

Dziaganie w imieni uy--4e-z-e-s-t-A-i-k-a--—-Fu-n-d4d52 U .

Y B B R

1. Uczestnik Funduszu moUe-—-u4stanrawi-at-—-pegnomoc

2. Pegnomocnictwo obejmuje upowaUnienie do dok
Uczestni k Funduszu, o il e nic i mcmcavg;a ni e w)
tym, Ue Uczestnik Funduszu moUe wustanowil
czynnoSci w zakresie ué-ost-fp-pi-o-ny-m-—-przez Fu

3. Pegnomocni kowi nie przysguguje prawo udzi el
nie dotyczy t o |gglbadkonoluddmon maklerskim,iomz innym
osobom prawnym, kt-re mogN udzielal dalszyec

4. Pegnomocnictwo powinno byl wudzielone, albo
Obsgugi Funduszu | ub on® preer tegobpratownika, albo zp o Swi &
podpi sem poSwi ad-ez-o-Ry-m-—-f-0-t-a-f-i-a-i-A-i--e----

5. Pegnomocnictwo wudzielone poza dgrani cami K r
polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne,
wskazanN przPegRaoamdaoesizctwo takie moUe byl r
wydanie apostil |l e nkonwengjshaslig z 1961a.lorzrgeSidniany c h
wymogu | egalizacj.i zagranicznych dokument - v
poz. 938)
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PegnomocolUet wgi mw kaUdym czasie odwodane.
powi nno nastNpil, albo pisemnie w obecnoSci
Dystrybutora, albo korespondencyjnie w formie pisemnej, albo przez telefon, telefaks lub

za pomocN énFendesn, udost Ap-pi-—t-akN-moUl i woS§
Pegnomocnictwo | ub jego odwoganie staje si.i
informacji o jego udzieleniu | ub odwoganiu
wterminie siedmiu dni okadentuzviBiWekciae sObs dwg
Funduszu, u Dystrybutora lub otrzymania dokumentu przekazanego korespondencyjnie,

chyba Ue op-Fnienie jest nastinpstwem okol
odpowi edzialnoSci. Odwoganie pednamo qpmintotcw
I nternetu staje sin skuteczne wobec Fundu:

wyj Nt kiem sob-t, od odebrania przez Agenta
Pegnomocnictwo wygasa 2z chwil N usesmu nci a d
Uczestni k- wW-—-Fu-ne-t-s-z-t

Wsp:-lny Rej e st-f-—-—-Mag-U-e-Es-k-i-rmmmmmmmmmmmmeeooee
N T —

1.

2.

3.

4.

MagUonkowie pozostajNcy we wsp-IlnoSci ma j
Jednost ki Uczestnictwa -fa--—-Wsp-—t-fy--Rejestr M
MagUonkowi e sN wsp- guprawnaerplozdstaJJeNcbryocsht
Wsp-lnym Rej es tt-z-e--—Ma§-Oe-Es-ki-Mmmm-
Otwarcie Wsp-lnego Rejestru MagUe@Eskiego n
oSwi adc zenta---Ue-

1) pozostaj N w magUe Es k i-ef--—--wsp-—Ft-noSei- maj Nt k
2)wyraUajN zgodn na skgadanogr aprizcezze Ek a (zd ee
zwi Nzangezbastzni ct wem w ©ONddonsem, odRNopgheeri ¢
Fundusz cagego sal da pos|--ad-&+r-y£--h----3-ednoste
A przyjmuj N do WladomoSC|, Ue Fundusz ni e
zgoUonych prizezeweandWalkn-yeh pegnomocni k-
wyni kiem odmi ennych decyzji kaUdego z nic
bidzie je realizowadg w kol ef-hoeSei-—-wynikaij
4 zobowi Nzuj N sin do natychmioaotho Bege 2 awi a
pol econym, o ustaniu wsp-IlnoSci maj Ntkowe |
postanowienia sNdu, bNd¥ potwierdzonN ko
notarialnego-
W przypadku ustani
dotyczNce Jednoste
stosownie do okol i
Fundusz moUe okre

W
f

e Es kykonyje dyspopycjé n o Sc i
stnictwa zgromadzon
i, kt---f-e--s-powodowad

ma g U
Ucze
noSc
i szczeg- gowe warunki

Rozdz i-a€g--—F-X% --
Jednostki Uczestnictwa. Zbywanie, odkupywanie, konwersja i zamiana Jednostek

Uczestnictwa.
Jednostka Uczestnictwas

AL, 15 =mmmmmm e

1.

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo maj Nt
Statucie i Ustawie-
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Hwn

N

10

11.

12.

13.

Jednostkid zest ni ct wa danego Subfunduszu repreze

Jednost ki Uczestni c-t-wa-—pi-e-—--s5-N-—--o-p-+0-¢-€nt owane
Jednost ki Uczestnictwa sN umarzane, Z mocy
Fundusz-:

Jednostki Uczestnictwa nie mogN byl zbywan
0s:- b t+zeect+teh-

Jednostki Uczestnictwa podlegaj N—d-2z4i edzicze
Jednost ki Uczestnictwa mogN byl prkz edmi ot ¢

zprzedmi otu zastawu nasthipuje wygNcznie w w
na UNdanie zggoszone w postnpowaniu egzekai
wymaga przeprowadzenia postnpowania egzekuc
na podsawie umowy zastawu ustanowionego zgodnie z przepisami ustawy z dnia 2

kwi etnia 2004 roku o niekt- -rych zabezpiecze

ze zm. ). W takim przypadku Fundusz dokonuj e
nal eUnejdlkuptiyetnuigau Joednost ek Uczestnictwa. l
skuteczne z chwil N dokonania na wniosek zas

do Rejestru, po przedstawieniu Towarzystwu umowy zastawt:

Ustanowienie zastawuNstdakenanfhashkat waokzpneek
zastawnika odpowiedniego wpisu do Rejestru, po przedstawieniu Towarzystwu umowy
zastawlk

Fundusz moUe dokonal podziagu Jednostek Ucz
cznsSci . Cagkowita war tpowSipodtedmd et eokd povd edt:
Jednost ki Uczestnictwa przed podzi agem,. O

Fundusz poinformuje na dwa tygodnie przed
internetowepwww.DPSt. Pl -----=-mmm e

W razie Smierci Uczestni ka Fund-d4s-z45; Fundus
1) osoby, kt-ra przedstawi rachunki stwierd:z
wydatk-w zwi Nzanych z p o girozdekbuepm | U cJzeedsnt onsit
Uczestnictwa zapisane nvw eRerektaceaj Nbkcoe| w
uerdzepia pogmwxyelzwj agno d pireg yz &ty mi w dany

wypgdacil tej osobie kwetf-—dzyskanN z tego
2) osoby, kt -rN Uczestnik Funduszu wskazag

odkupil Jednost ki UczesReijeswva zdcnee ot wiak d
wy Uszej ni U przypadaj Nce na ostatni mi esi
dwudziestokrotne przecintne miesinczne wy
bez wypgat nagr - d z zysku, oggaszane ¢
Statystycznego, oraz nieg e kr aczaj Ncej §Ncznej wartoSc
zapi sanych w Rejestrze, oraz wypgacil tej
Przepis ust. 10 nie dotyczy Jednostek Ucze:c

Ma § Ue Es-k-+-m-
Kwoty oraz JednostkiJczestnictwa niewykupione przez Fundusz, odpowiednio do

wartoSci, o kt-.-rych mowa W ust. 10,- nie wch
Dyspozycja, 0 kXkbkXx emoddewhbyWw wskaUdym czasi e
zmieniona | ub odwogana.

Zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa. Konwersja i zamiana Jednostek

Uczestnictwa.

T
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10.

11.

Fundusz zbywa Jednost ki Uczestnictwa kaUd
odkupienia na UNdanie Uczestnika naz zasadac
zachowaniem poni Uszych postanowi e® Statutu
Uczestnictwa w Kk aUedym--DBai-u---Wy-e-e-f-y--

Fundusz zbywa i odkupuje Jednost ki Uczestni
Dystrybut-o+--w-

Zbywanie i odkupywanie Jednostekclz e st ni ct wa przez Fundusz
Wyceny.
Okr es od zgoUenia zlecenia i dokonania wg
Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika do dnia zbycia Jednostek Uczestnictwa nie
moUe przekroczyl si®diméni e@njiestchybdat Upstower
kt-re Fundusz nie p-o-hmos5i-—o-d-p-owi-edzi-al noSci
Okres od zggoszenia przez Uczestnika UNdan

dnia odkupienia tych Jednostek Uczestnictw
siedmi u dni , chyba Ue op-Ffnienie jest nastnp
ponos.i 0 d p OW-i--eg-Zi--a-b--Fr-0-8-6-f-msmmnmmmemmmme e

Spos-b i szczeg-gowe warunki zbywania i odk
konwersji i zamiany reguluje Prospekt Informacyjny Funduszu-

Szczeg-gowe zasady zbywania I odkupywani a
poSrednictwem telefonu oraz Internetu, a ta
Jednost ki Uczestnictwa podlegaj N odkupieni
HI F O, Co oOoznacza, Ue jako pierwsze odkupyw
naj dreOed-—-

W ramach Kkonwer sji Uczestnik ma prawo, na

odkupienia Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfunduszu z jednoczesnym nabyciem,
zaoSdg kwoty uzyskanej w wyniku tego odkupi e
Jednostek Uczestnictwa innego funduszu zar
docel owy) |l ub subfunduszu wydzielonego w r
przez Towarzystwo (ddundusz docelowy), przy czym odkupienie Jednostek
Uczestnictwa w jednym Subfunduszu i nabycie jednostek uczestnictwa innego funduszu
(subfunduszu) nastnpuje w tym samym Dniu Wy
podl egaj Ncych konw-e-f-sf-i-—6-k-t-e-S-a---Pr-0-spekt

Z zastrzeUeniem art. 10 wust. la, w ramach 2z
ma prawo, na podstawie jednego zI|l eceni a, Ol
jednym Subfunduszu z jednoczesnym nabyci em,
tego odkupienia, jednostek uczestnictwa innego Subfunduszu tego samego Funduszu,

przy czym odkupienie Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfunduszu i nabycie

jednostek wuczestnictwa innego Subfunduszu
Zami ana mo Ue vy § Ncdzonkioen awa r amach j ednej k
Uczestnictwas-

Uczestnik posiadaj Ncy Jednost ki Uczestnicty

weddjug ceny z Dnia Wyceny poprzedzaj Ncego
podstawie jednego zlecenia §o Uonego bezpoSrednio w Tow
odkupienia wszystkich posiadanych Jednostek Uczestnictwa i jednoczesnego nabycia

Jednostek Uczestnictwa tego samego Subf unct

pochodchych z tytugu o dckladpasteknUczestnistwe e z BP
pomni ejszonN o naleUny podatek. Srodki pi e
kt-rym mowa w zdaniu poprzedni m, nie sN w
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nabycie tych Jednostek Uczest nbDnaWyeeny nastnp

nastfipuj Ncego po dniu, w kt-rym Towarzyst wo
skutecznego nabycia Jednostek Uczestnictwa nie jest konieczne otrzymanie przez Agenta
Transferowego i nf ormacji od Depodkt awri usz

C

pieninUOnych na nabycie Jednostek Uczestnic
Towarzystwo o zamiarze zgoUenia zlecenia, o
przed dniem zgdgoUenia zleceni a. W przypadku
moUen-omd | real i za-e-j-i--t-e-g-0---—2---€-6-€-A-i-a----

12. Fundusz dokonuje wypgaty kwot =z tytugu odk!

Srodk-w pieninUnych na rachunek bankowy U:
zl eceniu odkupieni a. Wy pgatniduw zgotmowee oweb
Uczestnik ub osoba przez --pi-e-go--—-—-uymoe-cowana d

Zawieszanie zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa

N

1. Fundusz moUe zawiesil zbywanie Jednostek Uec
dokomwalarygodne,j wyceny i stotnej cznSci A
niezaleUnych od Funduszu. W przypadku, o k
zgodN i na warunkach okreSlonych przez Konm
moUe zostal zawissyomieUOn2a bkgednidguUniepr z

mi esi ncy.

a,
Kwoti przekraczaj NcN 10% Wakt-0-5ei- Aktyw.
2) nie moUna dokonal wi arygodne|] wyceny i

2. Fundusz moUe zawiesil odkupywanie Jednost ek
1) w okresie ostatnich 2 tygodni suma wart oS
Uczestnictwa oraz Jednostek Usze ni ct w kt -rych odkupieni

v

S t

przyczyn ni ezal eldayeh-—-od—-—Fundu-szuy-.
3. W przypadkach, 0 kzta rzygdid Nnoiwan g owayrUejk ach o

Ko mi s-4-#-

1) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moUe z
2 tygodnie, niepr zek+t-aezaf-Ney-——j-e-dnak 2 mi

2) Fundusz mo Ue odkupywal Jednost ki Uczes
neprzekraczaj Ncym 6 miesifncy przy zasto
przy dokonywaniu wypgat z t-§-

tyt eggu-—-odkupi er
4. Fundusz moUe, na warunkach okreSlonych w us
odkupywanie JednostekcUz e st ni ¢t wa zwi Nzanych z

pozostagyc h-Subf-t-A-e-th-5-7--y-:

Opgata Manipulacyjna, Opgata za—-Koe#Awers|jn or a
N B B Rt e

1. Dystrybutor z tytugu zbywania Jednostek Uczestnic
stanowNc N opgatn za zbywanie Jednostek Uczestnictw
wysokoSci ni-e-—wyls-zej--—ai-0-

1) 0,3% (trzy dziesi Nte procent a) stmgwpBPSy dokona
Os z ¢ z i d n-0-S-c---0-W-y---

, 3% (trzy dziesi Nte procenta) wpJBPSy dokona
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3)

BPS Obligacji Korporacyjnych;

0,5% (pifnl dziesi Ntych procenta) wpgaty doko

4 4% (cztery procent) wpgaty dokonaBeS przez

2.

3.

MOMENTUM AKC]i. === m o m oo oo o oo e

Dystrybuton i e pobiera opgat mani pul acyj nych z
Uczestnictwa.
Towar zystwo mepbe | Nbnid@yxliyzljwbo niepobierani
przez Dyst i rsyihowtumrkas do wszystkich Uczestnik
moUe ponadpodjodini Ogkyzjin o niepobpEatani u
ponoszonych przez Uczesdoi aGlar #F8hdngech or sp c

Funduszu we wszystkich uzasadnionych intere
w sytuacjach i na zasadach opisanych w wus
r-wnieU upa@gfhiybutor -w do woamid&denipobiuer a
opgaty man--p-t-t-a-e-y-j--n-e-

W czasi e kampanii promocyjnej Funduszu | ub
podj NI decyzjfi o niepobierani uwolprga$!l ocnmynmpu
czasie w stosunku doomysazlysgkuph nhblpwd-ow 0.
Uczestnictwa. I nformacje o prowadzonych akoc
Punktach Obsgugi Fundu s www.bpstfi.alz----A-a---s5-t r oni e i
Niezal eUnie odTpwarayeswwe Emodte. z4mni ej szyl o

lubpodj NI decyzjn o jej ni epobi er-ap-t-t przez
1) pracowni kK- W -F-0-Wa-1-2-Y-S-t-W-B-----m-mmmmmmmmmmmmmmmm e

2) pracowni k- w Age nt-a--F+-ansf-e+-0-WwWego---—

3y pracowni k- w i a g e-A-t-—-w---By-s-+-f-y-bt-t--o-F-a ,

4) pracowni k- w De-p-o-2-y-t-a+-+-452-a-

5  pracowni k-w akcj ona+-i-d52y---Fewatr-zyst wa,

6) akcjonariuszy Towarzystwa; -
7Ypodmi ot -w wsp-gpracuj Ncych z Towar zyst we
zawartych z nim um-w-e-Swiadezeni-e USJug
8w wyj Nt kowy ¢ bwobg ytkuaajyadhh rekl amacje zostag
Fundusz,

9) w przypadku nabywania znacznej liczby jednostek uczestnictwa funduszy
i nwestycyjnych zar zNd=zaayeh-—-ptzez--Towar zy
10) w przypadku uczestnictwa w Furmsdcws nd Ul ub
12 (dwanas c-i-e-Y---iti-e-§-i--fi-G-y--mmmmmmmmmmmmmmmmmmmmm e
11) w innych przypadkaclhi na uzasadniony wniosek Dystrybutoran n e g o ni U
Towarzystwo
Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu w ramach zamiany lub konwersiji,
podl ega opgaci @p gnaatayi ippuu laxzgyy jnregeg, o kt - -rych
poprzednim naleUne sN .Dypy§atwnbmboi pwi acgj Uaz
l ub konwersjn pobierana | est w funduszu I

zasadami [ w wysokoSci w s dnej zgadnie Ze Statutema b e | | (
prospektem informacyjnym, z tym zastrzeUeni
nie moUe byl winksza niU 4 % (cztery proce

Jednostek Uczestnictwa w subfunduszu lub funduszu docelowym. Odieupezinostek

Uczestnictwa w Subfunduszu w ramach zami an
manipulacyjnef.
WysokoSi aktualnych opgat mani pud-aeyjnych |
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Potwierdzenia

AT, 1O mmmmme oo e

1.

Fundusz nNi ezwgoczni @otwwrdzenyeqzdyciaUlabz adlsupienia k o wi
Jednostek Uczestnictwa:

2. Potwierdzenie zostanie niezwgocznie wysgane
jeUel i Uczestni k wyrazi pisemnN zgodni na pr
innego trwagéogomacfnika Fundusz-—-—-udestinpni t
1) potwierdzeni e zostani e mu udostnpni one

Transferowego, Iub

2) potwierdzenie zostanie sporzNdzone w in
Fundusz, lub

3) potwierdzeny®damwdep dydt W-—-elt-ekt-ro6nicznN, |

4 potwierdzenie moUe byl udostnpnione pop
internetowej, lub-

5) potwierdzenie moUe byl dodat kowo wysgdane
telefon kom-r kowy—{wi-ad-omo-Si--—-S-MS)-.

3. Potwierdzai e moUe miel formih wydruku komputer owe
przypadku dostarczania potwierdzeE& za pomo:
zapewnia uUycie technik zapewniaj Ncych pouf
integr al noeSt—danyeh-

4. Po otrzymaniu potwierdzeni a, w interesie U
danych zawartych w potwierdzeniu oraz ni e:z
poSrednictwem Agenta Transferowego o wszelk

5. Potwie dzenie stwierdza dane dokumentuj Nce ud:;
szczeg-—4+naoeSeci-

1) datn wydani a--—-pot-wt-e+-e-z-e-ni-a-;

2) nazwin Fundus z g--—-+--—--St-bF--tr-p-e-th-5-Z-th-;--------------

3) dane identyfikuf-Nee-—-Uezest-Ai-k-a-;

4) datn zbycia | ub odkuptt-epi-a--Fe-dnostek Ucze

5 liczbn zbytych | ub odkupionyc-h-—-—-3F-ednost ek

6) | iczbn Jednost ek Uczestnictwa w danym
Uczestnika po zbyciu lub odkupieniu Jednostek Uczestniebasa;

Swiadczeni e--—-d-o-d-a-t--k-o-we--

N B

1. Z osobNMaj&miNern nwestowal znaczne Srodki Tow
okreSl ajNcN dodat kowe uprawnienie Uczestnik

2. Warunkiem przyznania przez Fundusz--Swiadcze
1) podpisanie przez Uczestnikenowy z Funduszem;

2) posiadanie przez Uczestnika w okresie ro
takiej liczby Jednostek Uczestnictwa zapisanych na jego Subrejestrach w danym
Subfunduszu | ub we wszystkich subfundusz:
Uer eSdnia WartoSi Aktyw-w Netto Subfundusz
na posiadane przez niego Jednost ki Uczest
winksza niU 1.000.000,00 (jeden-—milion) I

3. $wiadczenie dodada&oaree moWENbxyhi evype- Srodk - w
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DgjugoSi okresu rozrachunkowego okreSlona | e
szczeg-lnoSci jako kwartalny, p-groczny, r c
o kt-rej mowa w ust .l 1o kmeegN usotzataiehh-uinrknoNv edyd
WysokoSlI Swiadczenia na rzecz Uczestnika us

Stagego Towarzystwa za zarzNdzanie danym S
Akt yw-w Netto Subfunduszu pr zegtka dednostkc y c h n ¢
Uczestnictwa tego Subfunduszt- -
WysokoSi Swiadczenia na rzecz Uczestnika
Aktyw-w Netto Subfunduszu przypadaj Ncych n
Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu w ®kree r ozr achunkowym or ¢
okresu rozrachunkowege-
Swiadczenie, na rzecz Uczestnika wypgacane
wynagrodzenia dla Towarzystwa, przed upgyw
Towarzystwu wynagrodzenie zaaza Ndzani e t y m--Sub-fuadUuszem.
Spegnienie Swiadczenia dokonywane jest popr
Uczestnictwa Subfunduszu za kwotifin nal eUneg
Uczestnictwa ObOWiNZU]NCE‘] hw b a niOe rWUealeisz a
zadecyduje o wypgacie Swiadczenia w formie
naj p-¥tniej na 7 dni roboczyeh-—przed- dat N sp

Rozd z+-a8§---% --

Obowi NzKki i nf or ma-e-y-f-A-e--—--F-y-A-g-Y-5-Z-U----------m--mmo-

Udostnpniani e i nf-e-f-ma-e-i-t-—--0---—-F-4-n-4d-4-s-2-4-------

ANt 2 L e -

1. Kluczowe i nf or maposgpektirddrnacyjnynwae sirtfoomacjami o jego
zmi anach i inne oggoszenia dotyczNce Fundus
www.bpstfi.pl

2. Przy zbywaniu Jednosteklc zest ni ct wa Fundusz bezpgatni
i nformacj e dla inwestor - w, umoUl i wi aj Nc z
jednostek uczestnictwa:

3. Prospekt informacyjny wraz z aktualnymi informacjami o zmianach w tym prospekcie
oraz kluczowe imfr macj e dla inwestor-w sN wudostifpn
Jednostek Uczestnictwa, a takUe dorficzane
ONdanie. O ile inaczej nie wskazano w UNda
Uczestnikowi na jego adres lempondencyjny wpisany do Rejestru:

4. Fundusz bndzie wudostninpniag w miejscach zby
stronie internetowej www.bpstfi.pl aktualne informacje o zmianach w prospekcie
informacyjnym oraz ujednofiocomalj iweds$ijn ik
obej muj Nc N WS Zy-5-t-k-t--e----Z-Fri--a-fA-y-:

5. Fundusz oggasza WartoSci Aktyw-w Netto Fund
Subfunduszu oraz cenn zbyci a [ odkupi eni
Subfunduszu na stronie internetowejwwwb t f i . p | ni ezwgo-eznie po

6. Miejscem przeznaczonym do oggoevemsipFunduszu

7. Sprawozdania finansowe Funduszu oraz kaUde:
trybie ok e Sl onym w przepisach okreSlajNcych ze
funduszy inwestycyjnych-

8 Fundusz publikuje roczne i p-groczne sprawo
Subfunduszy na stronie internetoweyw.bpstfi.pkF
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10.

11.

12.

13.

Fundusz publikuje p-groczne sprawozdania f
zakoE&zenia pierwszegdgo-—--p--gFr-o-e2za-—+0-kkUu obroto

Roczne i p-groczne sprawozdania finanso
Jednostek Uczesti ¢t wa, a takUe dorfnczane bezpgatni
UNd a-#-4-e--

Pi smem do oggosze®& Funduszu, w przypadkach
publ i kacj i w dzienniku, ] est dzi emkni k AP a
AParkieto na dziennik "Rzeczpospolitao po
zmianie w dzienniku "Parkieto. W przypadku

wydawany, do momentu wprowadzenia odpowiedniej zmiany w Statucie, pismem
przeznaczony do oggosze®& Funduszu bAdzi-e-dzienni

W przypadku koniecznoSci i ch udostnpnieni a
okresowe, o kt-rych mowa w art. 222 b pkt

informacji dodatkowej do roczieyh i p-grocznych sprawozda@ f |
W przypadku koniecznoSci ich udostnpnienia

regul arne, o kt-rych mowa w art. 222 b pkt
stronie internetowej Towarzystwavw.bpstfi.pl

Rozdz i-a&-—--—-X%} --
Tworzenie nowych Subf undus-2¥-—-—-i-¢-h---4+-+-kwi dacj a
Utworzenie nowego Subfunduszu-

AT, 2 e e

1. Fundusz, w drodze zmiany Statutu, po uprzednim uzyskaniu zezwolenia Komisji
Nadzoru Finansowego, mo Ue-—t-wo+zyf-—-—-nowe Subf

2. Portfel l nwestycyjny nowego Subfunduszu two

3. Przyjmowanie wpgasti inivec zmeoShei erjo znpiolc zzNidni em v
Statutu, o kt - +-Vyeh--mowa---W--t-S-t---—--I--

4. Do utworzenia nowego Subfunduszu konieczne
ni Uszej ni U0 500. 000 ,-08-0--f-p-i-ft-l--5-e-t—t-y-5-i Hicy) zg

5. Wpgaty zbierane b i drid JednostHi r Uczkstréctwaz roweges - W
Subfunduszu:

6. Os obami uprawni ony mi do zapisywania sin na
osoby fizyczne, osoby prawne i jednost ki C
prawnej, w tym Towarzystwo i jego akcjonssze.

7. Przyj mowanie zapis-w na Jednost ki Uczestnic
dniu poinformowania O rozpoczAcCciu przyj mow:
ni U po upgywie siedmiu dni od dniaszymozpoczi
dniu roboczym nastinpuj Ncym po dniu, w Kkt -r\y
Jednostki Uczestnictwa o §gNcznej wartoSci
z § o t-y-¢c-h-

8 O rozpocznciu przyjmowania zapi szuwrazna Jedr
mi ej scach przyj mowani a zapis-w, Towar zyst
akcjonariuszyraz na stronie www.bpstfi.pk:

9. Wszelkie konsekwencje wynikaj Nce z niewgaSc
Jednost ki Uczestnict wa-—p-6-p-0-5-i-—d-o0-k-o0-a-uj Ncy za

10. Zapis na Jednost ki Uczestnictwa Subfunduszu

11. Wpgaty do Subfunduszu dokonywane sN na wydz

przez Depozytariusza-
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122 W terminie siedmiu dni od adonisa wz ankao Gcedma
Uczestnictwa tego Subfunduszu, Towarzystwo przydziela Jednostki Uczestnictwa.
Przydzi adg Jednost ek Uczestnictwa nastnpuj e
Jednostek Uczestnictwa przypadaj Ncych za d
Subfunduszu, powinkszonN o wartoSi odsetek
od dnia wpgaty na prowadzony p-+-2e€2-N1iego r a

13. Cena Jednost ki Uczestnictwa Subfunduszu ob
zgotych,Uehiybma kwota wskazahra—-zost-anie w S

14. Ni eprzydzielenie Jednostek Uczest-ni-ctwa Sub
1) ni ewaUnoSci N zapisu na Jednost k+-—Hczestni

ayni edokonania wpgaty wskag@majnivwmy-2akd $ciw, w

by ni ewgaSci wego wypegnienia formularza za
Jednostki Uczestnictwa;

2)nie zebraniem wpgat w wysekoeSei-—-—-okreSlone

15W przypadkach okreSlonych w ust. 14, Towar .
wpgaconych pienindzy do Funduszu, w ci Ngu
przyj mowania zapis-w oraz powiadomi --akcj ona

16. W przypadku e br ani a wpgat do Subfunduszu, W WY S
Subfundusz rozpoczyna dziagalnoSi, w tym
Uczestnictwa, nie p-¥niej niUO w terminie 14
Uczestnictwa zgodnie z ust. .12

Likwidacja Subfunduszu.

Art. 23 oo

1. Fundusz moUe dokonal-—t-i-kwi-daeji-—Subfunduszu

2. Subfundusz moUe zostal zlikwidowany w przy,|
nastfiApuj Ncy-eh-—pt-z-es-Gan-e-k-:

1)w przypadku spadku WartoSeduafAxa ywo wi Bleijt t kb
500.000,00 (piniset tysincy) zgotych, z z
mi el zastosowanie po upgywie 12 miesifcy

2)w przypadku, gdy Wynagrodzenie Thonear zyst w
pozwol.i przez okres 6 kolejnych nastnpujl
koszt-w dziagal noe-Sei-——t-egoe---Subftnadtszu.

3. Decyzjn o | ikwidacij. Subfunduszu w przypadHKk
Funduszu podejmuje Towarzystwe:

4. W przypadla ¢ h o kt-rych mowa w ust. 2 Fundusz
Subfunduszy —f-e6A0-67-6-S-Afr-@ e

5. Wszystkie Subfundusze podlegaj N | i-kwidacij.i

6. Li kwidatorem Subfunduszu, W przypadzku gdy
rozwi Nzani em Fundu-szti-——f-e-5t--F-0-Wai-2-¥ySt WO .

7. Li kwidacja Subfunduszu w przypadku, gdy ni

rozwi Nzaniem Funduszu prowadzona-—j-est z zac
1) Il i kwi dacja Subfunduszu pdlcagNgnmndcizbymial e
Subfunduszu, zaspokojeniu wierzycieli Subfunduszu i umorzeniu Jednostek

Uczestnictwa | ikwidowanego Subfunduszu p
pienifilUnych Uczestnikom tego Subfunduszu,
przeznih Jednostek Uczestnictwa tego Subfunddu
w ramach | i kwidacj. Subfunduszu moUe nast
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10.

l ub rachunek innego funduszu iIinwestycyj nt
celem nabycia jednostek uczestniaf
2) zbywani e Akt yw:- w Subfunduszu powi nno by
uwzglndnieniem interesu Uczestnik-w | i kwi
Funduszu;
3) o rozpocznciu

I kwi dacj i Subfunduszu To

I
podmi oty, krygdggmwphbhwngwani e swoich obowi N:
kt -rych poSrednictwem Subfundusz-—-zbywa i
4) 0 rozpocznciu | i kwidacj.i Towarzystwo ogga
ust . 6 Statut u; w  ow Zyansl paprzednim Towarzystive r y m  my
Wzywa wierzycield posiadaj Ncych roszcze
Subfunduszem do ich zggdgaszani-a—-—w-t-er minie

5) Towarzystwo w terminie czternastu dni od otwarcia likwidacji Subfunduszu,

spor z Nadwoaz dsapnri e fi nansowe na dzie@® rozpocz

6) po dokonani u czynnoSci okreSlonych W pu
sprawozdani e zawi-ef-aj-Nece—co-—-naaf-mhai-ej
a)bilans zamknifncia sporzNdzony na dzieCE
okr e Sl onych -wW-—ptpk-ei-e-t- --
byl i stn wierzycieldi, kt -rzy z-g§osi-1 i roszc
c) wyliczenie koszt-w |Iikwidacj i, na dzieEE
roszcze®& zggos zony-eh--wo-b-ee--Syub-funduszu.

7) Srodki pieni A0Une,j ektbygyc mowy p vec e Mioavar zy s
depozyt u --s-Nd-o-we-g-0-

Mi ej scem wykonania zobowi Nzania pol egaj Nce
pochodzNcych z likwidacji Subf-unduszu jest
Zasady | i kwidacj. Sygbemdnsaup wtwgmciuebi
sporzNdzania przez Towarzystwo har monogr amu

RozporzNdzeniem W Sprawie Trybu-—ki-kwidacij.
Sprawozdania finansowe na dzcj SuBfunduszwar ci a
podl egaj N badani u przez podmiot up+ awni ony

Tryb gNczeni a-—S-t-bf-t-R-g-t-S-Z-yfmmmmmmmeemm oo
B

1.

Subfundusze mogNnlhylZzaghdaacohondesd/kISdidoNych w

Rozdzi-ag--—-xHt
Zasady r 0RUMAUSRUZ--8-Fr-f--8t--m-mmmmmmmmm oo oo o o
| .

Rozwi Nzani e i

Y A
1. Fundusz ul ega FozwWi-Nz-a-fi-t-j-e-e-f-j-im-
1) ( skr e St-e-ny-)
2) wyst Npi jedna z przesganek, -o-k+eS+-onych w
3)y WartoSi Aktyw-w Netto Funduszu Isipoand-gwa) pon
zZ g ot-y-e-h-;
41 i kwidacji, na za$L&Sdtaacthu touk r euS!eognnyieeh ows taarttn
2. Towar zyst wo l ub Depozytariusz ni ezwgoczni
rozwi Nzania Funduszu, okreSI| oflystHl-w- ust. 1,
3. Rozwi Nzanie Funduszu nast ip-uj-e-—poe-—p+ zepr owa
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4, Likwidatorem jest Depozytariusz, chyba Ue K
5. Li kwidacja Funduszu polega na zbyciu AKktyyv
Funduszu, zgmkojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez
wypgdgatn uzyskanych Srodk-w pienifdnUnych Ucz
|l iczby posiadanych przez nich Jednostek Uc:
dokonywane phgmi ewzghatdeUeniem interes-w Uc

Rozdzi ag--—--X+-t-}
Zmiana Statutu.

Y B e

1. Zmi ana Statutu nie wymaga-—z-go-ay-dezestni k- w
2 Zmiana Statutu wchodzi w Uyci e—w-—-—t-e+ mi nach
3. (skr eSkony)

4. (skr eSt-oayI)-

5, Zmi ana Statutu moUe zostal wprowadzona na

okr eS|-oay-m-

Rok obrotowy Funduszu jest zgodny z rokiem kalendarzowra-

W sprawach ni euregul owanych w Statuci e ma
cywinego, Ustawy oraz i nne—-—wg§aSetrwe-—-—przepisy f

N

-
N

1

Rozdzi ag-—--—-X%}
BPS Oszczn-d

P 9

o

- O -\\/-\L
A2 | vy

)
U

Cel inwestycyjinyBP S Os z ¢ z i.d-A-o-5€+--o-wy

N B e

1. Celem inwestycyjnymBPS Oszczihjdeo®tScwawpyst wartoSci A
Subfunduszu w wyni K t—wWzf-6-5-t-4--—wai-t+-0-5c i | ok at

2. Fundusz nie gwarantuje osi Ngnifcd-a-—-celu i nw

3. Fundusz, realizuje cel i nwestycyjny Subfunc

Subfunduszu w kategor i-e-—-t}-ek-at--—o-k+e&f onych w

Rodzaje lokat oraz zasady ich dywesyfikacji

A, 28 e oo

1. BPS OszczfpdnzoeSsctirozweyga zasad i ogranicze@ wyl
stosuj Nc zasady i ograniczenia inwestycyjn
otwartego:

2. BPS Oszcznhndcdot8&cilookyowal Ak tiydwa .e nipu z yo g ruavrzig
i nwestycyjnych wynikaj Ncych z Ust-awy i Stat

) I nstrumenty Rynmk w asiaedmicthU roekgee:6-t-e-ry ch w us
2)dguUne papi enmy zawagddbddach owker-e-S-t-o-ry-e-h w ust .

3) listyzastawnena zasadach ok F:-e-S-l--e-n-y-e—-h----w—---u-s t . 4,
4) depozytyna zasadach oKk F-e-S-t-6-A-y-e-h--—-w---4-5-1---- 4
5 ednost ki uczestnictwa innych funduszy i n\

na terytorium Rzeczypospolitej Polskidj,yt u gy uczestnictwa emi
fundusze zagraniczneyt ugy wuczestnictwa emitowane p
i nwestowani a z nsa ezdazsi abd\a czha ogkrraeaSdeelnych w u
6) certyfikaty inwestycyjne,-—aa-—-zasaedach okr
-pod warunkiem Ue edl¥nileynwal mle waz una&t zbywal
depozyt -w bankowych or-az-+ednrost-ek ucCczest
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Minimum 50 % war t oSc i Akt yw-w Subfunduszu jest

wart oSemiotwewan e, pornczone l ub gwar ant owan

Narodowy Bank Polski:

BPS GdmSok olwyk uj e Ak-+t--y-w-a----w-:

1) papiery wartdciowe emitowane, pgczone lub gwarantowane przez Skaribddaa
lub Narodowy Bank Polski; --

2) papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Piepinego dopuszczone do obrotu na
rynku regulowangn na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub wng@avie
czt onkowskim, a take na rynku zorganizowanym ngdacym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innynmgtavie c2 onkowskim,-----

3) papiery wartdciowe i Instrumenty Rynku Piepiaego dopuaczone do obrotu na
rynku zorganizowanym w patwie OECD innym ri Rzeczpospolita Polska i
panstwo c2 onkowskie na nagpujacych rynkachs---------=-=mmmmmmmmmmmmoooeeee
a) Stany Zjednoczone Ameryki:
- New York Stock Exchange;
- NASDAQ,
-Chicago Board of Trad@;---------=--=-mmmmm oo oo
-American Stockexchange;
-Chicago Board Options Exchange;

-Chicago Mercantile Exchange;
-New York Board of Trade;
-New York Mercantile Exchange;
-Philadelphia Stock Exchange;
-International Securities Exchange;
b) Australia:
-ASX,
c) Islandia:
-Nasdaq Iceland;
d) Japonia:
-Nagoya Stock Exchange;
-Osaka Exchange;
-Tokyo Stock EXChanQe;------=-===n=nmmmm oo e e
e) Korea PRe

-Korea Exchange;
f) Meksyk:
-The Mexican Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores)
g) Nowa Zelandia:
-NZX,
h) Szwajcaria:
-SIX SwissExchange;
i) Turcja:
-Borsa Istanbul,
j) Kanada:
-Bourse de Montreak

-Toronto Stock Exchange;---------=-=-==mmmmm oo
k) Norwegia:
-Oslo Bors:

N-_A\AL.Q-
A A © S

a-ui-d-n_-1i
Y-u-a-1-1
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4)

5)

6)

7

Z

papiery wartgciowe i Instrumenty Rynku Piepinego lgdace przedmiotem oferty

publicznej, jeeli warunki emisji lub pierwsg oferty publicznej zakadap zt ozenie

wniosku o dopuszczenie do obrotu, odkgm mowa w punkcie 2 lub 3 oraz, gdy
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresié mezy/m nk rok, od dnia

w ktérym po raz pierwszy nagi zaoferowanie tych papi@v lub instrumeniw, --

Instrumenty Rynku Piegi hego, inne ri okreSlone w pkt. 2, 3 i 4 jeeli instrumenty

te podlega regulacjom majcym na celu ochraninwestobw i oszczdnaosci oraz

sa;

a) emitowane, pagczone lub gwarantowane przez Skaridddaa,Narodowy Bank
Polski, jednostk samoradu terytorialnego, Wasciwe centralne, regionalne lub
lokalne w adze publiczne pwtwa cx onkowskiego, albo przez bank centralny
panstwa ctonkowskiego, Europejski Bank Centralny, gnturopejslg lub
Europejski Banknwestycyjny, pastwo inne rnz painstwo c2 onkowskie, albo, w
przypadku pastwa federalnego, przez jednego karakéw federacii, albo przez
organizacg miedzynarodow, do kbrej naley co najmniej jedno p&two
czt onkowskie, lub

b) emitowane, parczone lubgwarantowane przez podmiot podlegasj nadzorowi
wt asciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami
okreSlonymi prawem wsglnotowym, albo przez podmiot podlegey i stosugcy
sie do zasad, Kire |5 co najmniej tak rygorystyczne, jakkm@Slone prawem
WSPOINOtOWYM, JUD- === m e o e

c) emitowane przez podmiot,dtego papiery wartkciowe s w obrocie na rynkach
zorganizowanych wskazanych w pkt 3 p@@jy -------------======mmmmmmmmmmmmumnae

papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Piepinego, inne ra okreSlone w

punktach powygszyd, przy czymt @zna wartd dych lokat nie mae przewysza

10 % (dziesgciu procent) wartéci Aktywow Subfunduszu,

depozyty w bankach krajowych Ilub instytucjach kredytowych, o terminie

zapadalnéci nie d uzszym nk rok, g atne naz danie lub, kbre mozna wycof&
przed terminem zapadala oraz za zgog Komisji w depozyty w bankach
zagranicznych pod warunkierbe bank ten podlega nadzorowi agciwego organu

nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jalSlokne w

Prawie WSBINOtOWYIM, —=mnmnmm oo

zastrzeUerPiSe MOswstz.im@PBScizawy er al umowy m
przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

zar - wnho w celuwu Zapewnieni a Ssprawnego
Subfunduszu jak i w ceIqugraniczzm'rainail:ryzyk

Kkur s - w, cen l ub wartoSci papier - w

i i posBRS an@QsxAhczipdrra&dioowy a
zamier za W unpowaz poawald naSprzenjesiemie ryzykan
kredytowe
kurs-w wa
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- wysokoSci st-p procentowych w zwiNzku z

wartoSciowe i unPteomédbhggoRyonkaz Aktywal
utrzymywanymi na zaspokojenie-—-b+elNcych z
o ile umowy te odpowi adaRoN pwa rz Noigt@mi w0k r e ¢
Rozwoj u i Finans.-w w sprawie zawiegjnyania pr :
ot warty um- w, kt-rych przedmi ot em s N [
niewystandaryzowane instrumenty pochodrania 20 lipca 2017r. Umowy, o Kkt - r
mowa W niniejszym ustfipie mogN miel za ©pr
Il nstrument - wtRonc No@dmwysh anWaryzowanych [ nstri
l)kontrakty termi nowe, gdzie instrumentem [
papi ery wartoSciowe, l nstrumenty Ry nku

procentowa,

2) opcje, gdzie instrumentem bazowym gnbl byl i ndeksy gi egdo
wartoSciowe, Instrumenty Rynku Pi-enifiUneg
3)transakcj e wy mi any wal ut , papier - w war t
PieninlUnego i indeks-w giegdowyaklynaw tym:
r-Unicn (CFD) oraz umowy forward, stanowi

Pochodne-
BPS Oszczhnpmoycizawyeraniu um-w maj Ncych ze
Pochodne kieruje si fB-—fasta-pufNeymi—kryteria
1) pgyn n-e-S-e-i-

2) ceny,

3y dost fp-a-e-Sei-

4y zgodnoSci ze strat egiN-—F-—-—ecetem-i-nwestycy]

5) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu oraz i nstrument -w finansowy
inwestycyjnym Subfunduszu:

I nstrumenty, o kt-rych mowa w ust. 5 mogN

i nwestycyjnego Subfunduszu w nastfApuj Ncych
okresSl ony &h-----ph-t----1

1) j eSI i na podstawie anal i zy r yspddarczythub 2z p ¢
wedgug oceny zarzNdzaj Ncego Aktywami Sub
wzrostu wartoSci papier-w wartoSciwowych |
celu zabezpieczenia ceny nabycia papier - -w
Pieni i-Gn-e-g-e-

2)jeSli na podstawie analizy rynku lub z pc
weddjug oceny zarzNdzajNcego Akt ywami Sub
spadku wartoSci inwestycji w wyniku spadk
inwestycjei w celu ograniczenia tego ryzyka;

3)jeSli na podstawie analizy rynku lub 2z pc
weddjug oceny zarzNdzaj Ncego Akt ywami Sub
spadku wartoSci inwestycji, wowyghiwku niek
celu ograniczenia tego ryzyka;

4jeSli na podstawie analizy rynku lub z po
weddjug oceny zarzNdzaj Ncego Akt ywami Sub
spadku wartoSci i nwestycjistumemty Ryskpi er y w
Pi eni iiWcek ggoaniczenia tego ryzyka;
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55jeSli sprzedalU Il nstrumentu Pochodnego bhn
odpowi adaj Nca temu sprzedaU instrument - w
8. BPS OszcznmonbeSci awiyer al umowy, kt-rych prze
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane I nstru
1)takie Instrumenty Pochodne, za wyj Ntkiem
Pochodnych, s N dopus zucregalowanynd ma teoytorium t u na
Rzeczypospolitej Pol ski e] [ ub paEst wi e

2)

zorgani zowanym niebfindNcym rynkiem regul ow:
innym paEGstwie czgonkowskim albo na rynka
wus . 4 pkt 3 w paEst wa-eh--—-nal-e-ONeyeh do OEC
BPS OszczhudtnrozSycmuojwey t ak N cziSi Aktyw-w Sut
na realizacjn umowy. Aktywa te obej muj N

Il nstrumenty Rynku Pi eni fWwpmmzgpadku, gdy imowae pr a w.
przewiduje fizycznN dostawidn tych papier- v
PieninUnego lub innych praw maj Nt kowych a
wartoSciowe emitowane przez Skarb Pa@Gstw
cyonkowskie | ub pa @Esmpuypadkuagtyatidwa mzewiduje O E C D

rozliczeni-e géeniﬁﬁﬂﬂ

i " \J

A2

A

9. BPS Oszczidmnol®ci wvawi er al umowy, kt-rych
Ni ewystandaryzowane | nstr ume-fat-y-—-—-Po-ehodne, p
1) kontrahentem jest podi ot z siedzi bN w Rzeczypospol

czgonkowskim |lub paGtwie naleUNcym do
wgaSci wego organu nadzoru nad rynkiem fi
paGEGstwie, l ub podmi ot z si edzadioMwi w i nny
wgaSci wego organu nadzoru nad rynkiem fi
paEGtwie w zakresie co naj mniEerppejskigik i m, | €

2)
3)

4)

5)

10 BPS d mso z omoye nabywa do portfela inwestycyjnego:

oraz wskazany wtgtucie, - -
instrumenty te podlegaj N w kaUdym dniu r
rzetelnej wycenie wedgug wiar yge-€d-nri e 0sza

i nstrumenty teBm8gRNs z o s hsdrhedafelib@aycja w

nich zajnta awdrea blydb z4darkkwiidita pr-zez trar
bazn dla tych i n-st-f-ument-—w--st-ap-o-wi N:

a) indeksy,

by papi ery wartoSciowe | ub -pst-rumenty Rynk
c) kursy walut- w zwi Nzku z dokonywaniem | okat n

regulowanycHub zorganizowanych
d) stopy procentowe w zwigzku z dokonywaniem lokat w depozyty} ukne
papiery wartéciowe, Instrumenty Rynku Piepinego i w zwazku z Aktywami
Subfunduszu utrzymywanymi na zaspokojenie zbiégch zobowdzan
Subfunduszus;
zawacie umowy ledzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu oraz
warunkami okrélonymi w RozporadzeniuMinistra Rozwoju i Finan@v w sprawie
zawierania przez specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwartywnktorych
przedmiotem g instrumenty pochodne, wm niewystandaryzowane instrumenty
pochodne dnia 20 lipca 2017 +
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11

12

13

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych gaeyeh
siedzil® na terytorium Rzeczypospolitej Polskief---------------=--=-=-mcmmemmmme -

2) tytut y uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniezie;

3) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje @mspgo inwestowania mage
siedzile za granig, jezeli instytucje te sgeniajg warunki okr&lone przez Ustaw,

- pod warunkiemze nie wecej niz 10 % (dzieg &rocent) wartéci aktywow tych
funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych lub instytuciemo
by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowaganie w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych orazt tytuczestnictwa
innych funduszy zagranicznych i instytucji vedpego inwestowania.----------------

BPS CGed mSo z 0 wnpze udzield innym podmiotom poyczek, kbrych

przedmiotem & zdematerializowane pagy wartgciowe przy udziale firm

inwestycyjnych oraz bardkv powierniczych, o kirych mowaw Ustawie o obrocie lub w

ramach systemu zabezpieczerligmqmasci rozliczeh na podstawie Ustawy o obrocie, a

takze pod warunkienge:

1) BPS (d mSo z o0 wtzyma zabezpieczenie vérodkach pierg mych, lub
papierach wartsciowych lub prawach majkowych, kbre zgodnie ze Statutem
mogg byC¢ przedmiotem lokat Aktyviw Subfunduszu;

2) wartas ¢zabezpieczenia, wyceniona wed metody przygtej przez Fundusz dla
wyceny Aktywow Subfunduszu, ¢dzie co najmniejdwna wart&ci pozyczonych
papiebw wartasciowych w kadym Dniu Wyceny Aktywdw Subfunduszu do dnia
zwrotu payczonych papigw wartasciowych,

3) pozyczka zostanie udzielona na okres Hieaszy n dwanacie mieskecy, ---------

4) zabezpieczenie mage by przedmiotem zapisu na rachunkach Subfundusgdaib
ewidencjonowane na rachunkach Subfunduszu, a zabezpieczenie agening
przedmiotem zapisu na rachunkach Subfunduszizie udokumentowane przez
zt ozenie u Depozytarizm prowadgcego rejestr Aktyww Subfunduszu
odpowiednich dokumettv potwierdzagcych ustanowienie zabezpieczenia, w
przypadku payczek udzielanych w ramach systemu zabezpieczehyangsci
rozliczel zabezpieczenie golzie ewidencjonowane na zasadach skmeych w
regulaminie podmiotu zabezpiecgeggo pynnos ¢rozliczeh i gwarantugcego
rozliczenia transakciji:

BPS (dnSokowge | okadbava 50 ez ifggpdipr oc escti) war t

Aktovw Subfunduszu Wi pwpi eiryi nmag t onstr umen

denomi nowane w -wa+}-t-t--a-e-h----6-b-6-y-€-R-:-----------—---

BPS &d nSo z o zwlyowgzany jest do przestrzegania rgatjigcych ograniczé

inwestycyjnych:

1) moze lokowa& do 5 % (peciup r o ¢veariagsci Aktywow Subfunduszu w papiery
wartasciowe lub Instrumenty Rynku Pieninego wyemitowane przez jeden
podmiot; z tym,zet gzna warté dokat w papiery wartéciowe lub Instrumenty
Rynku Pieng aego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie
oraz wartd@ ¢ryzyka kontrahenta wynikaga z undw, ktérych przedmiotem &
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Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie
moze przekroczg 20 % (dwudziestp r o ¥veamnasci Aktywow Subfunduszu,---

2) limit5 % (pieciup r o ¥ @ ktdtym mowa w punkcie 1, ne@ by¢ zwiekszony do 10
% (dziesgciu p r o ¥, gereli + azna wart8 Clokat w papiery wartéciowe i
Instrumenty Rynku Piegi rego podmiaiw, w ktorych BP S QGd mSo z o wy
ulokowa ponad 5% (@ ¢ r o rweamasci Aktywow Subfunduszu, nie przekroczy
40 % (czterdziestp r o yveamabci Aktywow Subfundusa,

3) moze lokowa& do 20 % (dwudziestyp r o ¢ wantdsci Aktywow Subfunduszu
I @znie w papiery warteciowe lub Instrumenty Rynku Pieninego wyemitowane
przez podmioty nale ge do grupy kapitaowej w rozumieniu ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachmkowdsci, dla kbrej jest sporgdzane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe; z tyge Fundusz nie nae lokowa wiecej nz 5 % (pe ¢
p r o ¥wartdsci Aktywow Subfunduszu w papiery wadciowe lub Instrumenty
Rynku Pieng hego wyemitowane przez jeden podiinale gy do grupy
kapita owej,

4) moze lokowa do 25 % (dwudziestu gtiup r o ¥weamaici Aktywoéw Subfunduszu
W: --

a) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteezny;

b) d uzne papiery wartéciowe wyemitowane przez jednnstytucg kredytova, ktora
podlega szczégnemu nadzorowi publicznemu nagemu na celu ochrgn
posiadaczy tych papi@v wartcsciowych, pod warunkiemze kwoty uzyskane z
emisji tych papiedw wartasciowych | inwestowane przez emitenta w aktywajrkt
w ca ym okresie do dmai wykupu zapewniaj spé nienie wszystkichSwiadczen
pienie aych wynikapcych z tych papiéw wartasciowych oraz w przypadku
niewyg acalngci emitenta zapewnigj pierwszéstwo w odzyskaniu wszystkich
Swiadcze pienie aych wynikagcych z tych papiéw wartcsciowych ,---------------

z tym, ze suma powgszych lokat nie mze przekracza80 % (osiemdziegstpr o e n't
wartasci Aktywow Subfunduszu, orazet gzna wart§ dokat w papiery wartéciowe
i Instrumenty Rynku Piegi hego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny,
depozytyw tym podmiocie oraz warfoc¢ryzyka kontrahenta wynikaga z undw,
ktérych przedmiotem g Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z
tym samym bankiem nie me przekroczg 35 % (trzydzidci pie ¢ r o ¥ vearicci
Aktywow Subfunduszu-
14. BP ®s zed méo i o miey mae lokowa& wiecej nz 20 % (dwadziéciapr o e n't
wartasci Aktywéw Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej
samej INStYtUC)i KredytOWEm---=-n=-mmm e e oo e e e
15. Zasad, o kdrych mowa w ust. 13, nie stosuje slo lokat w papiery wartziowe lub

Instrumenty Rynku Piegi nego emitowane, peczone lub gwarantowane przez----

1) Skarb Pastwa i Narodowy Bank Polsk,

2) jednostle samoradu terytorialnego;

3) PAStWO CZ ONKOWSKI@ === mmm oo oo

4) jednostle samoradu paistwa ct onkowskiego,

5) parstwonalez ge do OECD, -
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16.

17.

18.

19.

20.

21.

6) miedzynarodow instytucg finansowva, ktorej c2 onkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub co najmniej jedno petwo cz onkowskie,
w ktére Fundusz me lokowa do 35 % (trzydziestu pciup r o gveamasci Aktywow
Subfunduszu:
t azra wart@ Clokat w papiery wartéciowe lub Instrumenty Rynku Pieniaego
wyemitowane przez podmiot, dtego papiery warticiowe % poreczane Ilub
gwarantowane, depozy w tym podmiocie oraz warfoC ryzyka kontrahenta
wynikajgca z undw, ktérych przedmiotem & Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zawartych z jednym z podrwet o ktorym mowa w ust. 15, nie nze
przekrocz¢ 35 % (trzydziestu jgciu p r o ¢ wantdsci Aktywow Subfunduszu, z
zastrzeeniem ust. 17-
BPS OszczfmonbeScniicewygst asioovaé & o kt-rych

mo W e

przypadku gdy emitentem, p-o-f-fe-z-y-ei-€41 em ub
1)Skar b Pa&E&s+-wa-

2) Narodowy Bank POISKkq-=-====nmmmmm e o e oo

3YrzNd jednego z pa@Estw cz§onkewski-eh Unii I
AHrzNd jednego z PBEGESt-W---—p-a-t-e-J-Ne-y-e-h-—-d-0

5jedna z nastinpuj Ncych mi fndz-ynat-e-doe-wych ins

a) Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju (EBORY);
b) Europejski Bank Inwestycyjny (EBH;
c) Europejski Bank Centralny (EBC);

z tym Ue olgowiNzany jestywtwadyoép,kowywal'o In
szeSciu r-Unych emisji, a wartosSl | ok at w
przewyUszal 3@0r g dwarztyadSadie sAkut y-w--w-Subf undu

L gzna warté @ozyczonych papigw wartasciowych, o kérych mowa w ust. 1,1nie

Przy stosowaniu liméw inwestycyjnych, o kirych mowa w niniejszym artykule,
Fundusz uwzgdnia wartd ¢papiedbw wartasciowych lub Instrumerv Rynku
Piene hego stanovgcych bae instrumenéw pochodnych, za wgikiem sytuaciji, kiedy

instrumentem bazowym Instrumentu Pochodnego, w tym Niewystandaryzowanego

Instrumentu Pochodnegag mdeksy:
W przypadku depozgtv i umow, ktorych przedmiotem g Niewystandaryzowane
Instumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podbegaj)i nadzorowi

wt asciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, nie stosgj@gianiczé, o
ktorych mowa w ust. 13 pkt 1i 2; z tyrret gzna warté dokat w papiery wartéciowe

lub Instrumenty Rynku iBnie aego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym
podmiocie oraz wartd dyzyka kontrahenta wynikaga z undw, ktérych przedmiotem

sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem zee mo
przekroczy¢ 20 % (dwudziestp r o ¥vearasci Aktywow Subfunduszu---------------
BPS QGd mSo z 0 wnpze zacagel, wyt e@znie w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych, gyczki i kredyty o terminie dpaty do roku, wt aznej
wysokasci nie przekraczacej 10 % (dziegiciu p r o ¥ &Vartasci Aktywow
Subfunduszu w chwili zawarcia umowyzy@zki lub kredytu.
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22. Do portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie m@odpy¢ nabywane Jednostki
Uczestnictwazadnego innego Subfundusztk

Kryteria doboru lokat BP' S Os z ¢ Z M. €d-A-6-5€-4-0-fy--------mmmmemeeeeeeeeeeee
A
1. (skr eSeay)-

2. (skreslony). .
3. Kryteriami doboru poszczegBPSy©OszkatidgoSici

s N:
2)dla Instrument-w Rynku PienifnUnego, dguUny
zastawnych:

c) w przypadku inwestycji w skarbowe instrumentyzne:
- ksztd towanie sg struktury czasowej rentowsoi (ksztd t krzywej rentowndci),
- prognozowane zmiany rentowsm dla poszczegnych okrew zapadalnéci
(zmiany ksztatu krzywej rentownséci),
- ryzyko niewyp acalngci kraju,
- podstawowe dane makroekonomicznedtaego kraju ngdzy innymi takie jak:
wzrost (spadek) Produktu Krajowego Brutto, wakiéi wzrostu cen, poziom
deficytu (nadwyki) budzetowego, saldo rachunku obdet biez aych oraz
bilansu handlowego, stopa bezroboeia:
d) w przypadku inwestycji w komunalnestrumenty éuzne, dodatkowo pod uwag
brane s;
- prognozowana sytuacja hzetowa emitentas;
- poziom zadluzenia w stosunku do przych@a, -------------======nmnmmmmmmmmmmmmean
- ustanowione zabezpieczenia:
d) w przypadku inwestycji w komercyjne instrumentyudne pod uwag brane g
miedzy innyminasepujace parametry:
- wynik finansowy,
- zad uzenie w stosunku do aktyw jak i kapitd @ wt asnych;
- struktura zabuzenia,--------=-=-===== = m e
- wskaniki pt ynNGSCi, ------mmmmm e
- ustanowione zabezpieczenia:
2)dl a de po-zyt----w-:
c)oprocent owa ni-e---dep-62-y-+----w- pmmmmmmmmmmmmmmmemmeeen

d wi arygodnoSf-—koat+rahenta -

3) dajehost ek uczestnictwa, certyfikat- -w inwes:
c)moUl i woSi efektywniejszej dywersyfikaciji
rzecz Subfunduszu;

d moUl i woSi efektywniejszej realsi-zacji cel.

adekwa n o S pol i tyki i nwestycyj nej funduszu

zagranicznego l ub instytucij i wsp:-lnego i n

prowadzonej na rzecz Subfunduszs
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Rodzaje, maksymalna wysokoSi, s pdxitlUaglINkcylcd:d

BPS Os zc z fidonduSz; W tyrwWynagrodzenle Towarzystwa oraz terminy, w

kt -rych najwczeSniej moUe nastNpil -pokrycie p

At 30— s

1. AktywaBPS Os z ¢ z fiodoncoi S\eU aojwNy n a s-+-#p-tf-Nee-—-koszty:
1) Wynagrodzeni&d owarzystwa;
2 koszty z tytugu -p+-owi-24+--—-mak-t-er-s-k-t c h,

3y opgaty i prowi zje ponoszone nha rzecz 1inst
zwi Nzane z i nwestycj) ami Funduszu, w S z
rozliczeniowe oraz oprjiaem ki dNadminke - w Ipoka
) opgaty i prowi zje bankowe zwi Nzane z pr z
obsgugN r achu pk—w--bank-owy-e-hjmmmemee-

5 koszty obsgugi ods e t-ek--—-oe-e--—--k-F-e-eb-y-t-----w | poUy
6) koszty op Qa{-----s NGO~ Y- mmm e m e

7) koszty taksy notarialnep--------=-==-=-mmmmm oo

8 koszty dok 2 e WEa nii ap uobglgioksac | i i nnych mat e
dziagalnoSci N funduszu, w szczeg-IlnoSci w
9 podatki i inne obci NUenia nagoUone przez
dzi agaBPnSo SxsizNe z 1) &-A-0-5-6-i--a-wy

10)kosztydrk u kl uczowych i nformacj.i dl a-4 nwestor
11)koszty likwidacjiBP S Oszczidmo &d¢i-owyx h mowa-—-—w ust . ¢
12k oszty przegl Ndu badania sprawozda® fin

[

Subfunduszu, do kwoty 50.000 Rlw roku obrotowym
la. Maksymalna wysokoSi wynagrodzenia Towar zys
wskazana w ust. 7 poniUej, zostaga wustal on

zostaga uzaleUniona od przyjntezegpoowyKki
opi sanej w art. 28 Statut u, a takUe od pozi
Subfunduszem, okre Ionego za pomocN wska¥ni
dl a i nwestor - -w sporszz—-enyeh----dlr--a-----Subfundusz
2. Kosztywskazanewust1W|Nza e bezpoSredn|o z funkcj «

- A

pokrywane sN w cagoSc z Aktyw-w Subfundusz
kt-rych mowa w ust. 1, obci NUa Fundusz w ca
tych kosztach okl stpauski Warpodsiawktyw-w
do WartoSci Aktyw-w Netto Funduszu na ostat
kosztdotyczy. Z astrzeUeni em zdania nastfipnego, jeU
kt -rych mowa w ust.r&, zoSobRNUadugbkkoinnelk ¢
cagoSci, partycypacjn Subfunduszu, kt-rego
siA na podstawie stosunku WartoSci Akt yw: w
dotyczy, do WartoScindkszyw, wkiNerryoh tgamy Skd
ostatni Dzi e® Wyceny miesi Nca, kt-rego dany
zawiera umownh zbycia lub nabycia skgadni k-
Subfunduszu, wW- wczas ko dfandusze proparcjonanie dg i obci
udziagu wartoSci transakcji danego-—-—-Subfundu
3. Pokrycie koszt-w FunduszuBRP®i NsaoygdgdnaSdiumi
wyj Ntkiem koszt-w z tytudgu podaz kwwasbciiwmeny
organy pa@wtiwWaka w B2PiSaj@d nosSitd Nodsti oy e
najwczeSniej w terminie ich wymagalnoSci. P
obci NUe® nagoUonych przez wgaSci weBP8rgany p
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© ®

10.

11.

Mi

Oz czfidnorBaxstoiwyuj e w wysokoSci i terminach
przepisy:

W okresie likwidacjiBP S OszczfidnoeSeildwyl i kwi dacja ni e
zwi Nzku z |ikwidacj N Fun®BWPsSzuQs zAktiydmea St¢ i ¢
obci N QtyjyNaglodzenia likwidatora Subfunduszu oraz koszty wymienione w ust.

1 z wygNczeni em Wynagrodzeni a Towar zysty
Subfunduszu, Kt -rym j est Towar zystwo ] es
Towar zystwa i nal i ¢c Zarke Wyensatg rw dtzem i a bt ames
Likwidator ze swojego wynagrodzenia pokrywa wszystkie koszty likwidacji, za
wyj Nt kiem koszt . - w wymi eni onych w ust. 1. T
z wgasnych SBE‘Skszkmﬂ\WmlmMthtﬂ -----------

W okresie likwidacjiB P S OszczndrwoSwvuchz;ku z likwidacj N
BPS OszczhdmoiSMUajwNy koszty wynagrodzenia |
koszty wy mi eni one w ust . 1 z wygNczeni e
Wynagrodzenie |ikwidatora Funduszu nie moUe
il oSci Subfunduszy oraezSckwottny|B@yDOOngoOty<
wynagrodzenia |ikwidatora obci NUaj N Akt ywa
Aktyw-w Netto Subfunduszu w Aktywach Nett
' i kwi dacj i Funduszu. Koszty wyminbdumsiupone w
zgodnieppost anowi eni ami ust. 2, z zastrzeUeniem
oblicza sin na podstawie WartoSci Akt yw:- w
Funduszu. Likwidator ze swojego wynagrodzenia pokrywa wszystkie koszty likwidacji

za wyj Ntkiem koszt-w wymienionych w ust. 1.
wynagrodzenia |ikwidatora pokrywane bndN p
postanmawkdycoiu cznSci lub cagoSci wynagrod
cagoScti- wk onsy mi e ni o-a-y-6-h-—-W---t-S-t---mm--2 o e

Il nne ni U okreSlone w ustfinpach powyUszych k
Towarzystwo moUe postanowil o pokryciu z w§

powyUszych koszt: - wB®ISc ONDa i Nepoebehlwywa
Towarzystwo z BPSBSuUu®Ss zez anpdohbdi searnab Wy nagr odz en

Towar zystwa r-wne kwoci e nal i c z oBR® j od
Oszczfidno®dieowy fkszej ni U0 kwota stanowi Nca
(trzech i pt-odS cpir OAcket IBtR)S WaNe ¢ 2 o \Wynag®dzene w y
naliczane jest w kaUdym Dniu Wyceny i za ka
dni w przypadku gdy rok kalendar zoBRY ma 36
Os z ¢ z i d zpdpzedoiagy Dnia Weny:

( skr e S4-6-ay-)

Na pokrycie Wynagrodzenia Stagego w kaUdym
tworzy sifn w cifnUar koszt-w operacyjnych
nali czonemu Wyn a gF-o-6-z-e-p-i--t----S-t--a-§-e-fu------—--
Wynagrodzenibei eSrtaanjee pjrezsetz ploowar zyst wo W WYS

ostatni dzie@® danego miesi Nca, pomni ej szon
mowa w art. 20, wterminiedo 4o dni a mi e s.4+-Ne-a—hrast-Apnego
Towarzystwo moUe postanewialhia MWyemamaloidzzan i
l ub naliczaniu i.-p-ob-i-etr-an-i-d--—j-e-g-0-—e-211Sci

ni mal na wys okRSI| Oswpdgart d-n-a-De-i--6-Wy------mmmmmm-
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Art . e

1. Pierwsza wpgata Srodk-w pienifdaUnych na nab:
fizyczne, osoby prawne oraz jednostki organ
nie moUe byl niUsza ni 0O 100,00 (sgownie: st
nabycie Jednostek Uczestnictwa nie moUe by
Z § o t-y-¢-h-

2. Wpgaty i wypgaty Srodk-w pieninUnych w zwi
Jednostek UczestnictviaP S O's z ¢ z fddonkooShcyi woawnye s-N-—-w--—-z ot yc h.

| nne ymiilk aw Nce z Ustawy pr awa-—Yezest-ni-k-w Funoc

Art. 32 -mmmmmmnnn

1. Uczestnik Funduszu moUe skgadal zl eceni a pi
warunkiem zawarcia z Funduszem dodatkowej umewy- p—

2. Uczestnik Funduszu moUe-—-t4-st-a-p-awi--ad-—-pegnomoc

3. Uczestnik Funduszu moUe-—-—zl-eeif—ust-anowienie

4. Uczestnicy Funduszu pozostaj Ncy w zwi Nzku
wsp-lnoSci maj Nt kowej , mogN posiadal Wsp-
okreSlonych W-—aft-rc--2l-d--St-a-t--th-t--th-zmmmmmmmmmmmomee

Rozdzi-ag--XxV
BPSD § u U-a-y -
Cel inwestycyjny i zasady polityki inwestycyjnelB P S D g w-Y-A-y

T FC B

1. Celem inwestycyjnymBP S Dgjuelsnty ochrona real nej wartc
Subfunduszu:

2. Fundusz dNUOyg bndzie do osi Ngnifciastwyniku
S oo

3. Benchmark, okreSlony szczeg-gowo w art. 35
WIBID 1 M, pomniejszonN 0 S#-o-p-ft-—1i-e-2e€r wy obo

4. Fundusz nie gwarantuje osi Ngnifcia-—celu inw

5. Fundusz red@uje cel inwestycyinyB P S Dpwphry ez i nwestowani e Al

Subfunduszu w kategor i-e-—}-o6-k-at-—-—o6k+eSl onych w

Rodzaje lokat oraz zasady ich dywersyfikacjk

Y R

1. BPS Dpuldreystrzega zasad i ogranicze@® wyni ka
zasady i ograniczenia inwestycyjne okreSlon

2. BPS Dgwliey | okowal Akt ywa, przy uwzglndni er
wyni kaj Ne¢ypwly 2 QGtatutu, w:pastfpti-Nce kat ec

) I nstrumenty Rynmk w afsiaedmicthU roekgee:8-t-e-ry ch w us
2)dguUne papi emy wagddbddach owlker-e-S-t-o-ry-e-h w ust

3) listyzastawnena zasadach o kAF--e-S-l--e-n-y-e-h----w---u-s t. 4,
4) depozytyna zasadach okjf-e-&S|-o-ayeh--Ww-ost---—- 4
5)j ednost ki uczestnictwa innych funduszy i n\

na terytorium Rzeczypospolitej Polskidj,y t u gy uczestnictwa emi
fundusze zagraniczneyt ugy wuczestni citwsat yetmictjoewawsp -pl
i nwestowani a z nsa ezdazsi abd\a czha ogkrraeaSdeelnych w u
6) certyfikaty inwestycyjne,-—aa-—-zasa€etdach okr
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-pod warunkiem Ue sN zbywalne, z zastrzeUen
d e p 0 z y kowyeh draz jednostek uczestnictwas

Do 100% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu bndzi
PieniiUnego oraz w inne dguUne papiery wa
przypadku kt-rych czas pozostiaj Nop wygswlkéas
oprocentowania jest ustalana dla okres-w ni

Ry nku PieniﬁUnego, dguUnych papier-w warto!
wartoSc Aktyw-w Subfunduszu nie bndzie ml
dokonywal | okat za granicN. I nstrumenty Ry
objnite lub nabyte za granicN mogN stanowi

BPStumdy okuj e Ak-t-y-wa-—--w:

1) papiery wartéciowe emitowane, peczone lub gwarantowanez@z Skarb Rastwa
lub Narodowy Bank Polsk

2) papiery wart8ciowe i Instrumenty Rynku Piepihego dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub wiséae
czt onkowskim, a take na rynku zorganizowanym ngdacym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innymmgtavie cz onkowskim,-----

3) papiery wartdéciowe i Instrumenty Rynku Piepinego dopuszczone do obrotu na
rynku zorganizowanym w patwie OECD innym ri Rzeczpospolita Polska i
panstwo c2 onkowskie nanasepujgcych rynkachs----------=mmmmmmmmmm oo
a) Stany Zjednoczone Ameryki:
- New York Stock Exchange;
- NASDAQ,
-Chicago Board of Trad@;-------=-===mmmmm oo oo oo
-American Stock Exchange;
-Chicago Board Options Exchange;

-Chicago Mercantile Exchange;
-New York Board of Trade;
-New YorkMercantile Exchange;
-Philadelphia Stock Exchange;
-International Securities Exchange;
b) Australia:
-ASX,
c) Islandia:
-Nasdaq Iceland;
d) Japonia:
-Nagoya Stock Exchange;
-Osaka Exchange;
-Tokyo Stock Exchange;--------=-==-=-mmmmm oo
e) Kor ea P-o-§u-g-fa-i-0- Wl
-KoreaExchange;
f) Meksyk:
-The Mexican Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores);
g) Nowa Zelandia:
-NZX,
h) Szwajcaria:
-SIX Swiss Exchange;
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1) Turcja:

-Borsa Istanbul,

j) Kanada:

-Bourse de Montreak

-Toronto Stock Exchange;-----------=-==-=-mmm e

k) Norwegia:

-Odo Bors:

4) papiery wartgciowe i Instrumenty Rynku Piepinego lgdgce przedmiotem oferty
publicznej, jeeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaklap zt ozenie
wniosku o dopuszczenie do obrotu, ookgm mowa w punkcie 2 lub 3 oraz, gdy
dopuwszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresid niesdym nk rok, od dnia

w ktérym po raz pierwszy nagi zaoferowanie tych papi@w lub instrumertdw, --

5) Instrumenty Rynku Piegi aego, inne ra okreSlone w pkt. 2, 3 i 4 jeeli instrumenty

te podl@ajg regulacjom majcym na celu ochrapninwestodw i oszcednasci oraz

sa:

a) emitowane, paczone lub gwarantowane przez Skaribddaa, Narodowy Bank
Polski, jednost& samoradu terytorialnego, Wasciwe centralne, regionalne lub
lokalne W adze publiczngaistwa ct onkowskiego, albo przez bank centralny
paistwa ctonkowskiego, Europejski Bank Centralny, &nturopejsig lub
Europejski Bank Inwestycyjny, patwo inne re panstwo c onkowskie, albo, w
przypadku pastwa federalnego, przez jednego karzkéw federacji, albo przez
organizacg miedzynarodows, do kbrej naley co najmniej jedno p&two
czt onkowskie, lub

b) emitowane, pagczone lub gwarantowane przez podmiot podigganadzorowi
wt aSciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnleyieriami
okreslonymi prawem wsplnotowym, albo przez podmiot podlegay i stosugcy
sie do zasad, Krre |4 co najmniej tak rygorystyczne, jak oktene prawem
WSPOINOTOWYM, U= == e e e e e e

c) emitowane przez podmiot,dtego papiery warticiowe s w obrocie na rykach
zorganizowanych wskazanych w pkt 3 p@@yy ----------------=------=-=-=-m-moem---

6) papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Piepinego, inne ri okreslone w
punktach powgszych, przy czymh ezna wart§ dych lokat nie mae przewysza

10 % (dziesgciu procent) wartéci Aktywow Subfurduszu,

7) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie
zapadalnéci nie d uzszym nk rok, g atne naz danie lub, kbre mana wycof&

przed terminem zapadaléwi oraz za zgog Komisji w depozyty w bankach

zagranicznych pod warui@m, ze bank ten podlega nadzorowi asciwego organu

nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jalSiokng w

Prawie WSBINOtOWYIM, === mmmm e e o e e

8) certyfikaty inwesty~cyjne na zasadach gl{osmych wart. 93 ust. 6 1 7 Ustawsy:---- )

Z zastr ze®9adrPiSenDgwalthey zawi er al umowy maj NcEe

Il nstrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzo

celu zapewnienia sprawnego zarzNdzania port

celu ograniczenia ryzyka inwestycym® z wi Nz an e g-o--—-z-e-—--z-mi-an N:
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- kurs-w, cen lub wartoSci papier-w wart
PienifiUnego poBRSIdBjuythHypr mpeazmpi er - w warto
Il nstrument -w RynkBuP SPiDegna GiUsmregad , n &k y ir ew pr :
wtymunowa pozwala na przeniesienie ryzyka
instrumentami finansowymi --

- kurs-w walut w zwi Nz kt---z-—-+-okat-ami--—-—-Subfund

- wysokoSci st-p procentowych w zwiNzku z
wartoSci owe i | Pise miufmé@me yo Rym&kau Akt ywami
utrzymywanymi na zaspokojenie-—-b+elNcych z

o ile umowy te odpowi adaoN pwa rz Noigt@mi w0k r e ¢

Rozwoj u i Finans.-w w sprawie zawiemania pr :

ot warty um- w, kt-rych przedmi ot em s N [

niewystandaryzowane instrumenty pochodraénia 20 lipca 2017t mowy, o Kkt - ryc
mowa W niniejszym ustfipie mogN miel za ©pr

l nstrument -w Robhedwgthndawr ygowanych [ nstru

1) kontrakty terminowe, gdzie instrumentem [
papi ery wartoSciowe, l nstrumenty Ry nku
procentowa,;

2) opcj e, gdzi e instrumght eimmdeasygwygr efMdg We
wartoSciowe, Instrumenty Rynku Pi-enifiUneg

3)transakcj e wy mi any wal ut , papier - w war t
PieninlUnego i indeks-w giegdowychynaw tym:
r-Unicn (CFD) oraz umowy forward, stanowi

Pochodne-

BPS Dgpurlknyy zawi eraniu um-w maj Ncych za prz
kieruje sif nas t-f-p-tij-Ne-y-mi-—k-f-y-t-e-+-+--am
1) pgyn n-e-S-e-i-
2) ceny,
3y dost fp-a-oe-Sei-
4 zgodnoSci ze strat egi-N-—j-—-—ecetem—-i-nAwestycy]
5) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej

4

<

Subfunduszu oraz i nstrument -w finansowy
inwestycyjnym Subfunduszu: ) )
Instrumne nt vy, o kt-rych mowa w ust. 5 mogN byl

i nwestycyjnego Subfunduszu w nastfipuj Ncych
okresSl ony &h-----ph-t----1

1) j eSI i na podstawie analizy rynkuwzydhub 2z pc¢
wedgug oceny zarzNdzaj Ncego Aktywami Sub
wzrostu wartoSci papier-w wartoSciwowych |
celu zabezpieczenia ceny nabycia papier- - w
Pieni i-Gn-e-g-o-

2)jeSli na podstawie analizy rynku lub z po
weddjug oceny zarzNdzaj Ncego Akt ywami Sub
spadku wartoSci inwestycji w wyniku spadk
inwestycjei w celu ograiczenia tego ryzyka,

3)jeSli na podstawie analizy rynku lub z pc¢
weddjug oceny zarzNdzaj Ncego Akt ywami Sub
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