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PROSPEKT INFORMACYJNY  

 

BPS Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty  -  BPS SFIO  

z wydzielonymi subfunduszami: 

- BPS OszczňdnoŜciowy  

- BPS DğuŨny 

-  BPS Obligacji Korporacyjnych 

- BPS Momentum Akcji 

 

Organem BPS SFIO jest BPS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Sp·ğka Akcyjna z 

siedzibŃw Warszawie, ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa. 

www.bpstfi.pl  

 

Fundusz prowadzi dziağalnoŜĺ zgodnie z prawem wsp·lnotowym regulujŃcym zasady 

zbiorowego inwestowania w papiery wartoŜciowe. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Niniejszy Prospekt informacyjny Funduszu zostağ sporzŃdzony w Warszawie w dniu 22 kwietnia 

2013 roku, a nastňpnie zaktualizowany w dniu 31 maja 2013 r., w dniu 1 lipca 2013 r. , w dniu 

1 sierpnia 2013 r.,w dniu 8 paŦdziernika 2013 r., w dniu 4 listopada 2013 r. , w dniu 16 grudnia 

2013 r., w dniu 15 stycznia 2014 r., w dniu 30 maja 2014 r. , w dniu 11 lipca 2014 r.  w dniu 

29 maja 2015 r. ,w dniu 31 maja 2016 r. , w dniu 30 czerwca 2016 r., w  dniu 2 grudnia 2016 

r., w dniu 1 stycznia 2017 r. ,w dniu 27 lutego 2017 r. , w dniu 17 maja 2017 r. , w dniu 2 

czerwca 2017 r. ,w dniu 30 czerwca 2017 r., w dniu 15 listopada 2017 r.,w dniu 4 grudnia 

2017 r., w dniu 1 stycznia 2018 r., w dniu 4 stycznia 2018 r. , w dniu 15 lutego 2018 r. , w dniu 

25 maja 2018 r., w dniu 20 lipca 2018 r. , dniu 18 wrzeŜnia 2018 r., w dniu 20 paŦdziernika 

2018 r. w dniu 14 stycznia 2019 r., w dniu 18 lutego 2019 r.  oraz w dniu 05 marca 2019 r.   

  

Tekst jednolity zostağ sporzŃdzony w Warszawie w dniu 05 marca 2019 r.   

  

http://www.bpstfi.pl/
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Rozdziağ I 

Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie  

1.  Imiona, nazwiska i funkcje os·b odpowiedzialnych za informacje zawarte w 

Prospekcie oraz nazwa i siedziba podmiotu , w imieniu kt·rego dziağajŃ. 

Piotr Antonowicz           ï Prezes ZarzŃdu 

Sebastian Zi·ğkowski  ï Wiceprezes ZarzŃdu 

  

BPS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Sp·ğka Akcyjna z siedzibŃ w Warszawie, 

ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa. 

2. OŜwiadczenia os·b, o kt·rych mowa w punkcie 1. 

Niniejszym stwierdzamy, Ũe informacje zawarte w Prospekcie sŃ prawdziwe i rzetelne oraz 

nie pomijajŃ Ũadnych fakt·w ani okolicznoŜci, kt·rych ujawnienie w Prospekcie jest 

wymagane przepisami Ustawy i RozporzŃdzenia, a takŨe oŜwiadczamy, Ũe zgodnie z naszŃ 

najlepsza wiedzŃ nie istniejŃ, poza ujawnionymi w Prospekcie, okolicznoŜci, kt·re mogğyby 

wywrzeĺ znaczŃcy wpğyw na sytuacjň prawnŃ, majŃtkowŃ i finansowŃ BPS SFIO. 

 

 

 

 

Piotr Antonowicz Sebastian Zi·ğowski 

Prezes ZarzŃdu Wiceprezes ZarzŃdu 

 

 

Rozdziağ II 

Dane o Towarzystwie  

1.  Firma, kraj siedziby, siedziba i adres Towarzystwa wraz z numerami 

telefonicznymi , adresem gğ·wnej strony internetowej i adresem poczty 

elektronicznej.  

firma: BPS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Sp·ğka Akcyjna 

kraj siedziby: Polska 

siedziba: Warszawa 

adres: ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa 

numery telefoniczne: tel. +48/0 22 578-14-50, fax. +48/0 22 578-14-51 

adres gğ·wnej strony internetowej: www.bpstfi.pl 

adres poczty elektronicznej: biuro@bpstfi.pl 

2.  Data zezwolenia na wykonywanie dziağalnoŜci przez Towarzystwo. 

26 maja 2010 roku. 

3.  Oznaczenie sŃdu rejestrowego i numer, pod kt·rym Towarzystwo jest 

zarejestrowane.  

SŃd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziağ Gospodarczy Krajowego 

Rejestru SŃdowego; nr KRS: 0000303993. 
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4.  WysokoŜĺ kapitağu wğasnego Towarzystwa, w tym wysokoŜĺ skğadnik·w 

kapitağu wğasnego na ostatni dzieŒ bilansowy. 

WysokoŜĺ kapitağu wğasnego Towarzystwa na dzieŒ 31 grudnia 2017 r. wyniosğa 

16.608.368,13PLN, w tym: 

Kapitağ zakğadowy Towarzystwa ï           7.500.000 PLN 

Kapitağ zapasowy Towarzystwa ï                    8.149.883,44PLN 

Wynik finansowy ï         958.484,69PLN  

5.  Informacja o opğaceniu kapitağu zakğadowego Towarzystwa. 

Kapitağ zakğadowy Towarzystwa w wysokoŜci 12.500.000 PLN zostağ opğacony w cağoŜci 

wkğadem pieniňŨnym przez akcjonariuszy Towarzystwa. 

6.  Firma i siedziba podmiotu dominujŃcego wobec Towarzystwa, ze wskazaniem 

cech tej dominacji, a takŨe firma (nazwň) lub imiona i nazwiska oraz siedziba 

akcjonariuszy Towarzystwa posiadajŃcych co najmniej 5 % og·lnej liczby 

gğos·w na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, z podaniem posiadanej przez 

nich liczby gğos·w. 

 Podmiotem dominujŃcym wobec Towarzystwa jest Bank Polskiej Sp·ğdzielczoŜci Sp·ğka 

Akcyjna z siedzibŃ w Warszawie, kt·ry posiada 100% gğos·w na walnym zgromadzeniu 

Towarzystwa. Akcjonariusz posiada 14 500 000 gğos·w na walnym zgromadzeniu 

akcjonariuszy Towarzystwa. 

7.  Imiona i nazwiska.  

1)  Czğonk·w ZarzŃdu Towarzystwa ze wskazaniem peğnionych funkcji w 

ZarzŃdzie: 

Piotr Antonowicz  ï Prezes ZarzŃdu Towarzystwa, 

Sebastian Zi·ğkowski ï Wiceprezes ZarzŃdu Towarzystwa. 

 

2)  Czğonk·w Rady Nadzorczej Towarzystwa ze wskazaniem 

przewodniczŃcego: 

Piotr Epsztein  ï PrzewodniczŃcy Rady Nadzorczej 

Kazimierz Grabczuk  ï  WiceprzewodniczŃcy Rady Nadzorczej 

Zygmunt Sitek  ï Czğonek Rady Nadzorczej 

Paweğ Krasuski  - Czğonek Rady Nadzorczej 

Zbigniew Krutczenko - Czğonek Rady Nadzorczej 

Witold Baran   - Czğonek Rady Nadzorczej 

Andrzej Komarowski  - Czğonek Rady Nadzorczej  

Piotr KaczyŒski  - Czğonek Rady Nadzorczej  

 

3)  os·b fizycznych zarzŃdzajŃcych Funduszem , ze wskazaniem Subf undusz y, 

kt·rymi zarzŃdzajŃ: 

Kacper ŧak  ï  w odniesieniu do, BPS Momentum Akcji. 

Bartosz Stryjewski ï w odniesieniu do BPS OszczňdnoŜciowy, BPS DğuŨny, BPS 

Obligacji Korporacyjnych 

    



 

 Prospekt Informacyjny BPS SFIO strona 5/220 

8.  Informacje o peğnionych przez osoby, wskazane w punkcie 7, funkcjach poza 

Towarzystwem, jeŨeli ta okolicznoŜĺ moŨe mieĺ znaczenie dla sytuacji 

Uczestnik·w Fundusz u. 

ZarzŃd Towarzystwa  

Piotr Antonowicz oraz Sebastian Zi·ğkowski ï nie peğniŃ Ũadnych innych funkcji poza 

Towarzystwem, kt·re mogğyby mieĺ znaczenie dla uczestnik·w BPS SFIO. 

Rada Nadzorcza  Towarzystwa  

Piotr Epsztein, Paweğ Krasuski, Kazimierz Grabczuk, Witold Baran, Zbigniew Krutczenko, 

Zygmunt Sitek, Andrzej Komarowski oraz Piotr KaczyŒskiï nie peğniŃ Ũadnych innych 

funkcji poza Towarzystwem, kt·re mogğyby mieĺ znaczenie dla uczestnik·w BPS SFIO. 

ZarzŃdzajŃcy BPS SFIO  

Kacper ŧak - nie peğni Ũadnych innych funkcji poza Towarzystwem, kt·re mogğyby mieĺ 

znaczenie dla uczestnik·w BPS SFIO, 

Bartosz Stryjewsk - nie peğni Ũadnych innych funkcji poza Towarzystwem, kt·re mogğyby 

mieĺ znaczenie dla uczestnik·w BPS SFIO.  

9. Nazwy innych fundusz y inwestycyjnych zarzŃdzanych przez Towarzystwo, 

nieobjňtych Prospektem. 

Na dzieŒ sporzŃdzania Prospektu Towarzystwo zarzŃdza, innymi niŨ objňty Prospektem, 

funduszami: 

- BPS FIO; 

- Contango FIZ; 

- Contango 2 FIZ; 

- Quantum 2 FIZ AN; 

- Quantum 4 FIZ AN w likwidacji; 

- Quantum 6 FIZ AN; 

- Uzdrowiska Polskie FIZ AN; 

- Feniks FIZ AN w likwidacji ; 

- BPS 1 NS FIZ; 

- SGB NS FIZ; 

- BPS 3 NS FIZ; 

- FIDEIZ FIZ AN; 

- ECI-BPS Real Estate FIZ AN w likwidacji; 

- BPS 4 NS FIZ; 

- BPS Rynku NieruchomoŜci FIZ AN; 

- Katharsis FIZ AN; 

- 1 FIZ AN; 

- FIDUCIA FIZ AN; 

- IPS-SGB WierzytelnoŜci NS FIZ; 

 

10.  Skr·towe informacje o stosowanej w towarzystwie polityce wynagrodzeŒ wraz 

z informacjŃ, Ũe szczeg·ğowe informacje o tej polityce, a w szczeg·lnoŜci opis 

sposobu ustalania  wynagrodzeŒ i uznaniowych ŜwiadczeŒ emerytalnych, 

imiona i nazwiska oraz funkcje os·b odpowiedzialnych za przyznawanie 

wynagrodzeŒ i uznaniowych ŜwiadczeŒ emerytalnych, w tym skğad komitetu 

wynagrodzeŒ, jeŨeli zostağ ustanowiony w towarzystwie, sŃ dostňpne na 
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stronie internetowej oraz ze wskazaniem strony internetowej, na kt·rej 

polityka ta jest udostňpniona. 

W BPS TFI obowiŃzuje Polityka wynagrodzeŒ os·b zajmujŃcych kluczowe stanowiska w 
BPS Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych S.A. Polityka okreŜla zasady wynagradzania 
os·b zajmujŃcych kluczowe stanowiska, w tym zasady przyznawania tym osobom 
zmiennych skğadnik·w wynagrodzeŒ uzaleŨnionych od wynik·w. Wynagrodzenie os·b 
zajmujŃcych kluczowe stanowisko bňdzie wypğacane wyğŃcznie ze Ŝrodk·w Towarzystwa, 
przy szczeg·lnym uwzglňdnieniu skali dziağalnoŜci i sytuacji finansowej Towarzystwa, jego 
cel·w, w tym zasad zwiŃzanych z ochronŃ inwestor·w i klient·w, przestrzegania 
wewnňtrznych zasad i procedur, a takŨe peğnionej przez takŃ osobň funkcji. W 
Towarzystwie nie zostağ powoğany komitet wynagrodzeŒ. Polityka wynagrodzeŒ os·b 
zajmujŃcych kluczowe stanowiska w BPS Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych S.A jest 
dostňpna na stronie internetowej Towarzystwa: bpstfi.pl. 

 

 

Rozdziağ III 

Dane o Funduszu  ï BPS Specjalistyczny Fundusz  Inwestycyjny Otwarty  

1.  Data zezwolenia na utworzenie Funduszu . 

Komisja Nadzoru Finansowego wydağa zezwolenie na utworzenie Funduszu z dnia 26 

kwietnia 2013 r. (DFI/II/4033/15/28/U/12/13/65/1 -1/KV).  

2.  Data i numer wpisu Fundusz u do rejestru fundusz y inwestycyjnych.  

Fundusz zostağ wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 17 wrzeŜnia 2013 r. 

pod numerem RFi 896. 

3.  Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz . 

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majŃtkowe Uczestnika Funduszu okreŜlone w 

Statucie i Ustawie. 

Jednostki Uczestnictwa reprezentujŃ jednakowe prawa majŃtkowe. 

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa na kaŨde ŨŃdanie osoby uprawnionej do 

uczestnictwa w Funduszu lub Uczestnika Funduszu i dokonuje ich odkupienia na kaŨde 

ŨŃdanie Uczestnika Funduszu.  

Jednostki Uczestnictwa sŃ umarzane z mocy prawa z chwilŃ ich odkupienia przez Fundusz. 

Jednostki Uczestnictwa nie sŃ oprocentowane. 

BPS SFIO moŨe dokonaĺ podziağu Jednostek Uczestnictwa na r·wne czňŜci. Cağkowita 

wartoŜĺ Jednostek Uczestnictwa po podziale odpowiada wartoŜci Jednostki Uczestnictwa 

przed podziağem. O zamiarze podziağu Jednostek Uczestnictwa BPS SFIO poinformuje na 

dwa tygodnie przed podziağem przez ogğoszenie na stronie internetowej: www.bpstfi.pl. 

1)  Charakterystyka jednostek uczestnictwa r·Ũnych kategorii: 

Nie dotyczy. BPS SFIO nie zbywa jednostek uczestnictwa r·Ũnych kategorii. 

2)  I nformacja  dodatkowa : 

Jednostki Uczestnictwa nie mogŃ byĺ zbywane przez Uczestnika Funduszu na rzecz 

os·b trzecich. 

Jednostki Uczestnictwa podlegajŃ dziedziczeniu. 

Jednostki Uczestnictwa mogŃ byĺ przedmiotem zastawu. Zaspokojenie zastawnika 

z przedmiotu zastawu nastňpuje wyğŃcznie w wyniku odkupienia Jednostek 
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Uczestnictwa przez Fundusz na ŨŃdanie zgğoszone w postňpowaniu egzekucyjnym. 

Zaspokojenie zastawnika nie wymaga przeprowadzenia postňpowania 

egzekucyjnego, jeŨeli zaspokojenie to nastňpuje na podstawie umowy zastawu 

ustanowionego zgodnie z przepisami ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 roku o niekt·rych 

zabezpieczeniach finansowych. W takim przypadku Fundusz dokonuje wypğaty na 

rachunek zastawnika kwoty naleŨnej z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. 

Ustanowienie zastawu staje siň skuteczne z chwilŃ dokonania na wniosek zastawcy 

lub zastawnika odpowiedniego wpisu do Rejestru, po przedstawieniu Towarzystwu 

umowy zastawu. 

4.  Zwiňzğe okreŜlenie praw Uczestnik·w Funduszu. 

1) Uczestnik Funduszu ma prawo do: 

a) nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa, 

b) ŨŃdania zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa, 

c) otrzymania potwierdzeŒ zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa, 

d) otrzymania Ŝrodk·w pieniňŨnych ze zbycia Aktyw·w Subfunduszu, uzyskanych w 

zwiŃzku z jego likwidacjŃ, 

e) zgğoszenia reklamacji, 

f)  dokonywania konwersji oraz zamiany Jednostek Uczestnictwa, 

g) ustanawiania peğnomocnik·w, 

h) rozporzŃdzenia posiadanymi Jednostkami Uczestnictwa na wypadek Ŝmierci, 

i) ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa, 

j)  zlecania ustanowienia blokady, 

k) dostňpu przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa do kluczowych informacji dla 

inwestor·w, 

l) dostňpu do Prospektu wraz z aktualnymi informacjami o zmianach w tym prospekcie, 

kluczowych informacji dla inwestor·w oraz p·ğrocznych i rocznych jednostkowych 

sprawozdaŒ finansowych Subfunduszy oraz poğŃczonego p·ğrocznego i rocznego 

sprawozdania finansowego BPS SFIO na stronie internetowej Towarzystwa: 

www.bpstfi.pl. , 

m) ŨŃdania bezpğatnego dorňczenia Prospektu wraz z aktualnymi informacjami o 

zmianach w tym prospekcie, kluczowych informacji dla inwestor·w oraz 

jednostkowych sprawozdaŒ finansowych Subfunduszy i poğŃczonego sprawozdania 

finansowego BPS SFIO, 

n) skğadania zleceŒ przez telefon lub za pomocŃ Internetu, pod warunkiem zawarcia z 

Funduszem dodatkowej umowy, 

o) posiadania Wsp·lnego Rejestru MağŨeŒskiego na zasadach okreŜlonych w art. 14 

Statutu ï w przypadku Uczestnik·w Funduszu pozostajŃcych w zwiŃzku mağŨeŒskim, 

kt·rzy pozostajŃ we wsp·lnoŜci majŃtkowej. 

p) udziağu w zgromadzeniu Uczestnik·w na zasadach okreŜlonych w Statucie. 

2) W zwiŃzku z realizacjŃ wymog·w RozporzŃdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady 
(UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony os·b fizycznych w zwiŃzku 
z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego przepğywu takich 
danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE ( ĂRODOò), informujemy o zasadach 
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przetwarzania danych osobowych oraz o przysğugujŃcych prawach z tym zwiŃzanych. 
PoniŨsze zasady stosuje siň poczŃwszy od 25 maja 2018 roku. 

Administratorem danych osobowych jest BPS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 
(ĂTowarzystwoò) oraz BPS Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty  zarzŃdzany 
przez Towarzystwo (dalej  ğŃcznie ĂFunduszò), oba podmioty z siedzibŃ w Warszawie, ul. 
Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, 22 578-14-34, biuro@bpstfi.pl (ğŃcznie 
ĂAdministratorò). 

Dane kontaktowe inspektora ochrony danych: BPS TFI S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 
Warszawa, 22 57 81 434,email: iodo@bpstfi.pl. 

Dane osobowe przetwarzane bňdŃ, gdy jest to niezbňdne  do: 
a) wykonania przez Fundusz umowy, na podstawie art. 6 ust. 1 lit. b 

RozporzŃdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 

r. w sprawie ochrony os·b fizycznych w zwiŃzku z przetwarzaniem danych osobowych i w 

sprawie swobodnego przepğywu takich danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE 

(ĂOg·lne RozporzŃdzenie o Ochronie Danychò), 

b) wypeğnienia obowiŃzk·w prawnych ciŃŨŃcych na Administratorze, na podstawie 

art. 6 ust. 1  lit. c  Og·lnego RozporzŃdzenia o Ochronie Danych Osobowych, wynikajŃcych 

z ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzŃdzaniu 

alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (w przypadku Towarzystwa wyko nanie 

obowiŃzku archiwizacji dokumentacji, rozpatrywania reklamacji, w przypadku Funduszu 

wykonanie obowiŃzku prowadzenia rejestru uczestnik·w i rozliczania transakcji z 

uczestnikami), ustawy o przeciwdziağaniu praniu pieniňdzy i finansowaniu terroryzmu,  

ustawy z dnia 9 paŦdziernika 2015 r. o wykonywaniu Umowy miňdzy RzŃdem 

Rzeczpospolitej Polskiej a RzŃdem Stan·w Zjednoczonych Ameryki w sprawie poprawy 

wypeğniania miňdzynarodowych obowiŃzk·w podatkowych oraz wdroŨenia 

ustawodawstwa FATCA oraz ustawy z dnia 9 marca 2017 r. o wymianie informacji 

podatkowych z innymi paŒstwami (CRS), ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o 

indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia 

emerytalnego, ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o pracowniczych programach 

emerytalnych 

c) do cel·w wynikajŃcych z prawnie uzasadnionych interes·w realizowanych przez 

Administratora lub stronň trzeciŃ, na podstawie art. 6 ust. 1  lit. f Og·lnego 

RozporzŃdzenia o Ochronie Danych Osobowych, za kt·re Administrator uznaje: marketing 

bezpoŜredni, dochodzenie i obronň przed roszczeniami, zapobieganie oszustwom, 

przesyğanie danych w ramach grupy przedsiňbiorstw, prowadzenie statystyk i analiz, 

zapewnienie bezpieczeŒstwa Ŝrodowiska teleinformatycznego, stosowanie system·w 

kontroli wewnňtrznej. 

Odbiorcami moich danych osobowych mogŃ byĺ podmioty uprawnione do tego na 
podstawie przepis·w prawa oraz podmioty wsp·ğpracujŃce z Administratorem, w tym: 
agent transferowy prowadzŃcy rejestr uczestnik·w, dystrybutorzy jednostek uczestnictwa, 
podmioty ŜwiadczŃce usğugi doradcze i audytowe, informatyczne, archiwizacji i niszczenia 

mailto:biuro@bpstfi.pl
mailto:iodo@bpstfi.pl
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dokument·w oraz usğugi marketingowe na rzecz Administratora, biegli rewidenci w zwiŃzku 
z audytem. 

Dane osobowe bňdŃ przechowywane przez okres: niezbňdny do wykonywania umowy, 
wypeğniania obowiŃzk·w prawnych ciŃŨŃcych na Administratorze, oraz dochodzenia i 
obrony przed roszczeniami przez okres wynikajŃcy z biegu og·lnych termin·w 
przedawnienia roszczeŒ liczony od ustania uczestnictwa w Funduszu. 

 
Osoba, kt·rej dane sŃ przetwarzane: posiada prawo dostňpu do treŜci swoich danych oraz 
prawo ich sprostowania, usuniňcia, ograniczenia przetwarzania, prawo do przeniesienia 
danych, posiada prawo wniesienia sprzeciwu wobec przetwarzania swoich danych 
osobowych do celu marketingu bezpoŜredniego, w tym profilowania, w zakresie, w jakim 
przetwarzanie jest zwiŃzane z marketingiem bezpoŜrednim, posiada prawo wniesienia 
sprzeciwu wobec przetwarzania swoich danych osobowych gdy przetwarzanie jest 
niezbňdne do pozostağych cel·w wynikajŃcych z prawnie uzasadnionych interes·w 
realizowanych przez Administratora, bez wpğywu na zgodnoŜĺ z prawem przetwarzania. 

 
Osobie, kt·rej dane sŃ przetwarzane przysğuguje uprawnienie do wniesienia skargi do 
Prezesa Urzňdu Ochrony Danych Osobowych. 

 
Podanie danych osobowych jest dobrowolne, jednak jest niezbňdne do realizacji 
uczestnictwa w Funduszu i brak ich podania uniemoŨliwi zawarcie umowy. 
 
Dane osobowe nie sŃ przetwarzane w spos·b zautomatyzowany oraz nie podlegajŃ 
profilowaniu. 

 

5. Zasady przeprowadz ania zapis·w na Jednostki Uczestnictwa  

1)  Zasady przeprowadzania zapis·w na Jednostki Uczestnictwa zwiŃzane z utworzeniem 

Funduszu i Subfunduszy. 

Do utworzenia Funduszu niezbňdne jest zebranie w drodze zapis·w prowadzonych przez 

Towarzystwo wpğat do Subfunduszy w ğŃcznej wysokoŜci nie niŨszej niŨ 4.000.000,00 

(cztery miliony) PLN. 

Do utworzenia kaŨdego z Subfunduszy niezbňdne jest zebranie wpğat w wysokoŜci nie 

niŨszej niŨ 500.000,00 (piňset tysiňcy) PLN, z zastrzeŨeniem, iŨ ğŃczna wysokoŜĺ wpğat do 

Funduszu nie moŨe by niŨsza niŨ 4.000.000,00 (cztery miliony) PLN. 

Wpğaty na Jednostki Uczestnictwa zbierane bňdŃ w drodze zapis·w na Jednostki 

Uczestnictwa zbywane przez kaŨdy z Subfunduszy. 

Osobami uprawnionymi do zapisywania siň na Jednostki Uczestnictwa sŃ osoby fizyczne, 

osoby prawne oraz jednostki organizacyjne nieposiadajŃce osobowoŜci prawnej, w tym 

Towarzystwo. 

Pierwsza wpğata Ŝrodk·w pieniňŨnych na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu 

BPS OszczňdnoŜciowy, BPS DğuŨny, BPS Obligacji Korporacyjnych oraz BPS Momentum 

Akcji przez osoby fizyczne, osoby prawne oraz jednostki organizacyjne nieposiadajŃce 

osobowoŜci prawnej nie moŨe byĺ niŨsza niŨ 100,00 (sğownie: sto) zğotych, natomiast 

kaŨda kolejna wpğata na nabycie Jednostek Uczestnictwa nie moŨe byĺ niŨsza niŨ 50,00 

(sğownie: piňĺdziesiŃt) zğotych.  
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Przyjmowanie zapis·w na Jednostki Uczestnictwa rozpocznie siň nie wczeŜniej niŨ w 1 

(pierwszym) i nie p·Ŧniej niŨ w 60 (szeŜĺdziesiŃtym) dniu nastňpujŃcym po dniu 

dorňczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu i zakoŒczy siň w terminie nie dğuŨszym  

niŨ 2 miesiŃce od dnia rozpoczňcia zapis·w.  

Towarzystwo moŨe postanowiĺ o wczeŜniejszym zakoŒczeniu przyjmowania zapis·w, 

jeŨeli zostanŃ dokonane wpğaty w wysokoŜci co najmniej niezbňdnej do utworzenia 

Funduszu. 

O rozpoczňciu i zakoŒczeniu przyjmowania zapis·w na Jednostki Uczestnictwa oraz 

miejscach przyjmowania zapis·w, Towarzystwo powiadomi poprzez ogğoszenie na stronie 

internetowej Towarzystwa www.bpstfi.pl . 

Cena Jednostki Uczestnictwa objňtej zapisem wynosi 1.000,00 (tysiŃc) zğotych, chyba, Ũe 

inna kwota wskazana zostanie w statucie Funduszu.  

Osoba zapisujŃca siň na Jednostki Uczestnictwa powinna zğoŨyĺ wypeğniony w 3 (trzech) 

egzemplarzach formularz zapisu na Jednostki Uczestnictwa.  

Wpğaty sŃ dokonywane na wydzielony rachunek bankowy Towarzystwa prowadzony przez 

Depozytariusza na rzecz danego Subfunduszu. 

Zapis na Jednostki Uczestnictwa jest nieodwoğalny i bezwarunkowy, jak r·wnieŨ nie moŨe 

byĺ zğoŨony z zastrzeŨeniem terminu. 

Wszelkie konsekwencje wynikajŃce z niewğaŜciwego wypeğnienia formularza zapisu na 

Jednostki Uczestnictwa ponosi osoba dokonujŃca zapis·w. 

W terminie 7 dni od dnia zakoŒczenia przyjmowania zapis·w na Jednostki Uczestnictwa 

Funduszu, Towarzystwo przydziela Jednostki Uczestnictwa.   

Przydziağ Jednostek Uczestnictwa nastňpuje poprzez wpisanie do Subrejestru liczby 

Jednostek Uczestnictwa przypadajŃcej za dokonanŃ przez wpğacajŃcego wpğatň do 

Subfunduszu, powiňkszonŃ o wartoŜĺ otrzymanych poŨytk·w i odsetek naliczonych przez 

Depozytariusza za okres od dnia wpğaty na prowadzony przez niego rachunek do dnia 

przydziağu.   

Niezwğocznie po dokonaniu przydziağu Jednostek Uczestnictwa, Towarzystwo skğada 

wniosek o wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.   

Pierwszy DzieŒ Wyceny przypada nie p·Ŧniej niŨ 14 dni od dnia otrzymania przez 

Towarzystwo postanowienia sŃdu o wpisaniu Funduszu do rejestru funduszy 

inwestycyjnych. DzieŒ ten jest jednoczeŜnie dniem otwarcia ksiŃg rachunkowych 

Funduszu.  

Nieprzydzielenie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moŨe byĺ spowodowane:   

1) niewaŨnoŜciŃ zapisu na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w przypadku gdy: 

  

a. nie zostağa dokonana wpğata w peğnej wysokoŜci w terminie skğadania zapis·w; 

  

b. zostağ niewğaŜciwie wypeğniony formularz zapisu przez osobň dokonujŃcŃ wpğaty 

na Jednostki Uczestnictwa,   

2) niezebraniem przez Subfundusz, kt·rego Jednostki Uczestnictwa sŃ przedmiotem 

zapisu, wpğat w wysokoŜci 500.000,00 (piňĺset tysiňcy) zğotych lub niezebraniem 

wpğat do Funduszu w wysokoŜci 4.000.000,00 (czterech milion·w) zğotych.   

http://www.bpstfi.pl/
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W przypadku nie przydzielenia Jednostek Uczestnictwa z powodu niewaŨnoŜci zapisu na 

Jednostki Uczestnictwa w przypadku, gdy nie zostağa dokonana wpğata w peğnej wysokoŜci 

w terminie skğadania zapisu lub zostağ niewğaŜciwie wypeğniony formularz zapisu przez 

osobň dokonujacŃ wpğaty na Jednostki Uczestnictwa, Towarzystwo zwraca wpğaty w 

terminie 14 dni roboczych od dnia stwierdzenia niewaŨnoŜci zapisu, nie p·Ŧniej jednak niŨ 

w terminie 14 dni od dnia zakoŒczenia przyjmowania zapis·w.  

Towarzystwo, w terminie 14 dni od dnia:   

1) w kt·rym postanowienie sŃdu o odmowie wpisu Funduszu do rejestru funduszy 

inwestycyjnych stağo siň prawomocne, lub 

2) w kt·rym decyzja Komisji o cofniňciu zezwolenia na utworzenie Funduszu stağa siň 

ostateczna, lub  

3) upğywu terminu na dokonanie zapis·w na Jednostki Uczestnictwa, jeŨeli w tym 

terminie nie zostağy dokonane wpğaty do Subfunduszu w wymaganej minimalnej 

wysokoŜci;  

4) upğywu terminu na zğoŨenie wniosku o wpisanie Funduszu do rejestru funduszy 

inwestycyjnych, 

zwraca wpğaty, wraz z wartoŜciŃ otrzymanych poŨytk·w i odsetkami naliczonymi przez 

Depozytariusza za okres od dnia wpğaty na rachunek bankowy, na kt·ry zostağa dokonana 

wpğata na Jednostki Uczestnictwa, do dnia wystŃpienia jednej z przesğanek wymienionych 

w pkt 1 ï 4 powyŨej, oraz pobrane opğaty manipulacyjne.   

W przypadku, w kt·rym nie dokonano wpğat w wymaganej minimalnej wysokoŜci, Fundusz 

nie zostaje utworzony a dokonane wpğaty zostanŃ przez Towarzystwo zwr·cone w spos·b 

okreŜlony w zdaniu poprzednim.  

O niedojŜciu do skutku utworzenia Funduszu Towarzystwo powiadomi w drodze 

ogğoszenia zamieszczonego na stronie internetowej Towarzystwa www.bpstfi.pl . 

2)  Zasady przeprowadzania zapis·w na Jednostki Uczestnictwa zwiŃzane z tworzeniem 

nowych Subfunduszy. 

Fundusz, w drodze zmiany Statutu, po uprzednim uzyskaniu zezwolenia Komisji Nadzoru 

Finansowego, moŨe tworzyĺ nowe Subfundusze. 

Portfel inwestycyjny nowego Subfunduszu tworzony jest z wpğat do Subfunduszu. 

Przyjmowanie wpğat nie moŨe rozpoczŃĺ siň wczeŜniej niŨ z dniem wejŜcia w Ũycie zmian 

Statutu zwiŃzanych z utworzeniem nowego Subfunduszu. 

Do utworzenia nowego Subfunduszu konieczne jest zebranie wpğat w wysokoŜci nie niŨszej 

niŨ 500.000,00 (piňĺset tysiňcy) PLN. 

Wpğaty zebrane bňdŃ w drodze zapis·w na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu. 

Pierwsza wpğata Ŝrodk·w pieniňŨnych na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu 

BPS OszczňdnoŜciowy, BPS DğuŨny,BPS Obligacji Korporacyjnych oraz BPS Momentum 

Akcji przez osoby fizyczne, osoby prawne oraz jednostki organizacyjne nieposiadajŃce 

osobowoŜci prawnej nie moŨe byĺ niŨsza niŨ 100,00 (sğownie: sto) zğotych, natomiast 

kaŨda kolejna wpğata na nabycie Jednostek Uczestnictwa nie moŨe byĺ niŨsza niŨ 50,00 

(sğownie: piňĺdziesiŃt) zğotych.  

Przyjmowanie zapis·w na Jednostki Uczestnictwa rozpocznie siň w dniu nastňpnym po 

dniu poinformowania o rozpoczňciu przyjmowania zapis·w i zakoŒczy siň po upğywie 

siedmiu dni od dnia rozpoczňcia przyjmowania zapis·w, lub w pierwszym dniu roboczym 

http://www.bpstfi.pl/
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nastňpujŃcym po dniu, w kt·rym zostanŃ zğoŨone prawidğowe zapisy na Jednostki 

Uczestnictwa o ğŃcznej wartoŜci nie niŨszej niŨ 500.000,00 (piňĺset tysiňcy) PLN.  

O rozpoczňciu przyjmowania zapis·w na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu oraz 

miejscach przyjmowania zapis·w, Towarzystwo pisemnie powiadomi swoich 

akcjonariuszy.  

Wszelkie konsekwencje wynikajŃce z niewğaŜciwego wypeğnienia formularza zapisu na 

Jednostki Uczestnictwa ponosi dokonujŃcy zapis·w.  

Zapis na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest bezwarunkowy i nieodwoğalny.  

Wpğaty do Subfunduszu dokonywane sŃ na wydzielony rachunek Funduszu prowadzony 

przez Depozytariusza.  

W terminie siedmiu dni od dnia zakoŒczenia przyjmowania zapis·w na Jednostki 

Uczestnictwa tego Subfunduszu, Towarzystwo przydziela Jednostki Uczestnictwa. 

Przydziağ Jednostek Uczestnictwa nastňpuje poprzez wpisanie do Rejestru liczby Jednostek 

Uczestnictwa przypadajŃcych za dokonanŃ przez wpğacajŃcego wpğatň do Subfunduszu, 

powiňkszonŃ o wartoŜĺ odsetek naliczonych przez Depozytariusza za okres od dnia wpğaty 

na prowadzony przez niego rachunek do dnia przydziağu.  

Cena Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu objňtego zapisem wynosi 1.000,00 (tysiŃc) 

zğotych, chyba, Ũe inna kwota wskazana zostanie w Statucie.  

Nieprzydzielenie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moŨe byĺ spowodowane:  

1) niewaŨnoŜciŃ zapisu na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w przypadku:  

a) niedokonania wpğaty w peğnej wysokoŜci w terminie skğadania zapis·w,  

b) niewğaŜciwego wypeğnienia formularza zapisu przez dokonujŃcego wpğaty na 

Jednostki Uczestnictwa,  

2) niezebraniem wpğat w wysokoŜci nie niŨszej niŨ 500.000,00 (piňĺset tysiňcy) PLN. 

W przypadkach nieprzydzielenia Jednostek Uczestnictwa z przyczyn okreslonych w zdaniu 

poprzednim, Towarzystwo rozpocznie dokonywanie zwrotu wpğaconych pieniňdzy do 

Funduszu, w ciŃgu czternastu dni od dnia zakoŒczenia przyjmowania zapis·w oraz 

powiadomi akcjonariusza o nieutworzeniu Subfunduszu.    

W przypadku zebrania wpğat do Subfunduszu, w wysokoŜci co najmniej 500.000,00 

(piňĺset tysiňcy) PLN, Subfundusz rozpoczyna dziağalnoŜĺ, w tym zbywanie, odkupywanie 

Jednostek Uczestnictwa, nie p·Ŧniej niŨ w terminie 14 dni od dnia dokonania przydziağu 

Jednostek Uczestnictwa. 

 

6.  Spos·b i szczeg·ğowe warunki 

1)  zbywania Jednostek Uczestnictwa:  

Zbycie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu przez BPS SFIO nastňpuje w 

kaŨdym Dniu Wyceny: 

a) po zğoŨeniu przez Uczestnika Funduszu zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa w 

Punkcie Obsğugi Funduszu lub przekazaniu zlecenia w inny udostňpniony przez 

Fundusz spos·b i uzyskaniu przez Agenta Transferowego informacji o dokonaniu 

wpğaty w kwocie nie niŨszej niŨ minimalna kwota okreŜlona poniŨej. 

W przypadku pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu 

przyszğy Uczestnik Funduszu skğada r·wnieŨ zlecenie otwarcia Rejestru (jeŨeli nie ma 
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otwartego subrejestru w innym Subfunduszu). SkğadajŃc zlecenie otwarcia Rejestru 

obowiŃzkowe jest podanie nastňpujŃcych danych:  

- w przypadku osoby fizycznej: imiň i nazwisko, nr dokumentu toŨsamoŜci, data 
urodzenia, obywatelstwo, nr PESEL, adres zameldowania i korespondencyjny 

(jeŜli jest inny niŨ adres zameldowania) oraz nr rachunku bankowego, na kt·ry 

bňdŃ przekazywane Ŝrodki pochodzŃce z tytuğu umorzenia Jednostek 

Uczestnictwa,  

- w przypadku osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nie posiadajŃcej 
osobowoŜci prawnej: nazwa, kraj siedziby, nr REGON, NIP, adres siedziby i 

korespondencyjny (jeŜli jest inny niŨ adres siedziby) oraz nr rachunku 

bankowego, na kt·ry bňdŃ przekazywane Ŝrodki pochodzŃce z tytuğu umorzenia 

Jednostek Uczestnictwa. 

Otwarcie Rejestru nastňpuje z chwilŃ pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa. 

Okres od zğoŨenia przez przyszğego Uczestnika Funduszu pierwszego zlecenia nabycia 

Jednostek Uczestnictwa do dokonania pierwszej wpğaty nie moŨe byĺ dğuŨszy niŨ 90 

dni; 

lub 

b) po dokonaniu wpğaty Ŝrodk·w pieniňŨnych (w kwocie nie niŨszej niŨ minimalna kwota 

okreŜlona poniŨej) na rachunek wğaŜciwy dla danego Subfunduszu (wpğata 

bezpoŜrednia) ï w przypadku Uczestnik·w Funduszu posiadajŃcych otwarty Rejestr 

w danym Subfunduszu. Dokonana wpğata jest r·wnoznaczna ze zğoŨeniem zlecenia 

nabywania Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu. 

Uczestnik Funduszu posiadajŃcy otwarty niezerowy Rejestr moŨe nabywaĺ Jednostki 

Uczestnictwa dowolnego innego Subfunduszu lub subfunduszu wydzielonego w 

ramach innego funduszu otwartego zarzŃdzanego przez Towarzystwo poprzez 

dokonanie wpğaty Ŝrodk·w pieniňŨnych (w przypadku innego Subfunduszu minimalna 

kwota wpğaty zostağa okreŜlona poniŨej; w przypadku subfunduszu innego funduszu 

minimalna kwota wpğaty okreŜlona jest w prospekcie informacyjnym danego 

funduszu) na rachunek tego Subfunduszu lub subfunduszu wydzielonego w ramach 

innego funduszu otwartego zarzŃdzanego przez Towarzystwo (wpğata bezpoŜrednia). 

Dokonana wpğata jest r·wnoznaczna ze zğoŨeniem zlecenia otwarcia subrejestru lub 

rejestru i nabycia Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu lub jednostek 

uczestnictwa tego subfunduszu.  

W przypadku skğadania kolejnego zlecenia nabycia obowiŃzkowe jest podanie 

nastňpujŃcych danych: nr Rejestru, imiň i nazwisko, nr dokumentu toŨsamoŜci, nr 

PESEL. 

Uczestnik Funduszu moŨe upowaŨniĺ inne podmioty, w szczeg·lnoŜci pracodawcň lub 

bank, do dokonywania w jego imieniu wpğat na nabycie Jednostek Uczestnictwa na 

rachunek bankowy wğaŜciwy dla danego Subfunduszu. 

W celu nabycia Jednostek Uczestnictwa w spos·b opisany powyŨej Uczestnik 

Funduszu lub upowaŨniony podmiot wypeğnia dokument wpğaty Ŝrodk·w pieniňŨnych 

na rzecz danego Subfunduszu, kt·ry zawiera nastňpujŃce dane: imiň i nazwisko/firmň, 

adres stağy, numer Rejestru, nazwň Subfunduszu i numer rachunku bankowego 

Subfunduszu, informacje, Ũe wpğata zostağa dokonana tytuğem nabycia Jednostek 

Uczestnictwa. 
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PowyŨsze zasady stosuje siň odpowiednio do osoby nabywajŃcej po raz pierwszy 

Jednostki Uczestnictwa, z tym, Ũe zamiast numeru Rejestru, osoba ta podaje 

odpowiednio: PESEL lub REGON. 

Dokument wpğaty Ŝrodk·w pieniňŨnych, wypeğniony w spos·b nieprawidğowy lub 

nieczytelny, albo w inny spos·b wywoğujŃcy wŃtpliwoŜci co do treŜci lub 

autentycznoŜci, moŨe nie byĺ uznany za waŨne zlecenie nabycia Jednostek 

Uczestnictwa. W przypadku drobnych nieprawidğowoŜci w wypeğnieniu dokumentu 

wpğaty Ŝrodk·w pieniňŨnych, Fundusz doğoŨy naleŨytej starannoŜci w celu 

zrealizowania takiego zlecenia zgodnie z zamiarem Uczestnika Funduszu. Przy 

realizacji takich zleceŒ decydujŃce znaczenie bňdzie miağ numer rachunku 

bankowego, na kt·ry zostağa dokonana wpğata. 

Wpğaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa mogŃ byĺ dokonywane wyğŃcznie w 

Ŝrodkach pieniňŨnych na rachunek bankowy wğaŜciwy dla danego Subfunduszu.  

W przypadku gdy wpğacona kwota na nabycie Jednostek Uczestnictwa jest r·Ũna od 

kwoty okreŜlonej w zleceniu nabycia tych Jednostek Uczestnictwa, zlecenie nabycia 

nie jest realizowane do czasu wyjaŜnienia rozbieŨnoŜci. 

Koszty zwiŃzane z wpğatŃ Ŝrodk·w pieniňŨnych ponosi osoba dokonujŃca wpğaty. 

Fundusz moŨe uzaleŨniĺ przyjňcie zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa od 

przedstawienia mu, w spos·b wskazany przez Fundusz, dodatkowych informacji 

pozwalajŃcych na identyfikacjň Uczestnika Funduszu lub osoby dziağajŃcej w jego 

imieniu, wymaganych przepisami ustawy z dnia 16 listopada 2000 roku o 

przeciwdziağaniu praniu pieniňdzy oraz finansowaniu terroryzmu(t.j. Dz.U. z 2010 

roku, nr 46, poz. 276). PowyŨsze zastrzeŨenie dotyczy takŨe innych zleceŒ 

przyjmowanych przez Fundusz. 

WysokoŜĺ wpğat 

Pierwsza wpğata Ŝrodk·w pieniňŨnych na nabycie Jednostek Uczestnictwa 

Subfunduszu BPS OszczňdnoŜciowy, BPS DğuŨny, BPS Obligacji Korporacyjnych oraz 

BPS Momentum Akcji przez osoby fizyczne, osoby prawne oraz jednostki 

organizacyjne nieposiadajŃce osobowoŜci prawnej nie moŨe byĺ niŨsza niŨ 100,00 

(sğownie: sto) zğotych, natomiast kaŨda kolejna wpğata na nabycie Jednostek 

Uczestnictwa nie moŨe byĺ niŨsza niŨ 50,00 (sğownie: piňĺdziesiŃt) zğotych. Wpğaty i 

wypğaty Ŝrodk·w pieniňŨnych w zwiŃzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek 

Uczestnictwa mogŃ byĺ dokonywane wyğŃcznie w zğotych. 

Cena i liczba zbywanych Jednostek Uczestnictwa  

Nabywca Jednostek Uczestnictwa nabywa takŃ iloŜĺ Jednostek Uczestnictwa 

Subfunduszu, kt·ra stanowi iloraz kwoty powierzonych Ŝrodk·w i WartoŜci Aktyw·w 

Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa w Dniu Wyceny. Kwotň powierzonych 

Ŝrodk·w pieniňŨnych ustala siň jako wpğatň wniesionŃ przez nabywcň na rachunek 

wğaŜciwy dla tego Subfunduszu.  

Jednostki Uczestnictwa sŃ zbywane po cenie zbycia z kolejnego Dnia Wyceny, po dniu 

w kt·rym Agent Transferowy otrzyma: 

- zlecenie oraz informacjň o otrzymanych przez dany Subfundusz Ŝrodkach 

pieniňŨnych  

lub 
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- informacjň o wpğyniňciu Ŝrodk·w pieniňŨnych na wğaŜciwy rachunek danego 

Subfunduszu, w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa poprzez dokonanie 

wpğaty bezpoŜredniej. 

Cena zbycia Jednostek Uczestnictwa jest r·wna WartoŜci Aktyw·w Netto na 

Jednostkň Uczestnictwa danego Subfunduszu obliczonej w najbliŨszym Dniu Wyceny 

nastňpujŃcym po dniu, w kt·rym Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia 

Jednostek Uczestnictwa i informacje o wpğyniňciu Ŝrodk·w pieniňznych na wğaŜciwy 

rachunek  danego Subfunduszu. 

Jednostki Uczestnictwa sŃ przydzielane z dokğadnoŜciŃ do czterech miejsc po 

przecinku. 

 

Skğadanie zleceŒ za pomocŃ telefonu lub Internetu 

Towarzystwo moŨe zawieraĺ z Uczestnikiem Funduszu umowy o skğadanie zleceŒ 

przez telefon lub za pomocŃ Internetu. Przez zawarcie umowy rozumie siň r·wnieŨ 

pisemne oŜwiadczenie Uczestnika Funduszu o przyjňciu odpowiednich regulamin·w 

skğadania zleceŒ przez telefon lub za pomocŃ Internetu. Umowa okreŜla wszystkie 

warunki i zasady skğadania zleceŒ, w szczeg·lnoŜci wymagane warunki techniczne 

skğadania zleceŒ oraz spos·b identyfikacji Uczestnika Funduszu. Umowa nie moŨe 

ograniczaĺ praw Uczestnika Funduszu wynikajŃcych z obowiŃzujŃcych przepis·w 

prawa i Statutu.  

Warunkiem skğadania zleceŒ przez telefon lub za pomocŃ Internetu jest udzielenie 

przez Uczestnika Funduszu peğnomocnictwa Towarzystwu lub podmiotom przez niego 

wskazanym do wystawiania pisemnych zleceŒ na podstawie dyspozycji otrzymanych 

od Uczestnika Funduszu. 

Osobie korzystajŃcej z usğugi skğadania zleceŒ przez telefon lub za pomocŃ Internetu 

Fundusz moŨe, dodatkowo, tŃ drogŃ udostňpniaĺ informacje o stanie subrejestru. 

 

Nabywanie Jednostek Uczestnictwa przez mağoletnich i 

ubezwğasnowolnionych 

Uczestnikami Funduszu mogŃ byĺ osoby mağoletnie. 

Osoba mağoletnia, kt·ra nie ukoŒczyğa 13 lat w dniu przystŃpienia do Funduszu, moŨe 

skğadaĺ zlecenia jedynie przez przedstawiciela ustawowego, zaŜ po ukoŒczeniu 13 lat 

za zgodŃ przedstawiciela ustawowego. 

Mağoletni Uczestnik Funduszu nie moŨe udzielaĺ peğnomocnictw. 

Postanowienia powyŨsze, dotyczŃce os·b mağoletnich poniŨej 13 lat, majŃ 

odpowiednio zastosowanie do os·b ubezwğasnowolnionych cağkowicie, a dotyczŃce 

mağoletnich, kt·rzy ukoŒczyli 13 lat, majŃ odpowiednio zastosowanie do os·b 

ubezwğasnowolnionych czňŜciowo. 

 

Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach Wsp·lnego Rejestru 

MağŨeŒskiego 

MağŨonkowie pozostajŃcy we wsp·lnoŜci majŃtkowej mağŨeŒskiej mogŃ nabywaĺ 

Jednostki Uczestnictwa na Wsp·lny Rejestr MağŨeŒski. MağŨonkowie sŃ 
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wsp·ğuprawnieni do Jednostek Uczestnictwa pozostajŃcych na Wsp·lnym Rejestrze 

MağŨeŒskim. 

Otwarcie Wsp·lnego Rejestru MağŨeŒskiego nastňpuje po zğoŨeniu przez mağŨonk·w 

oŜwiadczenia, Ũe: 

- pozostajŃ we wsp·lnoŜci majŃtkowej mağŨeŒskiej, 

- wyraŨajŃ zgodň na skğadanie przez kaŨdego z nich bez ograniczeŒ zleceŒ 

zwiŃzanych z uczestnictwem w Funduszu, ğŃcznie z ŨŃdaniem odkupienia przez 

Fundusz cağego salda posiadanych Jednostek Uczestnictwa, 

- przyjmujŃ do wiadomoŜci, Ũe Fundusz nie ponosi odpowiedzialnoŜci za skutki 

zğoŨonych przez mağŨonk·w i ewentualnych peğnomocnik·w zleceŒ, bňdŃcych 

wynikiem odmiennych decyzji kaŨdego z nich, a w przypadku zbiegu zleceŒ 

Fundusz bňdzie je realizowağ w kolejnoŜci wynikajŃcej z zasad og·lnych, 

- zobowiŃzujŃ siň do natychmiastowego zawiadomienia Funduszu, osobiŜcie lub 

listem poleconym, o ustaniu wsp·lnoŜci majŃtkowej wraz z potwierdzonŃ kopiŃ 

stosownego postanowienia sŃdu bŃdŦ potwierdzonŃ kopiŃ stosownej umowy w 

formie aktu notarialnego.  

W przypadku ustania wsp·lnoŜci majŃtkowej mağŨeŒskiej Fundusz wykonuje 

dyspozycje dotyczŃce Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych na Wsp·lnym 

Rejestrze MağŨeŒskim stosownie do okolicznoŜci, kt·re spowodowağy ustanie tej 

wsp·lnoŜci. 

Fundusz moŨe okreŜliĺ szczeg·ğowe warunki prowadzenia Wsp·lnego Rejestru 

MağŨeŒskiego. 

 

Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach reinwestycji  

Nabycie nowych Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu przez Uczestnika, od 

kt·rego Fundusz odkupiğ Jednostki Uczestnictwa tego samego Subfunduszu, w ciŃgu 

60 dni od dnia tego odkupienia, jest zwolnione z obowiŃzku uiszczania Opğaty 

Manipulacyjnej do wysokoŜci kwoty, jakŃ ten Uczestnik otrzymağ w zamian za 

odkupienie poprzednio posiadanych Jednostek Uczestnictwa. 

Uprawnienie to dotyczy sumy wartoŜci odkupionych Jednostek Uczestnictwa ï 

niezaleŨnie od tego, czy odkupienia dokonano na podstawie jednego czy wiňkszej 

liczby ŨŃdaŒ Uczestnika, z zastrzeŨeniem, Ũe okres 60 dni liczony jest od dnia wyceny 

pierwszego odkupienia uwzglňdnionego w sumowaniu. 

Zwolnienie, o kt·rym mowa powyŨej, przysğuguje jeden raz w roku kalendarzowym i 

dotyczy zleceŒ nabycia Jednostek Uczestnictwa, dla kt·rych Ŝrodki na nabycie 

wpğynňğy przed upğywem 31 grudnia danego roku kalendarzowego. 

Postanowienia powyŨsze stosuje siň odpowiednio do tych Uczestnik·w, od kt·rych 

Fundusz odkupiğ wszystkie Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu bŃdŦ jedynie 

ich czňŜĺ. 

Warunkiem skorzystania ze zwolnienia, o kt·rym mowa powyŨej, jest zğoŨenie przez 

Uczestnika, Dystrybutorowi, odpowiedniego oŜwiadczenia woli przy skğadaniu 

zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa. 

 

KolejnoŜĺ realizacji zleceŒ 
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O kolejnoŜci realizacji zleceŒ decyduje kolejnoŜĺ ich otrzymania przez Agenta 

Transferowego, z tym, Ũe jeŨeli zostanŃ otrzymane tego samego dnia, najpierw 

realizowane jest zlecenie nabycia, nastňpnie zlecenie zamiany, nastňpnie zlecenie 

konwersji i jako ostatnie zlecenie odkupienia. 

 

Potwierdzenia transakcji  

Fundusz sporzŃdza i niezwğocznie dorňcza Uczestnikowi Funduszu pisemne 

potwierdzenie zbycia Jednostek Uczestnictwa listem zwykğym, z tym, Ũe jeŨeli 

Uczestnik Funduszu wyrazi pisemnŃ zgodň na przekazywanie tych potwierdzeŒ przy 

uŨyciu innego trwağego noŜnika informacji, a Fundusz udostňpni takŃ moŨliwoŜĺ: 

1) potwierdzenie zostanie mu udostňpnione u Dystrybutora lub u Agenta 
Transferowego, lub 

2) potwierdzenie zostanie sporzŃdzone w innych terminach, oferowanych przez 
Fundusz, lub 

3) potwierdzenie moŨe byĺ wysğane pocztŃ elektronicznŃ, lub  

4) potwierdzenie moŨe byĺ udostňpnione poprzez Internet na wskazanej stronie 
www, lub  

5) potwierdzenie moŨe byĺ dodatkowo wysğane w formie wiadomoŜci tekstowej 
na telefon kom·rkowy (wiadomoŜĺ SMS). 

Spos·b i szczeg·ğowe warunki zbywania przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa 

charakterystyczne jedynie dla danego Subfunduszu opisane sŃ w ust. 4 pkt 3) Rozdziağ·w 

IV ï VII  Prospektu. 

 

2) odkupywania Jednostek Uczestnictwa:  

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa bez ograniczeŒ w kaŨdym Dniu Wyceny. 

Podstawň odkupienia Jednostek Uczestnictwa stanowi zlecenie odkupienia zğoŨone 

przez Uczestnika Funduszu w Punkcie Obsğugi Funduszu lub przekazane w inny 

udostňpniony przez BPS SFIO spos·b. Na zleceniu obowiŃzkowe jest podanie 

nastňpujŃcych danych: nr Rejestru, imiň i nazwisko, nr dokumentu toŨsamoŜci, nr 

PESEL, dane adresowe oraz numer rachunku bankowego. 

Z chwilŃ odkupienia Jednostki Uczestnictwa sŃ umarzane z mocy prawa. 

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastňpuje w chwili wpisania do subrejestru liczby 

odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleŨnej Uczestnikowi z tytuğu 

odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa. 

Okres od zgğoszenia przez Uczestnika Funduszu ŨŃdania odkupienia Jednostek 

Uczestnictwa, do dnia odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nie 

moŨe przekroczyĺ siedmiu dni, chyba Ũe op·Ŧnienie jest nastňpstwem okolicznoŜci, 

za kt·re Fundusz nie ponosi odpowiedzialnoŜci. 

Cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa jest r·wna WartoŜci Aktyw·w Netto na 

Jednostkň Uczestnictwa danego Subfunduszu obliczonej nie wczeŜniej niŨ w 

najbliŨszym Dniu Wyceny nastňpujŃcym po dniu, w kt·rym Agent Transferowy 

otrzyma zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ale nie p·Ŧniej niŨ 7 dni od daty 

zğoŨenia zlecenia.   
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Wypğata Ŝrodk·w pieniňŨnych z tytuğu odkupienia nastňpuje niezwğocznie, nie 

wczeŜniej jednak niŨ nastňpnego dnia roboczego po dniu odkupienia Jednostek 

Uczestnictwa. 

Jednostki Uczestnictwa  odkupywane sŃ zgodnie z zasadŃ HIFO (High In First Out), 
co oznacza, iŨ w pierwszej kolejnoŜci bňdŃ odkupywane Jednostki Uczestnictwa 

nabyte przez Uczestnika Funduszu najdroŨej. 

Zlecenie odkupienia moŨe zawieraĺ nastňpujŃce dyspozycje: 

- odkupienia okreŜlonej liczby Jednostek Uczestnictwa, 

- odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku kt·rej wypğacona 

zostanie okreŜlona kwota Ŝrodk·w pieniňŨnych, 

- odkupienie wszystkich posiadanych Jednostek Uczestnictwa, 

- systematycznego odkupienia czňŜci lub wszystkich posiadanych Jednostek 

Uczestnictwa, w z g·ry okreŜlonych dniach, z tym, Ũe liczba tych Jednostek 

Uczestnictwa, kt·re majŃ zostaĺ odkupione w poszczeg·lnych dniach, zostanie 

okreŜlona albo poprzez wskazanie okreŜlonej liczby Jednostek Uczestnictwa, albo 

poprzez okreŜlenie kwoty Ŝrodk·w pieniňŨnych, kt·ra ma zostaĺ wypğacona 

Uczestnikowi na skutek umorzenia Jednostek Uczestnictwa. 

Minimalna wartoŜĺ zlecenia odkupienia winna wynosiĺ 100 PLN albo zlecenie 

odkupienia winno obejmowaĺ takŃ iloŜĺ Jednostek Uczestnictwa, w wyniku 

odkupienia kt·rych otrzymana kwota z tytuğu ich odkupienia bňdzie wynosiĺ minimum 

100 PLN. 

W przypadku jeŨeli zlecenie odkupienia bňdzie okreŜlağo iloŜĺ Jednostek Uczestnictwa, 

w wyniku odkupienia kt·rych otrzymana kwota z tytuğu ich odkupienia bňdzie niŨsza 

niŨ 100,00 PLN, Fundusz dokona odkupienia Jednostek Uczestnictwa na kwotň co 

najmniej 100,00 PLN. 

W przypadku, gdy: 

- iloŜĺ Jednostek Uczestnictwa okreŜlona przez Uczestnika Funduszu w zleceniu 

odkupienia jest wiňksza od aktualnego salda niezablokowanych Jednostek 

Uczestnictwa, 

- kwota okreŜlona w zleceniu jest wyŨsza niŨ moŨliwa do uzyskania z tytuğu 

odkupienia wszystkich niezablokowanych Jednostek Uczestnictwa, 

- w wyniku realizacji zlecenia odkupienia Uczestnik Funduszu posiadağby mniej niŨ 

jednŃ dziesiŃtŃ Jednostki Uczestnictwa nieobjňtŃ blokadŃ lub wartoŜĺ 

niezablokowanych Jednostek Uczestnictwa zapisanych w subrejestrze spadğaby 

poniŨej 100 PLN 

odkupione zostajŃ wszystkie niezablokowane Jednostki Uczestnictwa. 

Subrejestry, z kt·rych odkupione zostağy wszystkie Jednostki Uczestnictwa sŃ 

automatycznie zamykane po 90 dniach. 

Uczestnik posiadajŃcy Jednostki Uczestnictwa o wartoŜci co najmniej 1 000 000 PLN 

wedğug ceny z Dnia Wyceny poprzedzajŃcego dzieŒ zğoŨenia zlecenia, ma prawo, na 

podstawie jednego zlecenia zğoŨonego bezpoŜrednio w Towarzystwie, zaŨŃdaĺ 

odkupienia wszystkich posiadanych Jednostek Uczestnictwa  i jednoczesnego nabycia 

Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu za kwotň Ŝrodk·w pieniňŨnych 

pochodzŃcych z tytuğu odkupienia przez BPS SFIO tych Jednostek Uczestnictwa, 

pomniejszonŃ o naleŨny podatek. środki pieniňŨne, pochodzŃce z tytuğu odkupienia, 
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o kt·rym mowa w zdaniu poprzednim, nie sŃ wypğacane Uczestnikowi. Odkupienie i 

nabycie tych Jednostek Uczestnictwa nastňpuje po cenie z najbliŨszego Dnia Wyceny 

nastňpujŃcego po dniu, w kt·rym Towarzystwo otrzyma zlecenie, z zastrzeŨeniem, Ũe 

dla skutecznego nabycia Jednostek Uczestnictwa nie jest konieczne otrzymanie przez 

Agenta Transferowego informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego 

Ŝrodk·w pieniňŨnych na nabycie Jednostek Uczestnictwa. Uczestnik powinien 

poinformowaĺ Towarzystwo o zamiarze zğoŨenia zlecenia, o kt·rym mowa powyŨej, 

najp·Ŧniej na 7 dni przed dniem zğoŨenia zlecenia. W przypadku braku takiego 

powiadomienia BPS SFIO moŨe odm·wiĺ realizacji tego zlecenia. 

KolejnoŜĺ realizacji zleceŒ 

O kolejnoŜci realizacji zleceŒ decyduje kolejnoŜĺ ich otrzymania przez Agenta 

Transferowego, z tym, Ũe jeŨeli zostanŃ otrzymane tego samego dnia, najpierw 

realizowane jest zlecenie nabycia, nastňpnie zlecenie zamiany, nastňpnie zlecenie 

konwersji i jako ostatnie zlecenie odkupienia. 

Potwierdzenia transakcji  

Fundusz sporzŃdza i niezwğocznie dorňcza Uczestnikowi Funduszu pisemne 

potwierdzenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa listem zwykğym, z tym, Ũe jeŨeli 

Uczestnik wyrazi pisemnŃ zgodň na przekazywanie tych potwierdzeŒ przy uŨyciu 

innego trwağego noŜnika informacji, a Fundusz udostňpni takŃ moŨliwoŜĺ: 

1) potwierdzenie zostanie mu udostňpnione u Dystrybutora lub u Agenta 

Transferowego, lub 

2) potwierdzenie zostanie sporzŃdzone w innych terminach, oferowanych przez 

Fundusz, lub 

3) potwierdzenie moŨe byĺ wysğane pocztŃ elektronicznŃ, lub  

4) potwierdzenie moŨe byĺ udostňpnione poprzez Internet na wskazanej stronie 

www, lub  

5) potwierdzenie moŨe byĺ dodatkowo wysğane w formie wiadomoŜci tekstowej na 

telefon kom·rkowy (wiadomoŜĺ SMS). 

Spos·b i szczeg·ğowe warunki odkupywania przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa 

charakterystyczne jedynie dla danego Subfunduszu opisane sŃ w ust. 4 pkt 3) Rozdziağ·w 

IV ï VII  Prospektu. 

 

3)  konwersja  Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego 

funduszu oraz wysokoŜĺ opğat z tym zwiŃzanych: 

Jednostki Uczestnictwa, na zlecenie Uczestnika Funduszu, mogŃ podlegaĺ konwersji 

na jednostki uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego zarzŃdzanego przez 

Towarzystwo.  

W ramach konwersji Uczestnik ma prawo, na podstawie jednego zlecenia, ŨŃdaĺ 

odkupienia Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfunduszu z jednoczesnym 

nabyciem, za cağoŜĺ kwoty uzyskanej w wyniku tego odkupienia, pomniejszonej o 

naleŨny podatek, Jednostek Uczestnictwa innego funduszu zarzŃdzanego przez 

Towarzystwo (fundusz docelowy) lub subfunduszu wydzielonego w ramach innego 

funduszu zarzŃdzanego przez Towarzystwo (subfundusz docelowy), przy czym 

odkupienie Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfunduszu i nabycie jednostek 

uczestnictwa innego funduszu (subfunduszu) nastňpuje w tym samym Dniu Wyceny. 
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Cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa jest r·wna WartoŜci Aktyw·w Netto na 

Jednostkň Uczestnictwa obliczonej nie wczeŜniej niŨ w najbliŨszym Dniu Wyceny 

nastňpujŃcym po dniu, w kt·rym Agent Transferowy otrzyma zlecenie odkupienia 

Jednostek Uczestnictwa, ale nie p·Ŧniej niŨ 7 dni od daty zğoŨenia zlecenia. Dla 

nabycia Jednostek Uczestnictwa w Funduszu (subfunduszu) docelowym brana jest 

cena, czyli WartoŜĺ Aktyw·w Netto na Jednostkň Uczestnictwa subfunduszu 

docelowego z tego samego Dnia Wyceny, w kt·rym dokonano odkupienia w Funduszu 

Ŧr·dğowym. 

W przypadku skğadania zlecenia konwersji obowiŃzkowe jest podanie nastňpujŃcych 

danych: nr Rejestru, imiň i nazwisko, nr dokumentu toŨsamoŜci, nr PESEL oraz dane 

adresowe. 

Osoba skğadajŃca zlecenie konwersji Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu 

(Subfundusz Ŧr·dğowy) na jednostki uczestnictwa funduszu docelowego lub 

subfunduszu docelowego obciŃŨana jest OpğatŃ za Konwersjň.  

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu w ramach konwersji, podlega opğacie 

manipulacyjnej. Opğata, o kt·rej mowa w zdaniu poprzednim naleŨna jest 

Dystrybutorowi od Uczestnika. Opğata manipulacyjna za konwersjň pobierana jest w 

funduszu lub subfunduszu docelowym zgodnie z zasadami i w wysokoŜci wskazanej 

w Tabeli Opğat, z tym zastrzeŨeniem, Ũe maksymalna wysokoŜĺ tej opğaty nie moŨe 

byĺ wiňksza niŨ 4 % ( cztery procent) wpğaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek 

Uczestnictwa w subfunduszu lub funduszu docelowym.  

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu Ŧr·dğowym w ramach konwersji 

nie podlega opğacie manipulacyjnej. 

Zasady dotyczŃce zmniejszania i znoszenia Opğaty Manipulacyjnej, kt·re sa opisane 

w czňŜci dotyczŃcej odrňbnie kaŨdego subfunduszu, stosuje siň odpowiednio do 

Opğaty za Konwersjň. 

KolejnoŜĺ realizacji zleceŒ 

O kolejnoŜci realizacji zleceŒ decyduje kolejnoŜĺ ich otrzymania przez Agenta 

Transferowego, z tym, Ũe jeŨeli zostanŃ otrzymane tego samego dnia, najpierw 

realizowane jest zlecenie nabycia, nastňpnie zlecenie zamiany, nastňpnie zlecenie 

konwersji i jako ostatnie zlecenie odkupienia. 

Potwierdzenia transakcji  

Fundusz sporzŃdza i niezwğocznie dorňcza Uczestnikowi Funduszu pisemne 

potwierdzenie zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa listem zwykğym, z tym, Ũe 

jeŨeli Uczestnik wyrazi pisemnŃ zgodň na przekazywanie tych potwierdzeŒ przy uŨyciu 

innego trwağego noŜnika informacji, a Fundusz udostňpni takŃ moŨliwoŜĺ: 

1) potwierdzenie zostanie mu udostňpnione u Dystrybutora lub u Agenta 

Transferowego, lub 

2) potwierdzenie zostanie sporzŃdzone w innych terminach, oferowanych przez 

Fundusz, lub 

3) potwierdzenie moŨe byĺ wysğane pocztŃ elektronicznŃ, lub  

4) potwierdzenie moŨe byĺ udostňpnione poprzez Internet na wskazanej stronie 

www, lub  

5) potwierdzenie moŨe byĺ dodatkowo wysğane w formie wiadomoŜci tekstowej na 

telefon kom·rkowy (wiadomoŜĺ SMS). 
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4)  wypğat kwot z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub wypğat z 

dochod·w Funduszu: 

Fundusz dokonuje wypğaty kwot z tytuğu odkupienia przez zğoŨenie polecenia 

przelewu Ŝrodk·w pieniňŨnych na rachunek bankowy Uczestnika Funduszu wskazany 

w Rejestrze lub zleceniu odkupienia. Wypğatň w got·wce w Punkcie Obsğugi Funduszu 

moŨe odebraĺ Uczestnik Funduszu lub osoba umocowana przez Uczestnika Funduszu 

do tej czynnoŜci. OsiŃgane dochody powiňkszajŃ Aktywa tego Subfunduszu oraz 

Aktywa Funduszu. 

 

5)  zamiany Jednostek Uczestnictwa na Jednostki Uczestnictwa zwiŃzane z 

inny m Subfunduszem oraz wysokoŜĺ opğat z tym zwiŃzanych: 

Jednostki Uczestnictwa, na zlecenie Uczestnika Funduszu, mogŃ podlegaĺ zamianie 

na Jednostki Uczestnictwa zwiŃzane z innymi Subfunduszami. W ramach zamiany 

pomiňdzy Subfunduszami Uczestnik ma prawo, na podstawie jednego zlecenia, ŨŃdaĺ 

odkupienia Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfunduszu z jednoczesnym 

nabyciem, za cağoŜĺ kwoty uzyskanej w wyniku tego odkupienia, jednostek 

uczestnictwa innego Subfunduszu tego samego Funduszu, przy czym odkupienie 

Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfunduszu i nabycie jednostek uczestnictwa 

innego Subfunduszu nastňpuje w tym samym Dniu Wyceny.  

Cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa jest r·wna WartoŜci Aktyw·w Netto na 

Jednostkň Uczestnictwa obliczonej nie wczeŜniej niŨ w najbliŨszym Dniu Wyceny 

nastňpujŃcym po dniu, w kt·rym Agent Transferowy otrzyma zlecenie odkupienia 

Jednostek Uczestnictwa, ale nie p·Ŧniej niŨ 7 dni od daty zğoŨenia zlecenia. Dla 

nabycia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym brana jest cena, czyli 

WartoŜĺ Aktyw·w Netto na jednostkň uczestnictwa Subfunduszu docelowego z tego 

samego Dnia Wyceny, w kt·rym dokonano odkupienia w Subfunduszu Ŧr·dğowym. 

Zamiana moŨe byĺ dokonana wyğŃcznie w ramach jednej kategorii Jednostek 

Uczestnictwa. 

Osoba skğadajŃca zlecenie zamiany Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu 

(Subfundusz Ŧr·dğowy) na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu (Subfundusz 

docelowy) obciŃŨana jest OpğatŃ ManipulacyjnŃ za Zamianň.  

Opğata manipulacyjna za zamianň pobierana jest w Subfunduszu docelowym zgodnie 

z zasadami i w wysokoŜci wskazanej w Tabeli Opğat, z tym zastrzeŨeniem, Ũe 

maksymalna wysokoŜĺ tej opğaty nie moŨe byĺ wiňksza niŨ 4 % ( cztery procent) 

wpğaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu  

docelowym. Opğata, o kt·rej mowa w zdaniu poprzednim naleŨna jest Dystrybutorowi 

od Uczestnika. 

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu w ramach zamiany nie podlega 

opğacie manipulacyjnej. 

Zasady dotyczŃce zmniejszania i znoszenia Opğaty Manipulacyjnej, kt·re sa opisane 

w czňŜci dotyczŃcej odrňbnie kaŨdego subfunduszu, stosuje siň odpowiednio do 

Opğaty za Zamianň. 

KolejnoŜĺ realizacji zleceŒ 
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O kolejnoŜci realizacji zleceŒ decyduje kolejnoŜĺ ich otrzymania przez Agenta 

Transferowego, z tym, Ũe jeŨeli zostanŃ otrzymane tego samego dnia, najpierw 

realizowane jest zlecenie nabycia, nastňpnie zlecenie zamiany, nastňpnie zlecenie 

konwersji i jako ostatnie zlecenie odkupienia. 

Potwierdzenia transakcji  

Fundusz sporzŃdza i niezwğocznie dorňcza Uczestnikowi Funduszu pisemne 

potwierdzenie zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa listem zwykğym, z tym, Ũe 

jeŨeli Uczestnik wyrazi pisemnŃ zgodň na przekazywanie tych potwierdzeŒ przy uŨyciu 

innego trwağego noŜnika informacji, a Fundusz udostňpni takŃ moŨliwoŜĺ: 

1) potwierdzenie zostanie mu udostňpnione u Dystrybutora lub u Agenta 

Transferowego, lub 

2) potwierdzenie zostanie sporzŃdzone w innych terminach, oferowanych przez 

Fundusz, lub 

3) potwierdzenie moŨe byĺ wysğane pocztŃ elektronicznŃ, lub  

4) potwierdzenie moŨe byĺ udostňpnione poprzez Internet na wskazanej stronie 

www, lub  

5) potwierdzenie moŨe byĺ dodatkowo wysğane w formie wiadomoŜci tekstowej na 

telefon kom·rkowy (wiadomoŜĺ SMS). 

 

6)  speğnienia ŜwiadczeŒ naleŨnych z tytuğu nieterminowych realizacji zleceŒ 

Uczestnik·w Funduszu oraz bğňdnej wyceny Aktyw·w Netto Subfunduszu 

na Jednostkň Uczestnictwa: 

Nieterminowa realizacja zleceŒ Uczestnik·w Funduszu 

W razie nieterminowej realizacji zlecenia Uczestnika Funduszu dotyczŃcej:  

a) zleceŒ nabycia - gdy jego realizacja nastňpuje po upğywie siedmiu dni 

kalendarzowych od dnia:  

a. zğoŨenia przez Uczestnika Funduszu zlecenia u Dystrybutora i dokonania 

wpğaty got·wkowej u Dystrybutora  

albo 

b. uznania rachunku bankowego Subfunduszu, przy wpğatach dokonywanych 

bezpoŜrednio na rachunek Subfunduszu (zar·wno w sytuacji, w kt·rej nie 

jest skğadane zlecenie u Dystrybutora, jak i w sytuacji, w kt·rej jest skğadane 

zlecenie u Dystrybutora, a wpğata jest dokonywana bezpoŜrednio na 

rachunek Subfunduszu), 

b) zleceŒ odkupienia - po upğywie siedmiu dni kalendarzowych od dnia zğoŨenia 

stosownego ŨŃdania przez Uczestnika Funduszu lub od dnia, w kt·rym zgodnie z 

ŨŃdaniem Uczestnika jego zlecenie odkupienia stağo siň skuteczne, 

c) zleceŒ konwersji i zamiany - po upğywie siedmiu dni kalendarzowych od dnia 

zğoŨenia stosownego ŨŃdania przez Uczestnika Funduszu lub od dnia, w kt·rym 

zgodnie z ŨŃdaniem Uczestnika jego zlecenie konwersji i zamiany stağo siň 

skuteczne, 

Towarzystwo ponosi odpowiedzialnoŜĺ wobec Uczestnika Funduszu zgodnie z treŜciŃ 

art. 64 ust.  1 Ustawy. 
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Nabycie lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa w przypadku zleceŒ realizowanych 

nieterminowo nastňpuje wedğug wartoŜci Jednostki Uczestnictwa z dnia jej nabycia 

lub odkupienia, tj. wedğug ceny bieŨŃcej. Przez dzieŒ nabycia lub odkupienia Jednostki 

Uczestnictwa rozumie siň dzieŒ wpisania do Rejestru Uczestnika nabycia lub 

odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Zastosowanie ceny bieŨŃcej moŨe skutkowaĺ 

powstaniem szkody po stronie Uczestnika Funduszu, kt·ry w wypadku: 

- zlecenia nabycia - moŨe nabyĺ mniej Jednostek Uczestnictwa niŨ nabyğby, gdyby 

zlecenie nabycia zostağo zrealizowane zgodnie z zasadmi i terminami zbywania 

Jednostek Uczestnictwa okreŜlonymi dla poszczeg·lnych Subfunduszy w 

niniejszym Prospekcie, 

- zlecenia odkupienia - moŨe otrzymaĺ mniejszŃ kwotň Ŝrodk·w pieniňŨnych z 

tytuğu odkupienia niŨ otrzymağby, gdyby zlecenie odkupienia zostağo zrealizowane 

zgodnie z zasadmi i terminami odkupywania Jednostek Uczestnictwa okreŜlonymi 

dla poszczeg·lnych Subfunduszy w niniejszym Prospekcie. 

W takiej sytuacji Uczestnikowi Funduszu przysğuguje rekompensata z tytuğu 

poniesionej szkody, kt·rŃ jest w razie: 

- nabycia Jednostek Uczestnictwa - r·Ũnica w liczbie przyznanych Jednostek 

Uczestnictwa, 

- odkupienia Jednostek Uczestnictwa - r·Ũnica w wartoŜci wypğaconych Ŝrodk·w z 

tytuğu realizacji zlecenia odkupienia. 

Towarzystwo ponosi odpowiedzialnoŜĺ wobec Uczestnika Funduszu za nieterminowŃ 

realizacjň zlecenia w przypadkach, w kt·rych winň za nieterminowŃ realizacjň zlecenia 

ponosi bezpoŜrednio Towarzystwo lub osoby albo podmioty, kt·rym Towarzystwo lub 

Fundusz powierzyğy wykonywanie czynnoŜci zwiŃzanych z przyjmowaniem, 

przekazywaniem oraz realizacjŃ zleceŒ. W takiej sytuacji, w przypadku powstania 

szkody po stronie Uczestnika Funduszu, Towarzystwo niezwğocznie wyr·wnuje szkodň 

poniesionŃ przez Uczestnika.  

Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnoŜci za nieterminowŃ realizacjň zleceŒ 

Uczestnik·w Funduszu, jeŨeli ich nieterminowa realizacja wynika z winy Dystrybutora 

innego niŨ Towarzystwo, a osoba nabywajŃca lub ŨŃdajŃca odkupienia Jednostek 

Uczestnictwa zwr·ciğa siň bezpoŜrednio do tego Dystrybutora o naprawienie 

poniesionej przez siebie szkody. 

Bğňdna wycena Aktyw·w Netto na Jednostkň Uczestnictwa 

W razie bğňdnej wyceny Aktyw·w Netto na Jednostkň Uczestnictwa, Towarzystwo 

niezwğocznie skoryguje liczbň nabytych i odkupionych Jednostek Uczestnictwa, majŃc 

na uwadze prawidğowo ustalonŃ WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň 

Uczestnictwa oraz, w przypadku Uczestnik·w Funduszu, kt·rzy otrzymali niŨszŃ kwotň 

Ŝrodk·w pieniňŨnych niŨ powinni byli otrzymaĺ przy prawidğowo ustalonej WartoŜci 

Aktyw·w Netto na Jednostkň Uczestnictwa, dopğaci brakujŃcŃ kwotň. W przypadku 

Uczestnik·w, kt·rzy otrzymali wyŨszŃ kwotň Ŝrodk·w pieniňŨnych niŨ powinni byli 

otrzymaĺ przy prawidğowo ustalonej WartoŜci Aktyw·w Netto  na Jednostkň 

Uczestnictwa, Towarzystwo wyr·wna Subfunduszowi brakujŃcŃ kwotň. 

 

7. Wskazanie okolicznoŜci, w kt·rych Fundusz moŨe zawiesiĺ zbywanie lub 

odkupywanie Jednostek Uczestnictwa , w tym WartoŜci Aktyw·w Netto 
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Subfunduszu, po kt·rej przekroczeniu Fundusz moŨe zawiesiĺ zbywanie 

Jednostek Uczestnictwa, jeŜli statut Funduszu przewiduje takŃ moŨliwoŜĺ. 

Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa  

Fundusz moŨe zawiesiĺ zbywanie Jednostek Uczestnictwa na dwa tygodnie, jeŨeli nie 

moŨna dokonaĺ wiarygodnej wyceny istotnej czňŜci Aktyw·w Funduszu z przyczyn 

niezaleŨnych od Funduszu. W przypadku, o kt·rym mowa w zdaniu poprzednim, zbywanie 

Jednostek Uczestnictwa moŨe zostaĺ zawieszone na okres dğuŨszy niŨ dwa tygodnie, nie 

przekraczajŃcy jednak dw·ch miesiňcy, za zgodŃ i na warunkach okreŜlonych przez 

Komisjň Nadzoru Finansowego. 

Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa  

Fundusz moŨe zawiesiĺ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa na 2 tygodnie, jeŨeli:  

1) w okresie ostatnich 2 tygodni suma wartoŜci odkupionych przez Fundusz Jednostek 

Uczestnictwa oraz Jednostek Uczestnictwa, kt·rych odkupienia zaŨŃdano, stanowi Kwotň 

przekraczajŃcŃ 10% WartoŜci Aktyw·w Funduszu albo  

2) nie moŨna dokonaĺ wiarygodnej wyceny istotnej czňŜci Aktyw·w Funduszu z przyczyn 

niezaleŨnych od Funduszu. 

W przypadkach, o kt·rych mowa powyŨej, za zgodŃ i na warunkach okreŜlonych przez 

Komisjň:   

1) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moŨe zostaĺ zawieszone na okres dğuŨszy niŨ 2 

tygodnie, nieprzekraczajŃcy jednak 2 miesiňcy, 

2) Fundusz moŨe odkupywaĺ Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie 

nieprzekraczajŃcym 6 miesiňcy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy 

dokonywaniu wypğat z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.   

Fundusz moŨe, na warunkach okreŜlonych powyŨej, zawiesiĺ zbywanie i odkupywanie 

Jednostek Uczestnictwa zwiŃzanych z danym Subfunduszem oddzielnie od pozostağych 

Subfunduszy. 

 

8.  OkreŜlenie rynk·w, na kt·rych sŃ zbywane Jednostki Uczestnictwa.  

Ze wzglňdu na terytorialny zasiňg oferty BPS SFIO  

Jednostki Uczestnictwa sŃ zbywane wyğŃcznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. 

Ze wzglňdu na osoby, kt·rym BPS SFIO  zbywa Jednostki Uczestnictwa  

Osobami uprawnionymi do nabywania i ŨŃdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa sŃ 

osoby fizyczne osoby prawne oraz jednostki organizacyjne nieposiadajŃce osobowoŜci 

prawnej, w tym Towarzystwo , o ile dokonajŃ wpğat w wysokoŜci okreŜlonej w treŜci 

Statutu. 

 

9. Zwiňzğe informacje na temat obowiŃzk·w podatkowych Fundusz u oraz 

szczeg·ğowe informacje na temat obowiŃzk·w podatkowych jego 

Uczestnik·w, ze wskazaniem obowiŃzujŃcych przepis·w, w tym informacja, 

czy z posiadaniem Jednostek Uczestnictwa wiŃŨe siň koniecznoŜĺ uiszczania 

podatku dochodowego.  

ObowiŃzki podatkowe BPS SFIO  

Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 10 ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym 

od os·b prawnych (tj. Dz. U. z 2000 roku, Nr 54, poz. 654 ze zm.) dochody funduszy 
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inwestycyjnych utworzonych na podstawie przepis·w Ustawy uzyskane na terytorium 

Rzeczypospolitej Polskiej sŃ zwolnione z podatku dochodowego od os·b prawnych. 

Zasady opodatkowania Uczestnik·w BPS SFIO bňdŃcych osobami fizycznymi 

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 5 ustawy z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym 

od os·b fizycznych (tj. Dz. U. z 2000 roku, Nr 14, poz. 176 ze zm.) dochody os·b 

fizycznych uzyskane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z tytuğu udziağu w funduszach 

kapitağowych sŃ opodatkowane w formie ryczağtu podatkiem w wysokoŜci 19% kwoty 

dochodu. Dochod·w z udziağ·w w funduszach inwestycyjnych nie ğŃczy siň z dochodami 

(przychodami) z innych Ŧr·değ.  

Przedmiotem opodatkowania jest doch·d, a wiňc przych·d pomniejszony o koszty jego 

uzyskania. Przychodem jest r·Ũnica pomiňdzy wpğacanŃ kwotŃ na nabycie Jednostek 

Uczestnictwa a kwotŃ naleŨnŃ (w zwiŃzku z odkupieniem Jednostek Uczestnictwa). 

Dochodu tego nie pomniejsza siň o straty z tytuğu udziağu w funduszach kapitağowych oraz 

inne straty z kapitağ·w pieniňŨnych i praw majŃtkowych poniesione w roku podatkowym 

oraz w latach poprzednich.  

NaleŨy podkreŜliĺ, iŨ zgodnie z art. 17 ust. 1c. ustawy o podatku dochodowym od os·b 

fizycznych nie ustala siň przychodu z tytuğu zamiany Jednostek Uczestnictwa jednego 

Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu. 

Zasady opodatkowania dochod·w z tytuğu udziağu w funduszach kapitağowych uzyskiwane 

przez osoby fizyczne, kt·re nie majŃ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca 

zamieszkania, mogŃ byĺ modyfikowane postanowieniami um·w o unikaniu podw·jnego 

opodatkowania, kt·rych stronŃ jest Rzeczpospolita Polska. JednakŨe zastosowanie stawki 

podatku wynikajŃcej z wğaŜciwej umowy o unikaniu podw·jnego opodatkowania lub 

niepobranie podatku zgodnie z takŃ umowŃ jest moŨliwe pod warunkiem uzyskania od 

podatnika certyfikatu rezydencji.  

Zgodnie z art. 41 ust. 4 ustawy o podatku dochodowym od os·b fizycznych zryczağtowany 

podatek dochodowy obowiŃzane sŃ pobieraĺ podmioty, kt·re dokonujŃ wypğat lub 

stawiajŃ do dyspozycji podatnika pieniŃdze lub wartoŜci pieniňŨne z tytuğ·w udziağ·w w 

funduszach kapitağowych.  

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58 ustawy o podatku dochodowym od os·b fizycznych, 

wypğaty: 

- transferowe Ŝrodk·w zgromadzonych w ramach pracowniczego programu 

emerytalnego do innego pracowniczego programu emerytalnego lub na indywidualne 

konto emerytalne w rozumieniu przepis·w o indywidualnych kontach emerytalnych, 

- Ŝrodk·w zgromadzonych w pracowniczym programie emerytalnym dokonane na rzecz 

uczestnika lub os·b uprawnionych do tych Ŝrodk·w po Ŝmierci uczestnika,  

sŃ wolne od podatku dochodowego na zasadach przewidzianych w przepisach o 

pracowniczych programach emerytalnych. 

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58a ustawy o podatku dochodowym od os·b fizycznych 

dochody z tytuğu oszczňdzania na indywidualnym koncie emerytalnym, w rozumieniu 

przepis·w o indywidualnych kontach emerytalnych, uzyskane w zwiŃzku z: 

- gromadzeniem i wypğatŃ Ŝrodk·w przez oszczňdzajŃcego, 

- wypğatŃ Ŝrodk·w dokonanŃ na rzecz os·b uprawnionych do tych Ŝrodk·w po Ŝmierci 

oszczňdzajŃcego, 

- wypğatŃ transferowŃ 
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sŃ wolne od podatku dochodowego, z tym, Ũe zwolnienie to nie ma zastosowania w 

przypadku, gdy oszczňdzajŃcy gromadziğ oszczňdnoŜci na wiňcej niŨ jednym 

indywidualnym koncie emerytalnym, chyba Ũe przepisy te przewidujŃ takŃ moŨliwoŜĺ. 

Zasady opodatkowania Uczestnik·w bňdŃcych osobami prawnymi 

Dochody os·b prawnych oraz jednostek organizacyjnych niemajŃcych osobowoŜci 

prawnej, z wyjŃtkiem sp·ğek: cywilnych, jawnych, partnerskich komandytowych i 

komandytowo-akcyjnych, uzyskane w zwiŃzku z uczestnictwem w funduszach 

kapitağowych, podlegajŃ obowiŃzkowi podatkowemu i sŃ opodatkowane na zasadach 

okreŜlonych w ustawie z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od os·b 

prawnych (tj. Dz . U. z 2000 roku, Nr 54, poz. 654 ze zm.).  

Przedmiotem opodatkowania jest uzyskany doch·d, a wiňc przych·d pomniejszony o 

koszty jego uzyskania. Zgodnie z art. 16 ust. 1 pkt 8 ustawy o podatku dochodowym od 

os·b prawnych nie uwaŨa siň za koszt uzyskania przychod·w wydatk·w na nabycie 

jednostek uczestnictwa w funduszach powierniczych oraz certyfikat·w inwestycyjnych lub 

jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych. Wydatki te sŃ kosztem uzyskania 

przychodu dopiero przy ustalaniu dochodu z odpğatnego zbycia certyfikat·w 

inwestycyjnych lub jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych albo umorzenia 

jednostek uczestnictwa w funduszach powierniczych, a takŨe z tytuğu umorzenia jednostek 

uczestnictwa lub certyfikat·w inwestycyjnych w przypadku likwidacji funduszu 

inwestycyjnego. 

NaleŨy podkreŜliĺ, iŨ zgodnie z art. 12 ust. 4 pkt 20) ustawy o podatku dochodowym od 

os·b prawnych do przychod·w nie zalicza siň przychod·w uzyskanych z tytuğu zamiany 

Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego 

Subfunduszu. 

Dochody z tytuğu udziağu w funduszach kapitağowych opodatkowane sŃ od dnia 1 stycznia 

2004 roku wedğug stawki 19%. Osoby prawne uzyskujŃce przychody z tytuğu udziağu w 

funduszach kapitağowych zobowiŃzane sŃ do wykazywania uzyskanego w efekcie tych 

transakcji przychodu i kosztu jego uzyskania, w skğadanych deklaracjach podatkowych 

informujŃcych o wysokoŜci dochodu (lub straty) osiŃgniňtego od poczŃtku roku 

podatkowego i wpğacania zaliczek na podatek dochodowy.  

JeŨeli uczestnik funduszu kapitağowego jest osobŃ zagranicznŃ, zasady jego 

opodatkowania mogŃ byĺ inne, w przypadku zawarcia przez RzeczpospolitŃ PolskŃ z 

paŒstwem osoby zagranicznej umowy w sprawie zapobiegania podw·jnemu 

opodatkowaniu. 

ZastrzeŨenie: 

Ze wzglňdu na fakt, iŨ obowiŃzki podatkowe zaleŨŃ od indywidualnej sytuacji Uczestnika i 

miejsca dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowiŃzk·w podatkowych, wskazane 

jest zasiňgniňcie porady doradcy podatkowego lub prawnego. 

 

10 . Wskazanie dnia i godziny w tym dniu i miejsca, w kt·rym najp·Ŧniej 

publikowana jest WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň 

Uczestnictwa, ustalona w danym Dniu Wyceny, a takŨe miejsca publikowania 

ceny zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa.  

Fundusz ogğasza na stronie www.bpstfi.pl  WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na 

Jednostkň Uczestnictwa oraz maksymalnŃ cenň zbywania Jednostek Uczestnictwa 

najp·Ŧniej do godziny 23:00 w nastňpnym dniu roboczym po Dniu Wyceny. 

http://www.bpstfi.pl/
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11 . Metody  i zasady dokonywania wyceny Aktyw·w Subfunduszy oraz 

oŜwiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdaŒ finansowych o 

zgodnoŜci metod i zasad wyceny tych Aktyw·w opisanych w Prospekcie z 

przepisami dotyczŃcymi rachunkowoŜci funduszy inwestycyjnych, a takŨe o 

zgodnoŜci i kompletnoŜci tych zasad z przyjňtŃ politykŃ inwestycyjnŃ 

Subfu nduszu.  

WartoŜĺ godziwŃ skğadnik·w lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza siň w 

oparciu o dostňpne kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia Wyceny. 

WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu ustala siň, pomniejszajŃc wartoŜĺ Aktyw·w 

Subfunduszu o jego zobowiŃzania w Dniu Wyceny oraz na dzieŒ sporzŃdzenia 

sprawozdania finansowego. 

WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa jest r·wna WartoŜci 

Aktyw·w Netto Subfunduszu w Dniu Wyceny podzielonej przez liczbň wszystkich 

Jednostek Uczestnictwa, kt·re w tym Dniu sŃ w posiadaniu Uczestnik·w Subfunduszu.  

Ksiňgi rachunkowe Subfunduszu prowadzone sŃ w PLN. 

Ksiňgi rachunkowe Subfunduszu prowadzone sŃ w taki spos·b, aby na kaŨdy DzieŒ 

Wyceny byğo moŨliwe okreŜlenie WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu. Ksiňgi 

rachunkowe prowadzone sŃ odrňbnie dla kaŨdego Subfunduszu. 

Metody i zasady dokonywania wyceny Aktyw·w Subfunduszy   

-   Lokaty notowane na Aktywnym Rynku  

Z zastrzeŨeniem zapis·w dotyczŃcych lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku, 

zgodnie z postanowieniami poniŨszymi, wyceniane sŃ nastňpujŃce kategorie lokat 

Subfunduszy:  

- akcje, 

- warranty subskrypcyjne, 

- prawa do akcji, 

- prawa poboru, 

- listy zastawne,  

- dğuŨne papiery wartoŜciowe,  

- instrumenty pochodne,  

- certyfikaty inwestycyjne oraz tytuğy uczestnictwa emitowane przez fundusze 

zagraniczne oraz instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ. 

WartoŜĺ godziwŃ skğadnik·w lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza siň w 

nastňpujŃcy spos·b: 

1)  wedğug ostatniego dostňpnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego 

na aktywnym rynku w Dniu Wyceny: 

a) w przypadku skğadnik·w lokat notowanych w systemie notowaŒ ciŃgğych ï w 

oparciu o ostatni dostňpny w momencie dokonywania wyceny kurs danego 

skğadnika lokat, 

b) w przypadku skğadnik·w lokat notowanych w systemie notowaŒ ciŃgğych bez 

odrňbnego wyznaczania kursu zamkniňcia ï w oparciu o cenň ŜredniŃ transakcji 

waŨonŃ wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w kt·rym zawarto transakcjň, z 
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zastrzeŨeniem, Ũe jeŨeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, 

to do wyceny skğadnika lokat korzysta siň z kursu fixingowego, 

c) w przypadku skğadnik·w lokat notowanych w systemie notowaŒ jednolitych ï w 

oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego; 

2) jeŨeli w Dniu Wyceny niedostňpna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku 

organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny skğadnika lokat korzysta siň z kursu 

fixingowego;  

3) jeŨeli w Dniu Wyceny niedostňpne sŃ kursy wyznaczone zgodnie z pkt 1) i 2), a na 

Aktywnym Rynku dostňpne sŃ ceny w zgğoszonych najlepszych ofertach kupna i 

sprzedaŨy ï do wyceny wylicza siň ŜredniŃ arytmetycznŃ z najlepszych ofert kupna 

i sprzedaŨy; z tym, Ũe uwzglňdnienie wyğŃcznie ceny w ofertach sprzedaŨy jest 

niedopuszczalne; 

4) jeŨeli w Dniu Wyceny niedostňpna jest cena wyznaczona zgodnie z pkt 1), 2) i 3), 

lub wolumen obrot·w na danym skğadniku lokat jest znaczŃco niski, to do wyceny 

przyjmuje siň wartoŜĺ wedğug ostatniego dostňpnego w momencie dokonywania 

wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanŃ w spos·b 

umoŨliwiajŃcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartoŜci godziwej w drodze 

wyceny, w oparciu o publicznie ogğoszonŃ na Aktywnym Rynku cenň nier·ŨniŃcego 

siň istotnie skğadnika, w szczeg·lnoŜci o podobnej konstrukcji prawnej i celu 

ekonomicznym; 

5) w przypadku, gdy skğadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiňcej niŨ jednym 

Aktywnym Rynku, wartoŜciŃ godziwŃ jest kurs ustalony na rynku gğ·wnym. Przy 

wyborze rynku gğ·wnego dla danego skğadnika lokat Subfundusz bňdzie kierowağ 

siň nastňpujŃcymi zasadami: 

a) wyboru rynku gğ·wnego dokonuje siň na koniec kaŨdego kolejnego miesiŃca 

kalendarzowego, 

b) kryterium wyboru rynku gğ·wnego jest wolumen obrotu na danym skğadniku 

lokat w okresie ostatniego miesiŃca kalendarzowego, 

c) w przypadku, gdy papier wartoŜciowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu 

w momencie niepozwalajŃcym na dokonanie por·wnania w okresie wskazanym 

w punkcie b), to wycena tego papieru wartoŜciowego opiera siň o rynek, w 

kt·rym jako pierwszym ustalona zostağa cena, zgodnie z pkt 1), 2) i 3), 

d) do momentu ustalenia ceny papieru wartoŜciowego nowej emisji zgodnie z 

postanowieniami powyŨszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje siň, Ũe jego wartoŜĺ 

jest r·wna wartoŜci nabycia, z uwzglňdnieniem zmian wartoŜci tych papier·w 

spowodowanych zdarzeniami majŃcymi wpğyw na ich wartoŜĺ z zachowaniem 

zasady ostroŨnej wyceny. 

 

-  Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku  

WartoŜĺ skğadnik·w lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza 

siň, z zastrzeŨeniem postanowieŒ dotyczŃcych poŨyczki papier·w wartoŜciowych, w 

nastňpujŃcy spos·b:  

1) obligacje, bony skarbowe, bony pieniňŨne, listy zastawne, weksle oraz pozostağe 

instrumenty rynku pieniňŨnego bňdŃce papierami wartoŜciowymi ï w skorygowanej 

cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej z 
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uwzglňdnieniem potencjalnych odpis·w z tytuğu trwağej utraty wartoŜci, jeŨeli ich 

utworzenie okaŨe siň konieczne, 

2) dğuŨne papiery wartoŜciowe zawierajŃce wbudowane instrumenty pochodne:  

a) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne sŃ ŜciŜle powiŃzane z 

wycenianym papierem dğuŨnym, wartoŜĺ tego papieru dğuŨnego bňdzie 

wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru dğuŨnego 

modelu wyceny; zastosowany model wyceny w zaleŨnoŜci od charakterystyki 

wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania 

oprocentowania bňdzie uwzglňdniaĺ w swojej konstrukcji modele wyceny 

poszczeg·lnych wbudowanych instrument·w pochodnych, zgodnie z pkt 5) 

poniŨej. Dodatkowo dane wejŜciowe odpowiednie dla danego modelu i 

uwzglňdniajŃce jego charakterystykň bňdŃ pochodziĺ z Aktywnego Rynku,  

b) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sŃ ŜciŜle powiŃzane z 

wycenianym papierem dğuŨnym, w·wczas wartoŜĺ wycenianego papieru 

dğuŨnego bňdzie stanowiĺ sumň wartoŜci dğuŨnego papieru wartoŜciowego (bez 

wbudowanych instrument·w pochodnych) wyznaczonej przy uwzglňdnieniu 

Efektywnej Stopy Procentowej oraz wartoŜci wbudowanych instrument·w 

pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wğaŜciwe dla poszczeg·lnych 

instrument·w pochodnych zgodnie z pkt 5) poniŨej, 

3) akcje: 

a) w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla kt·rych moŨna wskazaĺ 

emitent·w o podobnym profilu i zakresie dziağania, kt·rych akcje sŃ notowane 

na Aktywnym Rynku ï przy wykorzystaniu modeli wskaŦnikowych odnoszŃcych 

cenň akcji do poszczeg·lnych, wybranych parametr·w finansowych dziağalnoŜci 

emitenta (cena/zysk, cena/wartoŜĺ ksiňgowa itp.) na podstawie ceny ogğaszanej 

na Aktywnym Rynku dla akcji emitent·w notowanych na Aktywnym Rynku,  

b) w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla kt·rych nie moŨna wskazaĺ 

emitent·w o podobnym profilu i zakresie dziağania, kt·rych akcje sŃ notowane 

na Aktywnym Rynku, do wyceny przyjmuje siň wartoŜĺ oszacowanŃ przez 

wyspecjalizowanŃ niezaleŨnŃ jednostkň ŜwiadczŃcŃ tego rodzaju usğugi. W 

pierwszej kolejnoŜci przyjmuje siň wartoŜĺ podanŃ przez serwis Reuters. W 

przypadku braku moŨliwoŜci wykorzystania serwisu Reuters przyjmuje siň 

wartoŜĺ podanŃ przez innŃ wyspecjalizowanŃ, niezaleŨnŃ jednostkň ŜwiadczŃcŃ 

tego rodzaju usğugi, z kt·rŃ Towarzystwo podpisağo umowň na Ŝwiadczenie tego 

typu usğug. W przypadku, w kt·rym wiňcej niŨ jedna jednostka tego typu 

oszacowağa wartoŜĺ akcji przyjmuje siň wartoŜĺ najniŨszŃ. 

4) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru ï w oparciu o modele 

wyceny tych lokat przy zastosowaniu parametr·w pobranych z Aktywnego Rynku; 

przy czym, w przypadku gdy akcje emitenta nie sŃ notowane na Aktywnym Rynku, 

cena akcji zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem 

pkt 3) powyŨej, 

5) instrumenty pochodne - w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla 

danego typu lokaty, przy czym parametry wejŜciowe bňdŃ pobierane z Aktywnego 

Rynku; a bňdŃ to modele:  

a) w przypadku kontrakt·w terminowych: model zdyskontowanych przepğyw·w 

pieniňŨnych,  
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b) w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa, 

c) w przypadku transakcji wymiany walut, st·p procentowych: model 

zdyskontowanych przepğyw·w pieniňŨnych. 

6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuğy uczestnictwa emitowane 

przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce 

siedzibň za granicŃ - w oparciu o ostatnio ogğoszonŃ wartoŜĺ aktyw·w netto na 

jednostkň uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytuğ uczestnictwa, z 

uwzglňdnieniem zdarzeŒ majŃcych wpğyw na wartoŜĺ godziwŃ, jakie miağy miejsce 

po dniu ogğoszenia wartoŜci aktyw·w netto na jednostkň uczestnictwa, certyfikat 

inwestycyjny lub tytuğ uczestnictwa,  

7)  instrumenty rynku pieniňŨnego niebňdŃce papierami wartoŜciowymi - w wartoŜci 

godziwej, ustalonej za pomocŃ odpowiedniego dla danego instrumentu modelu, do 

kt·rego dane bňdŃ pochodziĺ z Aktywnego Rynku, 

8) depozyty ï w wartoŜci godziwej wynikajŃcej z sumy wartoŜci nominalnej oraz 

naliczonych odsetek; przy czym kwotň naliczonych odsetek ustala siň przy 

zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej. 

Modele wyceny, o kt·rych mowa powyŨej, bňdŃ stosowane w spos·b ciŃgğy. KaŨda 

zmiana modelu wyceny bňdzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu 

oraz poğŃczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata.  

Modele i metody wyceny skğadnik·w lokat Subfunduszu, o kt·rych mowa powyŨej, 

podlegajŃ uzgodnieniu z Depozytariuszem.  

W przypadku przeszacowania skğadnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego w 

wartoŜci godziwej, do wysokoŜci skorygowanej ceny nabycia ï wartoŜĺ godziwa 

wynikajŃca z ksiŃg rachunkowych Subfunduszu stanowi, na dzieŒ przeszacowania, 

nowo ustalonŃ skorygowanŃ cenň nabycia.  

-  PoŨyczki papier·w wartoŜciowych 

NaleŨnoŜci z tytuğu udzielonej poŨyczki papier·w wartoŜciowych oraz zobowiŃzania z 

tytuğu otrzymanej poŨyczki papier·w wartoŜciowych, wycenia siň wedğug zasad 

przyjňtych dla tych papier·w wartoŜciowych.  

Przedmiotem poŨyczki papier·w wartoŜciowych mogŃ byĺ wszystkie papiery 

wartoŜciowe, kt·rych nabycie jest dopuszczalne przez Subfundusz.  

-  Papiery wartoŜciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu 

Papiery wartoŜciowe nabyte przy zobowiŃzaniu siň drugiej strony do odkupu, wycenia 

siň, poczŃwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodŃ skorygowanej ceny nabycia 

oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej.  

ZobowiŃzania z tytuğu zbycia papier·w wartoŜciowych, przy zobowiŃzaniu siň 

Subfunduszu do odkupu, wycenia siň, poczŃwszy od dnia zawarcia umowy sprzedaŨy, 

metodŃ korekty r·Ũnicy pomiňdzy cenŃ odkupu a cenŃ sprzedaŨy, przy zastosowaniu 

Efektywnej Stopy Procentowej.  

-  Aktywa i zobowiŃzania denominowane w walutach obcych 

Aktywa oraz zobowiŃzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia 

siň lub ustala w walucie, w kt·rej sŃ notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku 

gdy nie sŃ notowane na Aktywnym Rynku ï w walucie, w kt·rej sŃ denominowane.  
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Aktywa oraz zobowiŃzania Subfunduszu, o kt·rych mowa powyŨej, wykazuje siň w PLN, 

po przeliczeniu wedğug ostatniego dostňpnego Ŝredniego kursu wyliczonego dla danej 

waluty przez Narodowy Bank Polski. 

WartoŜĺ Aktyw·w Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla 

kt·rych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okreŜla siň w relacji do waluty USD, 

a jeŨeli nie jest to moŨliwe - do waluty EUR. 

  

 

OŜwiadczenie Ernst & Young Audyt Polska sp·ğka z ograniczonŃ odpowiedzialnoŜciŃ 

sp. k.  o zgodnoŜci metod i zasad dokonywania wyceny Aktyw·w Subfunduszy, 

opisanych powyŨej, z RozporzŃdzeniem Ministra Finans·w z dnia 24 grudnia 

2007  roku w sprawie szczeg·lnych zasad rachunkowoŜci funduszy 

inwestycyjnych (Dz.U. nr 249, poz. 1859  ) , a takŨe o zgodnoŜci i kompletnoŜci 

tych zasad z politykŃ inwestycyjnŃ Subfunduszy: 
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12 . Informacja o utworzeniu rady inwestor·w. 

Nie dotyczy.  

 

13.  Informacja o zasadach i trybie dziağania Zgromadzenia Uczestnik·w 

Opr·cz Towarzystwa zarzŃdzajŃcego Funduszem organem Funduszu jest Zgromadzenie 

Uczestnik·w. Zgromadzenie Uczestnik·w wykonuje czynnoŜci okreŜlone w Statucie 

Funduszu. Zgromadzenie Uczestnik·w odbywa siň w miejscu siedziby Funduszu lub w 

innym miejscu na terytorium Rzeczpospolitej. Zgromadzenia Uczestnik·w zwoğuje 

Towarzystwo poprzez ogğoszenie zamieszczane na stronie internetowej Towarzystwa 

www.bpstfi.pl., a nastňpnie zawiadamiajŃc o tym kaŨdego Uczestnika indywidualnie 

przesyğkŃ poleconŃ lub na trwağym noŜniku informacji, co najmniej na 21 dni przed 

planowanym terminem Zgromadzenia Uczestnik·w. Uprawnieni do udziağu w 

Zgromadzeniu Uczestnik·w sŃ Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnik·w Funduszu 

wedğug stanu na koniec drugiego dnia roboczego poprzedzajŃcego dzieŒ zgromadzenia 

uczestnik·w. W sprawach dotyczŃcych tylko danego Subfunduszu uprawnieni do udziağu 

w Zgromadzeniu Uczestnik·w sŃ Uczestnicy tego Subfunduszu.  

Uczestnik Funduszu wykonuje swoje uprawnienia i obowiŃzki na Zgromadzeniu 

Uczestnik·w osobiŜcie lub przez peğnomocnika. Peğnomocnictwo powinno byĺ udzielone 

na piŜmie pod rygorem niewaŨnoŜci. Zgromadzenie Uczestnik·w jest waŨne, jeŨeli wezmŃ 

w nim udziağ Uczestnicy posiadajŃcy co najmniej 50% jednostek uczestnictwa Funduszu 

lub Subfunduszu, wedğug stanu na dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia 

Uczestnik·w. Przed podjňciem uchwağy przez Zgromadzenie Uczestnik·w ZarzŃd 

Towarzystwa jest obowiŃzany przedstawiĺ Uczestnikom swojŃ rekomendacjň oraz udzieliĺ 

Uczestnikom wyjaŜnieŒ na temat interesujŃcych ich zagadnieŒ zwiŃzanych zakresem 

kompetencji Zgromadzenia Uczestnik·w opisanych w art. 5b Statutu Funduszu, w tym 

odpowiedzieĺ na zadane przez Uczestnik·w pytania. Przed podjňciem uchwağy kaŨdy 

Uczestnik moŨe wnioskowaĺ o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie zasadnoŜci 

wyraŨenia zgody, o kt·rej mowa w art. 5b Statutu Funduszu. KaŨda cağa jednostka 

uczestnictwa upowaŨnia uczestnika do oddania jednego gğosu. Uchwağa o wyraŨeniu 

zgody, zapada wiňkszoŜciŃ 2/3 gğos·w Uczestnik·w obecnych lub reprezentowanych na 

Zgromadzeniu Uczestnik·w, chyba Ũe bezwzglňdnie obowiŃzujŃce przepisy prawa bňdŃ 

wymagağy innej wiňkszoŜci dla okreŜlonych sprawa poddanych pod rozstrzygniňcie 

Zgromadzenia Uczestnik·w. Uchwağy Zgromadzenia Uczestnik·w sŃ protokoğowane przez 

notariusza. Uchwağy Zgromadzenia Uczestnik·w podlegajŃ zaskarŨeniu do sŃdu 

powszechnego na zasadach okreŜlonych w art. 87e oraz art. 87f Ustawy. 

 

Rozdziağ IV 

Dane o BPS OszczňdnoŜciowy  

1. Zwiňzğy opis polityki inwestycyjnej BPS OszczňdnoŜciowy. 

1)  Wskazanie gğ·wnych kategorii lokat Subfunduszu i ich  dywersyfikacji 

chrakteryzujŃcych specyfikň Subfunduszu oraz, jeŨeli Fundusz lokuje 

aktywa Subfunduszu w lokaty inne niŨ papiery wartoŜciowe lub 

instrumenty rynku pieniňŨnego ï wyraŦne wskazanie tej cechy: 

Fundusz realizuje cel inwestycyjny BPS OszczňdnoŜciowy poprzez inwestowanie 

Aktyw·w tego Subfunduszu w kategorie lokat okreŜlonych w Statucie, stosujŃc 

ograniczenia wynikajŃce ze Statutu oraz Ustawy. 
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BPS OszczňdnoŜciowy moŨe lokowaĺ Aktywa, przy uwzglňdnieniu ograniczeŒ 

inwestycyjnych wynikajŃcych z Ustawy i Statutu, w nastňpujŃce kategorie lokat: 

1) Instrumenty Rynku PieniňŨnego, 

2) dğuŨne papiery wartoŜciowe,  

3) listy zastawne,  

4)  depozyty,  

5) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majŃcych 

siedzibň na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuğy uczestnictwa emitowane przez 

fundusze zagraniczne tytuğy uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp·lnego 

inwestowania z siedzibŃ za granicŃ,  

6) certyfikaty inwestycyjne,  

- pod warunkiem Ũe sŃ zbywalne, z zastrzeŨeniem, iŨ warunek zbywalnoŜci nie dotyczy 

depozyt·w bankowych oraz jednostek uczestnictwa.   

Minimum 50 % wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu jest lokowane w dğuŨne papiery 

wartoŜciowe emitowane, porňczone lub gwarantowane przez Skarb PaŒstwa lub 

Narodowy Bank Polski. 

Przy uwzglňdnieniu ograniczeŒ inwestycyjnych wynikajŃcych z Ustawy i Statutu BPS 

OszczňdnoŜciowy moŨe zawieraĺ umowy majŃce za przedmiot Instrumenty 

Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. 

BPS OszczňdnoŜciowy nie moŨe lokowaĺ wiňcej niŨ 20 % (dwadzieŜcia procent) 

wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej 

samej instytucji kredytowej.  

  

2)  Zwiňzğy opis kryteri ·w dobor u lokat do portfela inwestycyjnego 

Subfunduszu:  

   

 Kryteriami doboru poszczeg·lnych kategorii lokat Subfunduszu BPS OszczňdnoŜciowy sŃ: 

1) dla Instrument·w Rynku PieniňŨnego, dğuŨnych papier·w wartoŜciowych i list·w 

zastawnych:  

a) w przypadku inwestycji w skarbowe instrumenty dğuŨne:  

- ksztağtowanie siň struktury czasowej rentownoŜci (ksztağt krzywej rentownoŜci), 

- prognozowane zmiany rentownoŜci dla poszczeg·lnych okres·w zapadalnoŜci 

(zmiany ksztağtu krzywej rentownoŜci), 

- ryzyko niewypğacalnoŜci kraju,  

- podstawowe dane makroekonomiczne dla danego kraju miňdzy innymi takie jak: 

wzrost (spadek) Produktu Krajowego Brutto, wskaŦniki wzrostu cen, poziom 

deficytu (nadwyŨki) budŨetowego, saldo rachunku obrot·w bieŨŃcych oraz 

bilansu handlowego, stopa bezrobocia; 

b) w przypadku inwestycji w komunalne instrumenty dğuŨne, dodatkowo pod uwagň 

brane sŃ:  

- prognozowana sytuacja budŨetowa emitenta,  

- poziom zadğuŨenia w stosunku do przychod·w, 

- ustanowione zabezpieczenia;  

c) w przypadku inwestycji w komercyjne instrumenty dğuŨne pod uwagň brane sŃ 

miňdzy innymi nastňpujŃce parametry:  
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- wynik finansowy, 

- zadğuŨenie w stosunku do aktyw·w jak i kapitağ·w wğasnych, 

- struktura zadğuŨenia, 

- wskaŦniki pğynnoŜci, 

- ustanowione zabezpieczenia; 

2) dla depozyt·w: 

a) oprocentowanie depozyt·w, 

b) wiarygodnoŜĺ kontrahenta;  

3) dla jednostek uczestnictwa, certyfikat·w inwestycyjnych i tytuğ·w uczestnictwa jest:  

a) moŨliwoŜĺ efektywniejszej dywersyfikacji lokat dokonywanych przez Fundusz na 

rzecz Subfunduszu, 

b) moŨliwoŜĺ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu, 

adekwatnoŜĺ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu 

zagranicznego lub instytucji wsp·lnego inwestowania do polityki inwestycyjnej 

prowadzonej na rzecz Subfunduszu. 

 

3)  JeŨeli Subfundusz odzwierciedla skğad uznanego indeksu akcji lub 

dğuŨnych papier·w wartoŜciowych ï wskazanie tego indeksu, rynku, 

kt·rego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez 

Subfundusz:  

Nie dotyczy. BPS OszczňdnoŜciowy nie odzwierciedla skğadu indeksu. 

4)  JeŨeli WartoŜĺ Aktyw·w Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moŨe 

siň charakteryzowaĺ duŨŃ zmiennoŜciŃ wynikajŃcŃ ze skğadu portfela lub z 

przyjňtej techniki zarzŃdzania portfelem ï wyraŦne wskazanie tej cechy: 

WartoŜĺ Aktyw·w Netto portfela inwestycyjnego BPS OszczňdnoŜciowy nie powinna 

charakteryzowaĺ siň duŨŃ zmiennoŜciŃ.  

5)  JeŨeli Fundusz moŨe zawieraĺ na rzecz Subfunduszu umowy, kt·rych 

przedmiotem sŃ instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane 

instrumenty pochodne ï wskazanie tej informacji wraz z okreŜleniem 

wpğywu zawarcia takich um·w, w tym um·w, kt·rych przedmiotem sŃ 

niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwiŃzane z 

przyjňtŃ politykŃ inwestycyjnŃ: 

Fundusz moŨe zawieraĺ umowy, kt·rych przedmiotem sŃ instrumenty pochodne, w 

tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ile umowy te odpowiadajŃ 

warunkom okreŜlonym w RozporzŃdzeniu Ministra Rozwoju i Finans·w w sprawie 

zawierania przez specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty um·w, kt·rych 

przedmiotem sŃ instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty 

pochodne z dnia 20 lipca 2017 r. 

Umowy, kt·rych przedmiotem sŃ instrumenty pochodne, w tym 

niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawierane sŃ w celu ograniczenia 

ryzyka inwestycyjnego BPS OszczňdnoŜciowy oraz w celu sprawnego zarzŃdzania 

portfelem.  

Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego oraz 

ryzyka stopy procentowej. W tym celu Fundusz moŨe zawieraĺ transakcje, kt·re 

przeksztağcŃ pierwotne strumienie pieniňŨne z instrumentu podstawowego w 

strumienie pieniňŨne pozbawione ryzyka zmiany kursu walutowego w przyszğoŜci lub 
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ograniczŃ ekspozycjň na ryzyko stopy procentowej, czyli skr·cŃ czas do wykupu 

portfela papier·w dğuŨnych. 

6)  JeŨeli udzielono gwarancji wypğaty okreŜlonej kwoty z tytuğu odkupienia 

Jednostek U czestnictwa Subfunduszu ï wskazanie gwaranta oraz 

warunk·w gwarancji: 

 Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wypğaty okreŜlonej kwoty z tytuğu odkupienia 

Jednostek Uczestnictwa BPS OszczňdnoŜciowy. 

2. Opis ryzyka zwiŃzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym 

ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z przyjňtŃ politykŃ inwestycyjnŃ 

Subfunduszu.  

1)  Opis ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z politykŃ inwestycyjnŃ 

Subfunduszu, z uwzglňdnieniem strategii zarzŃdzania i szczeg·lnych 

strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na 

okreŜlonym obszarze geograficznym, w okreŜlonej branŨy lub sektorze 

gospodarczym albo w odniesieniu do okreŜlonej kategorii lokat, albo w celu 

odzwierciedlenia indeksu:  

a)  Ryzyko rynkowe;  

Ryzyko to wynika z faktu, Ũe ceny papier·w wartoŜciowych podlegajŃ wahaniom 

pod wpğywem og·lnej sytuacji na rynkach finansowych w kraju i na Ŝwiecie. 

Pogorszenie siň koniunktury gospodarczej moŨe prowadziĺ do spadku cen 

instrument·w finansowych w kt·re inwestuje Subfundusz. 

b)  Ryzyko st·p procentowych; 

Jednym z najwaŨniejszych parametr·w makroekonomicznych jest poziom st·p 

procentowych, kt·rych oddziağywanie w przypadku Subfunduszu odbywa siň na 

kilku pğaszczyznach. W przypadku sp·ğek finansujŃcych swojŃ dziağalnoŜĺ 

poprzez kredyty lub obligacje, podwyŨki st·p procentowych mogŃ siň wiŃzaĺ ze 

zwiňkszeniem koszt·w finansowych ponoszonych przez te sp·ğki, co moŨe 

powodowaĺ kğopoty z wywiŃzywaniem siň ze swoich zobowiŃzaŒ w stosunku do 

kredytodawc·w i obligatariuszy. Dodatkowo zmiany w poziomie rynkowych st·p 

procentowych wpğywajŃ na ceny dğuŨnych papier·w wartoŜciowych, przy czym 

zwiŃzek cen tych papier·w z poziomem st·p procentowych ma charakter 

zaleŨnoŜci odwrotnie proporcjonalnej. Wymienione przyczyny zmian cen 

instrument·w finansowych na rynku wywoğane zmianami st·p procentowych 

mogŃ wpğywaĺ na wahania oraz spadki wartoŜci Jednostki Uczestnictwa. 

c)  Ryzyko kredytowe;  

Ryzyko kredytowe zwiŃzane jest z moŨliwoŜciŃ trwağej lub czasowej utraty przez 

emitent·w zdolnoŜci do wywiŃzywania siň z zaciŃgniňtych zobowiŃzaŒ, w tym 

r·wnieŨ z trwağŃ lub czasowŃ niemoŨnoŜciŃ zapğaty odsetek od zobowiŃzaŒ. 

Sytuacja taka moŨe mieĺ miejsce w nastňpstwie pogorszenia siň kondycji 

finansowej emitenta spowodowanego zar·wno czynnikami wewnňtrznymi 

emitenta, jak i uwarunkowaniami zewnňtrznymi (parametry ekonomiczne, 

otoczenie prawne itp.). Pogorszenie siň kondycji finansowej emitenta znajduje 

swoje odzwierciedlenie w spadku cen dğuŨnych papier·w wartoŜciowych 

wyemitowanych przez ten podmiot, a takŨe moŨe prowadziĺ do spadku cen akcji 

tego podmiotu.  
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W skğad tej kategorii ryzyka wchodzi r·wnieŨ ryzyko zwiŃzane z obniŨeniem 

ratingu kredytowego emitenta przez agencjň ratingowŃ i wynikajŃcy z niego 

spadek cen dğuŨnych papier·w wartoŜciowych, bňdŃcy nastňpstwem wymaganej 

przez inwestor·w wyŨszej premii za ryzyko. 

d)  Ryzyko rozliczenia;  

Ryzyko to wynika z moŨliwoŜci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia 

transakcji dotyczŃcych skğadnik·w portfela inwestycyjnego Subfunduszu. 

Nieterminowe rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moŨe w przypadku 

negatywnego zachowania siň cen papier·w wartoŜciowych wpğywaĺ na spadki 

wartoŜci Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak 

rozliczeŒ transakcji moŨe powodowaĺ koniecznoŜĺ poniesienia przez Subfundusz 

koszt·w kar umownych wynikajŃcych z zawartych um·w. 

e)  Ryzyko pğynnoŜci; 

Ryzyko to wynika z moŨliwoŜci wystŃpienia sytuacji, w kt·rej, ze wzglňdu na 

niskie obroty na rynku notowaŒ, nie jest moŨliwe dokonanie transakcji pakietem 

papier·w wartoŜciowych lub instrument·w finansowych bez istotnego wpğywu na 

ich cenň. PowyŨsze moŨe mieĺ istotne znaczenie w przypadku wystŃpienia 

czynnik·w, kt·re negatywnie wpğywajŃ na atrakcyjnoŜĺ inwestycyjnŃ emitenta, 

poszczeg·lnych klas aktyw·w lub typ·w instrument·w finansowych, co moŨe 

powodowaĺ wahania oraz spadek wartoŜci Jednostki Uczestnictwa. Szczeg·lnym 

przypadkiem jest sytuacja w kt·rej Subfundusz lokuje Aktywa w jednostki 

uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuğy uczestnictwa funduszy lub 

instytucji zbiorowego inwestowania. ZwiŃzane z tym ryzyko pğynnoŜci zostağo 

opisane w lit. o, tiret czwarty.  

f)  Ryzyko walutowe;  

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach 

zagranicznych, inwestycji w papiery wartoŜciowe lub tytuğy uczestnictwa 

denominowane w walutach obcych, a takŨe inwestycji w tytuğy uczestnictwa 

funduszy inwestujŃcych w papiery wartoŜciowe denominowane w walutach 

obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kurs·w walutowych. 

Wahania kursu zğotego wzglňdem walut obcych mogŃ przekğadaĺ siň na wahania 

wartoŜci Jednostki Uczestnictwa. 

Dodatkowo poziom kurs·w walutowych, jako jeden z gğ·wnych parametr·w 

makroekonomicznych, moŨe wpğywaĺ na atrakcyjnoŜĺ inwestycyjnŃ oraz ceny 

krajowych papier·w wartoŜciowych, szczeg·lnie w przypadku gwağtownych 

zmian kurs·w walutowych. W·wczas zmiany cen papier·w wartoŜciowych na 

rynku bňdŃ wpğywağy na zmiany wartoŜci Jednostki Uczestnictwa. 

g)  Ryzyko zwiŃzane z przechowywaniem aktyw·w; 

Pomimo tego, iŨ zgodnie z UstawŃ do prowadzenia rejestru aktyw·w 

Subfunduszy zobowiŃzany jest niezaleŨny od Towarzystwa Depozytariusz, moŨe 

wystŃpiĺ sytuacja, bňdŃca wynikiem bğňdu leŨŃcego po stronie Depozytariusza 

lub innych zdarzeŒ zwiŃzanych z przechowywaniem aktyw·w, na kt·re 

Towarzystwo nie ma wpğywu, a majŃca negatywny wpğyw na wartoŜĺ Jednostki 

Uczestnictwa. 

h)  Ryzyko zwiŃzane z koncentracjŃ aktyw·w lub rynk·w; 
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Ryzyko to jest zwiŃzane z nadmiernym zaangaŨowaniem w jeden lub kilka 

papier·w wartoŜciowych lub sektor rynku, co moŨe spowodowaĺ skumulowanŃ 

stratň w przypadku niekorzystnych zmian cen posiadanych papier·w 

wartoŜciowych lub zmian na rynku danego sektora. 

i)  Ryzyko makroekonomiczne;  

Ryzyko to jest zwiŃzane z wpğywem koniunktury gospodarczej w kraju oraz na 

Ŝwiecie na ceny instrument·w finansowych w kt·re inwestuje Subfundusz. Do 

najwaŨniejszych parametr·w makroekonomicznych naleŨŃ dynamika wzrostu 

gospodarczego, stopa inflacji, stopa bezrobocia, kursy walutowe, poziom bilansu 

budŨetu oraz bilansu rachunku obrot·w bieŨŃcych. Ponadto, istniejŃce 

powiŃzania gospodarcze powodujŃ, Ũe pogorszenie siň koniunktury w danym 

kraju moŨe wpğywaĺ negatywnie na koniunkturň i ceny instrument·w 

finansowych w innych krajach.  

j)  Ryzyko polityczne;  

Niestabilna sytuacja polityczna moŨe, poŜrednio lub bezpoŜrednio, negatywnie 

wpğywaĺ na sytuacjň w gospodarce, a przez to na sytuacjň emitent·w 

instrument·w oraz na ceny instrument·w finansowych w kt·re inwestuje 

Subfundusz. 

k)  Ryzyko prawne;  

Jednym z najwaŨniejszych czynnik·w prowadzenia dziağalnoŜci gospodarczej jest 

otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w 

systemie podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu 

papierami wartoŜciowymi) mogŃ negatywnie wpğywaĺ na atrakcyjnoŜĺ 

inwestycyjnŃ instrument·w finansowych, a tym samym na ich ceny i wartoŜĺ 

Jednostki Uczestnictwa. NaleŨy przy tym podkreŜliĺ, Ũe zmiany w systemie 

prawnym mogŃ mieĺ charakter nagğego i znaczŃcego pogorszenia parametr·w 

gospodarczych, przyczyniajŃc siň do gwağtownych ruch·w cen instrument·w 

finansowych na rynku. 

l)  Ryzyko niedopuszczenia do obrotu;  

Ryzyko to jest zwiŃzane z moŨliwoŜciŃ niedopuszczenia instrument·w 

finansowych nabywanych przez Fundusz w ofercie pierwotnej do notowaŒ na 

rynku wt·rnym, pomimo odpowiednich dziağaŒ podejmowanych przez emitenta 

tych instrument·w. Brak notowania instrument·w finansowych moŨe prowadziĺ 

do spadku ich pğynnoŜci oraz negatywnych konsekwencji zwiŃzanych z ryzykiem 

pğynnoŜci. 

m)  Ryzyko wyceny;  

Ryzyko to wystňpuje w przypadku instrument·w nienotowanych na Aktywnym 

Rynku i jest zwiŃzane jest z koniecznoŜciŃ stosowania modeli do wyceny takich 

instrument·w. Istnieje ryzyko, Ũe cena moŨliwa do uzyskania ze sprzedaŨy 

instrument·w nienotowanych na Aktywnym Rynku bňdzie niŨsza niŨ wycena 

modelowa, co bňdzie miağo negatywny wpğyw na zmieniň wartoŜci Jednostki 

Uczestnictwa. 

n)  Ryzyko zwiŃzane z inwestycjami w instrumenty pochodne; 

W zarzŃdzaniu Subfunduszem mogŃ byĺ wykorzystywane wystandaryzowane i 

niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zar·wno w celu sprawnego 
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zarzŃdzania portfelem jak i w celu ograniczania ryzyka inwestycyjnego. Z 

inwestowaniem w instrumenty pochodne wiŃŨŃ siň w szczeg·lnoŜci nastňpujŃce 

ryzyka: 

- ryzyko rynkowe ï zwiŃzane z moŨliwoŜciŃ poniesienia strat w wyniku 

niekorzystnych zmian parametr·w rynkowych, takich jak ceny papier·w 

wartoŜciowych, stopy procentowe, kursy walut i indeksy gieğdowe, 

- ryzyko zmiennoŜci instrumentu bazowego ï zwiŃzane z moŨliwoŜciŃ wystŃpienia 

rozbieŨnoŜci w zmianach cen instrument·w bazowych oraz instrument·w 

pochodnych, 

- ryzyko dŦwigni finansowej ï mechanizm dŦwigni finansowej polega na 

moŨliwoŜci zawarcia transakcji majŃcej za przedmiot instrument pochodny przy 

wykorzystaniu jedynie uğamka Ŝrodk·w finansowych, kt·rych wykorzystanie jest 

konieczne do zawarcia transakcji majŃcej za przedmiot instrument bazowy. 

Mechanizm ten powoduje moŨliwoŜĺ zwielokrotnienia zysk·w i strat z inwestycji 

w instrumenty pochodne, w por·wnaniu do zysk·w i strat inwestycji tych samych 

kwot w instrument bazowy, a w szczeg·lnoŜci poniesienia strat przewyŨszajŃcych 

zainwestowane Ŝrodki, 

- ryzyko strategii zabezpieczajŃcych ï zwiŃzane jest wykorzystywaniem 

instrument·w pochodnych do zabezpieczania przed spadkami cen instrument·w 

finansowych, kt·rych ceny sŃ skorelowane z cenami instrument·w pochodnych. 

StopieŒ skorelowania cen instrument·w pochodnych oraz cen zabezpieczanych 

instrument·w finansowych zmienia siň w czasie, wobec czego zyski z instrumentu 

pochodnego mogŃ okazaĺ siň niewystarczajŃce do pokrycia strat na 

zabezpieczanych instrumentach finansowych, 

- ryzyko modelu wyceny ï ryzyko to wystňpuje w przypadku 

niewystandaryzowanych instrument·w pochodnych i jest zwiŃzane z sytuacjŃ, w 

kt·rej model stosowany w wycenie danego instrumentu pochodnego bňdzie 

nieadekwatny do jego specyfiki, 

- ryzyko kontrahenta ï ryzyko to wystňpuje w przypadku niewystandaryzowanych 

instrument·w pochodnych i jest zwiŃzane z sytuacjŃ, w kt·rej kontrahent 

Subfunduszu nie wywiŃzuje siň ze swoich zobowiŃzaŒ wynikajŃcych z 

instrument·w pochodnych, 

- ryzyko niewypğacalnoŜci izby rozliczeniowej ï zwiŃzane jest z moŨliwoŜciŃ 

poniesienia strat w wyniku niewypeğnienia swoich zobowiŃzaŒ przez izbň 

rozliczeniowŃ, w przypadku, gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez 

izbň rozliczeniowŃ. 

o)  Ryzyko inwestycji w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne 

lub tytuğy uczestnictwa; 

W przypadku inwestowania w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne 

funduszy, a takŨe tytuğy uczestnictwa instytucji zbiorowego inwestowania, opr·cz 

ryzyk wğaŜciwych dla instrument·w finansowych wchodzŃcych w skğad ich 

portfeli, wystňpujŃ nastňpujŃce rodzaje ryzyk: 

- ryzyko braku wpğywu na skğad portfela i jego zmiany dokonywane przez 

zarzŃdzajŃcego funduszem lub instytucjŃ zbiorowego inwestowania. Ponadto 

Fundusz nie ma wpğywu na zmiany osoby zarzŃdzajŃcej funduszem lub instytucjŃ 
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zbiorowego inwestowania oraz na zmiany strategii inwestycyjnej i stylu 

zarzŃdzania takim funduszem lub instytucjŃ, 

- ryzyko zmiennoŜci wartoŜci rynkowej instrument·w finansowych, kt·re 

wchodzŃ w skğad portfela funduszu lub instytucji zbiorowego inwestowania, co 

moŨe wpğywaĺ na zwiňkszonŃ zmiennoŜĺ wycen posiadanych jednostek, 

certyfikat·w lub tytuğ·w uczestnictwa, a w konsekwencji na zwiňkszonŃ 

zmiennoŜĺ wycen jednostek Subfunduszu, 

- ryzyko wynikajŃce z braku dostňpu do aktualnego skğadu portfela 

inwestycyjnego ï zgodnie z regulacjami, kt·rym podlegajŃ fundusze oraz 

instytucje zbiorowego inwestowania, co do zasady, sŃ one zobowiŃzane ujawniaĺ 

skğad ich portfeli inwestycyjnych wyğŃcznie okresowo, co powoduje, iŨ 

zarzŃdzajŃcy Subfunduszem, podejmujŃc decyzjň o zakupie/sprzedaŨy jednostek, 

certyfikat·w lub tytuğ·w uczestnictwa, ma dostňp wyğŃcznie do bieŨŃcej wyceny 

aktyw·w funduszu lub instytucji zbiorowego inwestowania oraz do historycznego 

skğadu portfela tych funduszy lub instytucji,  

- ryzyko zawieszenia wyceny jednostek, certyfikat·w lub tytuğ·w uczestnictwa ï 

konsekwencjŃ zawieszenia wyceny moŨe byĺ brak moŨliwoŜci zbywania i 

odkupywania jednostek, certyfikat·w lub tytuğ·w uczestnictwa, co wpğywa na 

ograniczenie pğynnoŜci tych lokat. W przypadku znacznego zaangaŨowania 

Subfunduszu w te lokaty, zawieszenie wyceny moŨe wpğywaĺ na barak 

moŨliwoŜci dokonania wiarygodnej wyceny istotnej czňŜci Aktyw·w Subfunduszu, 

co w konsekwencji moŨe prowadziĺ do zawieszenia zbywania i odkupywania 

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Zgodnie przepisami Ustawy zawieszenie 

zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa Subfunduszu moŨe nastŃpiĺ na 

okres do 2 tygodni, a nastňpnie moŨe zostaĺ przedğuŨone na okres maksymalnie 

do 2 miesiňcy za zgodŃ KNF. Nie ma gwarancji, Ũe po upğywie odpowiedniego 

okresu Subfundusz wznowi zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa. 

 

2)  Opis ryzyka zwiŃzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w 

szczeg·lnoŜci: 

a)  Ryzyko nieosiŃgniňcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki 

Uczestnictwa, z uwzglňdnieniem czynnik·w majŃcych wpğyw na 

poziom ryzyka zwiŃzanego z inwestycjŃ;  

BPS SFIO nie gwarantuje osiŃgniňcia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takŨe 

okreŜlonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w 

Jednostki Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitağowym obarczone sŃ 

ryzykiem, kt·re moŨe powodowaĺ wahania wartoŜci Jednostek Uczestnictwa, a 

tym samym czasowe obniŨenie zainwestowanego kapitağu. Uczestnicy Funduszu 

powinni wziŃĺ pod uwagň, Ũe pomimo dokğadania najwyŨszej zawodowej 

starannoŜci, Subfundusz moŨe nie osiŃgnŃĺ celu inwestycyjnego. Ryzyko 

nieosiŃgniňcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji moŨe byĺ, w szczeg·lnoŜci, 

zwiŃzane z wystŃpieniem ryzyk, o kt·rych mowa w pkt 1), zawarciem przez 

Subfundusz 

okreŜlonych um·w (umowy z podmiotami obsğugujŃcymi Fundusz), ze 

szczeg·lnymi warunkami zawartych przez Subfundusz transakcji 

(niestandardowe umowy i transakcje) lub z wystŃpieniem ryzyka zwiŃzanego z 
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udzielonymi gwarancjami (brak realizacji przez okreŜlone podmioty udzielonych 

gwarancji wykupu papier·w dğuŨnych, jeŨeli takie gwarancje zostağy udzielone). 

b)  Ryzyko wystŃpienia szczeg·lnych okolicznoŜci, na wystŃpienie kt·rych 

Uczestnik Funduszu nie ma wpğywu lub ma ograniczony wpğyw; 

Towarzystwo jako organ BPS SFIO, jest uprawnione do podejmowania w imieniu 

BPS SFIO dziağaŒ okreŜlonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma 

wpğywu na fakt podjňcia bŃdŦ niepodjňcia tych dziağaŒ. Ponadto mogŃ wystŃpiĺ 

inne okolicznoŜci, na kt·re Uczestnik Funduszu nie bňdzie miağ wpğywu, a kt·re 

w znaczŃcy spos·b mogŃ wpğywaĺ na opğacalnoŜĺ dokonanej inwestycji, w 

szczeg·lnoŜci takie jak: otwarcie likwidacji BPS SFIO lub Subfunduszu, przejňcie 

zarzŃdzania BPS SFIO przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, 

przejňcie zarzŃdzania Funduszem przez sp·ğkň zarzŃdzajŃcŃ, zmiana 

Depozytariusza lub innego podmiotu obsğugujŃcego Fundusz, w tym 

zarzŃdzajŃcego portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, przeksztağcenie 

specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny 

otwarty, poğŃczenie Subfunduszu z innym funduszem lub subfunduszem, a takŨe 

zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu.  

c)  Ryzyko niewypğacalnoŜci gwaranta; 

BPS SFIO nie gwarantuje osiŃgniňcia celu inwestycyjnego i nie sŃ zawarte Ũadne 

umowy o gwarancjň osiŃgniňcia celu inwestycyjnego.  

d)  Ryzyko infla cji;  

Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu naleŨy podkreŜliĺ, Ũe poziom inflacji ma 

zasadniczy wpğyw na wielkoŜĺ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki 

Uczestnictwa. MoŨe siň zdarzyĺ, Ũe z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa 

zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okaŨe siň ujemna, pomimo tego, 

Ũe nominalna stopa zwrotu z inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa bňdzie 

dodatnia. W zwiŃzku z tym Uczestnik Funduszu naraŨony jest na ryzyko utraty 

realnej wartoŜci inwestycji. 

e)  Ryzyko zwiŃzane z regulacjami prawnymi dotyczŃcymi Funduszu, w 

szczeg·lnoŜci w zakresie prawa podatkowego; 

Zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu gospodarczego oraz w 

systemie podatkowym mogŃ niekorzystnie wpğywaĺ na inwestycje Uczestnik·w 

Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu naraŨony jest na moŨliwoŜĺ 

ponoszenia dodatkowych obciŃŨeŒ, kt·re w spos·b znaczŃcy mogŃ negatywnie 

wpğywaĺ na realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w 

Jednostki Uczestnictwa. 

f)  Ryzyko pğynnoŜci; 

Istnieje ryzyko, Ũe w przypadku otrzymania przez Fundusz ŨŃdaŒ odkupienia 

Jednostek Uczestnictwa, kt·re w danym okresie stanowiŃ istotny udziağ w ğŃcznej 

liczbie wyemitowanych przez Subfundusz Jednostek Uczestnictwa, realizacja 

zlecenia odkupienia moŨe nastŃpiĺ z op·Ŧnieniem, po spieniňŨeniu odpowiedniej 

czňŜci aktyw·w Subfunduszu. W szczeg·lnoŜci sytuacja taka moŨe wystŃpiĺ w 

przypadku opisanym w Rozdziale III pkt 7 (Zawieszenie odkupywania Jednostek 

Uczestnictwa). 

g)  Ryzyko operacyjne;  
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Ryzyko to jest zwiŃzane z moŨliwoŜciŃ poniesienia strat przez Subfundusz w 

wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proces·w wewnňtrznych, ludzkich 

bğňd·w lub bğňd·w system·w komputerowych, a takŨe w wyniku zdarzeŒ 

zewnňtrznych. Ryzyko to moŨe przeğoŨyĺ siň w szczeg·lnoŜci na bğňdnŃ lub 

nieterminowŃ wycenň Jednostek Uczestnictwa. 

 

3. OkreŜlenie profilu inwestora, kt·ry uwzglňdnia zakres czasowy inwestycji oraz 

poziom ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z przyjňtŃ politykŃ inwestycyjnŃ 

Subfunduszu.  

BPS OszczňdnoŜciowy skierowany jest do os·b fizycznych, os·b prawnych oraz jednostek 

organizacyjnych nieposiadajŃcych osobowoŜci prawnej.  

BPS OszczňdnoŜciowy przeznaczony jest dla os·b o niskiej skğonnoŜci do ryzyka, kt·re 

planujŃ inwestowanie w kr·tkim horyzoncie czasowym oraz chcŃ zapewniĺ sobie pğynnoŜĺ 

zainwestowanych Ŝrodk·w, oczekujŃ zysk·w por·wnywalnych do depozyt·w bankowych 

oraz nie akceptujŃ ryzyka zwiŃzanego z inwestowaniem w akcje. Inwestorzy powinni mieĺ 

jednak ŜwiadomoŜĺ, Ũe w przypadku zaistnienia negatywnych okolicznoŜci stopa zwrotu 

moŨe okazaĺ siň niŨsza od oczekiwanej. 

 

4. Informacje o wysokoŜci opğat i prowizji zwiŃzanych z uczestnictwem w 

Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach 

obciŃŨajŃcych Subfundusz. 

1)  Wskazanie przepis·w Statutu okreŜlajŃcych rodzaje, maksymalnŃ 

wysokoŜĺ, spos·b kalkulacji i naliczania koszt·w obciŃŨajŃcych 

Subfundusz, w tym w szczeg·lnoŜci wynagrodzenie Towarzystwa oraz 

terminy, w kt·rych najwczeŜniej moŨe nastŃpiĺ pokrycie poszczeg·lnych 

rodzaj·w koszt·w: 

Art. 30 Statutu. 

2)  Wskazanie wartoŜci Wsp·ğczynnika Koszt·w Cağkowitych, zwanego dalej 

ĂwskaŦnikiem WKCò: 

W zwiŃzku z faktem, iŨ Subfundusz nie prowadziğ dziağalnoŜci przez okres pozwalajŃcy 

na obliczenie Wsp·ğczynnika Koszt·w Cağkowitych, wartoŜci i innych informacji 

zwiŃzanych z WKC nie podano. 

3)  Wskazanie Opğat Manipulacyjnych z tytuğu zbycia lub odkupienia Jednostki 

Uczestnictwa oraz innych opğat uiszczanych bezpoŜrednio przez 

Uczestnika:  

Opğata Manipulacyjna 

Towarzystwo, z tytuğu zbywania Jednostek Uczestnictwa BPS OszczňdnoŜciowy  

pobiera opğatň manipulacyjnŃ, w wysokoŜci nie wyŨszej niŨ 0,3% (trzy dziesiŃte 

procenta) wpğaty dokonanej przez nabywcň Jednostek Uczestnictwa BPS 

OszczňdnoŜciowy.Towarzystwo, z tytuğu odkupywania Jednostek Uczestnictwa 

Subfunduszu nie pobiera Opğat Manipulacyjnych. 

Opğata Manipulacyjna w ramach reinwestycji Jednostek Uczestnictwa BPS 

OszczňdnoŜciowy 

Dystrybutor w ramach reinwestycji Jednostek Uczestnictwa BPS OszczňdnoŜciowy nie 

pobiera Opğaty Manipulacyjnej. 
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Opğata za Zamianň 

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu w ramach zamiany, podlega opğacie 

manipulacyjnej. Opğata, o kt·rej mowa w zdaniu poprzednim naleŨna jest 

Dystrybutorowi od Uczestnika. Opğata manipulacyjna za zamianň pobierana jest w 

Subfunduszu docelowym zgodnie z zasadami i w wysokoŜci wskazanej w Tabeli Opğat 

udostňpnianej zgodnie ze Statutem i Prospektem informacyjnym, z tym 

zastrzeŨeniem, Ũe maksymalna wysokoŜĺ tej opğaty nie moŨe byĺ wiňksza niŨ 4 % 

(cztery procent)  wpğaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek Uczestnictwa w 

Subfunduszu docelowym. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu w 

ramach zamiany nie podlega opğacie manipulacyjnej. 

Zasady dotyczŃce zmniejszania i znoszenia, opisane wyŨej, dotyczŃce Opğaty 

Manipulacyjnej stosuje siň odpowiednio do Opğaty za Zamianň. 

Opğata za Konwersjň 

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu w ramach konwersji, podlega opğacie 

manipulacyjnej. Opğata, o kt·rej mowa w zdaniu poprzednim naleŨna jest 

Dystrybutorowi od Uczestnika. Opğata manipulacyjna za konwersjň pobierana jest w 

funduszu docelowym lub subfunduszu docelowym zgodnie z zasadami i w wysokoŜci 

wskazanej w Tabeli Opğat udostňpnianej zgodnie ze Statutem i Prospektem 

informacyjnym, z tym zastrzeŨeniem, Ũe maksymalna wysokoŜĺ tej opğaty nie moŨe 

byĺ wiňksza niŨ 4 % ( cztery procent) wpğaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek 

Uczestnictwa w Subfunduszu lub funduszu docelowym. Odkupienie Jednostek 

Uczestnictwa w Subfunduszu w ramach konwersji nie podlega opğacie manipulacyjnej. 

Zasady dotyczŃce zmniejszania i znoszenia, opisane wyŨej, dotyczŃce Opğaty 

Manipulacyjnej stosuje siň odpowiednio do Opğaty za Konwersjň. 

4)  Wskazanie opğaty zmiennej, bňdŃcej czňŜciŃ wynagrodzenia za 

zarzŃdzanie, kt·rej wysokoŜĺ jest uzaleŨniona od wynik·w Subfunduszu, 

prezentowanej w ujňciu procentowym w stosunku do Ŝredniej WartoŜci 

Aktyw·w Netto Subfunduszu: 

Towarzystwo nie pobiera opğaty zmiennej, bňdŃcej czňŜciŃ wynagrodzenia za 

zarzŃdzanie, kt·rej wysokoŜĺ jest uzaleŨniona od wynik·w Subfunduszu, 

prezentowanej w ujňciu procentowym w stosunku do Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w 

Netto Subfunduszu.  

5)  Wskazanie maksymalnej wysokoŜci wynagrodzenia za zarzŃdzanie 

Subfunduszem, a w przypadku , o kt·rym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, 

wskazanie r·wnieŨ maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzŃdzanie 

funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub 

instytucjŃ zbiorowego inwestowania zarzŃdzanych przez Towarzystwo lub 

podmiot z grupy kapitağowej Towarzystwa, jeŨeli Fundusz lokuje powyŨej 

50% Aktyw·w Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty 

inwestycyjne lub tytuğu uczestnictwa tych funduszy lub instytucji 

zbiorowego inwestowania:  

Maksymalna wysokoŜĺ wynagrodzenia za zarzŃdzanie BPS 

OszczňdnoŜciowy, jakŃ moŨe pobraĺ Towarzystwo 

Za zarzŃdzanie i reprezentowanie BPS OszczňdnoŜciowy Towarzystwo moŨe pobieraĺ, 

po zakoŒczeniu kaŨdego miesiŃca kalendarzowego, Wynagrodzenie Stağe 
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Towarzystwa w wysokoŜci nie wiňkszej niŨ 3,5% WartoŜci Aktyw·w Netto 

Subfunduszu w skali roku. 

Maksymalny poziom wynagrodzenia Towarzystwa za zarzŃdzanie BPS 

OszczňdnoŜciowy, jeŨeli Fundusz lokuje powyŨej 50% Aktyw·w BPS 

OszczňdnoŜciowy w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub 

tytuğu uczestnictwa funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania 

zarzŃdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitağowej 

Nie dotyczy. 

Wskazanie istniejŃcych um·w lub porozumieŒ, na podstawie kt·rych 

koszty dziağalnoŜci Subfunduszu bezpoŜrednio lub poŜrednio sŃ 

rozdzielane miňdzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot , w tym 

wskazanie usğug dodatkowych oraz wskazanie wpğywu tych usğug na 

wysokoŜĺ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzŃcy dziağalnoŜĺ 

maklerskŃ oraz na wysokoŜĺ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzŃdzanie 

Subfunduszem : 

Nie dotyczy. Nie zostağy zawarte takie umowy ani porozumienia. 

Na rzecz BPS OszczňdnoŜciowy realizowane sŃ przez podmioty prowadzŃce 

dziağalnoŜĺ maklerskŃ, w ramach wykonywania przez nie um·w poŜrednictwa w 

obrocie papierami wartoŜciowymi, instrumentami rynku pieniňŨnego lub 

instrumentami pochodnymi, nastňpujŃce usğugi dodatkowe: 

-  sporzŃdzanie analiz lub rekomendacji, 

-  dostarczanie informacji o cenach, kursach lub wartoŜciach, 

-  oferowanie dostňpu do elektronicznych system·w transakcyjnych lub 

elektronicznych system·w potwierdzeŒ zawarcia transakcji. 

Towarzystwo, Fundusz ani BPS OszczňdnoŜciowy nie ponoszŃ, w zwiŃzku ze 

Ŝwiadczeniem takich usğug przez podmioty prowadzŃce dziağalnoŜĺ maklerskŃ, 

jakichkolwiek dodatkowych koszt·w na rzecz tych podmiot·w. Jedynym ponoszonym 

kosztem sŃ prowizje za poŜredniczenie tych podmiot·w w obrocie papierami 

wartoŜciowymi i instrumentami rynku pieniňŨnego, na kt·rych ustalenie nie wpğywa 

fakt wykonywania przez podmioty prowadzŃce dziağalnoŜĺ maklerskŃ usğug 

dodatkowych. Usğugi dodatkowe nie wpğywajŃ takŨe na wysokoŜĺ wynagrodzenia 

Towarzystwa za zarzŃdzanie BPS OszczňdnoŜciowy.  

 

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujňciu historycznym. 

1)  WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku 

obrotowego , zgodna z wartoŜciŃ zaprezentowanŃ w zbadanym przez 

biegğego rewidenta jednostkowym sprawozdaniu finansowym 

Subfunduszu : 
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2)   
WielkoŜĺ Ŝredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa 

Subfundusz u za ostatnie 2  lata w przypadku Subfunduszy prowadzŃcych 

dziağalnoŜĺ nie dğuŨej niŨ 3 lata, albo za ostatnie 3, 5 i 10 lat  w pozostağych 

przypadkach; ŜredniŃ stopň zwrotu dla danego okresu oblicza siň, dzielŃc 

stopň obliczonŃ na podstawie WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na 

Jednostkň Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec 

roku obrotowego poprzedzajŃcego okres, dla kt·rego jest dokonywane 

obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat:  

PoniewaŨ Subfundusz nie prowadziğ dziağalnoŜci przez okres pozwalajŃcy na 

zaprezentowanie niniejszych danych, informacji w zakresie wielkoŜci Ŝredniej stopy 

zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2,3,5 i 10 lat 

nie zamieszcza siň. 

3)  Wskazanie wzorca sğuŨŃcego do oceny efektywnoŜci inwestycji w 

Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajŃcego zachowanie siň 

zmiennych rynkowych najlepiej oddajŃcych cel i politykň inwestycyjnŃ 

Subfunduszu, zwanego dalej "wzorcem" (benchmark), a takŨe informacjň 

o dok onanych zmianach wzorca, jeŨeli miağy miejsce. 

Dla Subfunduszu nie przyjňto Ũadnego wzorca, kt·ry sğuŨyğby do oceny efektywnoŜci 

inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu. 

4)  Informacja o Ŝrednich stopach zwrotu z przyjňtego dla Subfunduszu 

wzorca, odpo wiednio dla okres·w, o kt·rych mowa w punkcie  2):  

PoniewaŨ dla Subfunduszu nie przyjňto Ũadnego wzorca, informacji o Ŝrednich 

stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu nie zamieszcza siň. 

 

ZastrzeŨenie: 

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzaleŨniona od wartoŜci Jednostki 

Uczestnictwa BPS OszczňdnoŜciowy w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz 

oraz wysokoŜci pobranych opğat manipulacyjnych. 

Wyniki historyczne nie gwarantujŃ uzyskania podobnych wynik·w w przyszğoŜci. 
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Rozdziağ V 

Dane o BPS DğuŨny  

1. Zwiňzğy opis polityki inwestycyjnej BPS DğuŨny. 

1) Wskazanie gğ·wnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji 

chrakteryzujŃcych specyfikň Subfunduszu oraz, jeŨeli Fundusz lokuje 

aktywa Subfunduszu w lokaty inne niŨ papiery wartoŜciowe lub 

instrumenty rynku pieniňŨnego ï wyraŦne wskazanie tej cechy: 

Fundusz realizuje cel inwestycyjny BPS DğuŨny poprzez inwestowanie Aktyw·w tego 

Subfunduszu w kategorie lokat okreŜlonych poniŨej, stosujŃc ograniczenia. 

BPS DğuŨny moŨe lokowaĺ Aktywa, przy uwzglňdnieniu ograniczeŒ inwestycyjnych 

wynikajŃcych z Ustawy i Statutu, w nastňpujŃce kategorie lokat:  

1) Instrumenty Rynku PieniňŨnego,   

2) dğuŨne papiery wartoŜciowe,   

3) listy zastawne,  

4)  depozyty,   

5) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majŃcych 

siedzibň na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuğy uczestnictwa emitowane 

przez fundusze zagraniczne lub instytucje wsp·lnego inwestowania z siedzibŃ za 

granicŃ, 

6)  certyfikaty inwestycyjne, 

- pod warunkiem, Ũe sŃ zbywalne, z zastrzeŨeniem, iŨ warunek zbywalnoŜci nie 

dotyczy depozyt·w bankowych oraz jednostek uczestnictwa.  

Przy uwzglňdnieniu ograniczeŒ inwestycyjnych wynikajŃcych z Ustawy i Statutu BPS 

DğuŨny moŨe zawieraĺ umowy majŃce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym 

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. 

Do 100% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu bňdzie lokowane w Instrumenty Rynku 

PieniňŨnego oraz w inne dğuŨne papiery wartoŜciowe, oraz depozyty bankowe, w 

przypadku kt·rych czas pozostajŃcy do wykupu nie przekracza 397 dni lub wysokoŜĺ 

oprocentowania jest ustalana dla okres·w nie dğuŨszych niŨ 397 dni. Udziağ 

Instrument·w Rynku PieniňŨnego, dğuŨnych papier·w wartoŜciowych oraz depozyt·w 

bankowych w wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu nie bňdzie mniejszy niŨ 70 %. 

Subfundusz moŨe dokonywaĺ lokat za granicŃ. Instrumenty Rynku PieniňŨnego i 

papiery wartoŜciowe objňte lub nabyte za granicŃ mogŃ stanowiĺ do 33% WartoŜci 

Aktyw·w Subfunduszu. 

 

2) Zwiňzğy opis kryteri·w doboru lokat do portfela inwestycyjnego 

Subfunduszu:  

1. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Subfundusz jest dŃŨenie do osiŃgniňcia 

celu inwestycyjnego Subfunduszu przez uzyskanie rentownoŜci wyŨszej niŨ okreŜlony 

poniŨej Benchmark, przy zachowaniu wysokiej pğynnoŜci oraz minimalizowaniu ryzyka 

niewypğacalnoŜci emitent·w papier·w wartoŜciowych, w kt·re inwestuje Subfundusz.  

2. Benchmark opiera siň o miňdzybankowŃ stawkň WIBID dla depozyt·w 1 miesiňcznych 

(z pierwszego dnia kaŨdego miesiŃca), zwanŃ stawkŃ podstawowŃ, kt·ra ulega zmianie 

kaŨdego miesiŃca. 
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3. Benchmark jest wyliczany dla kaŨdego dnia w roku wedğug nastňpujŃcego wzoru: 

  

BV1=BV0x(1+((1ïR)xWIBID 1 M)/ROK)  

gdzie:   

BV1 ï wartoŜĺ Benchmarku Ădanego dniaò, 

BV0 ï wartoŜĺ Benchmarku z dnia poprzedzajŃcego Ădany dzieŒò, 

R ï stawka rezerwy obowiŃzkowej odprowadzanej do NBP przez banki komercyjne, 

ROK ï liczba dni w roku wynoszŃca 365 lub 366 w przypadku, gdy rok kalendarzowy ma 

366 dni.  

4. Po raz pierwszy Benchmark zostanie wyliczony drugiego Dnia Wyceny. WartoŜĺ 

PoczŃtkowa Benchmarku wynosi 1 000. 

5. Kryteriami doboru poszczeg·lnych kategorii lokat Subfunduszu BPS DğuŨny sŃ: 

1) dla Instrument·w Rynku PieniňŨnego, dğuŨnych papier·w wartoŜciowych i list·w 

zastawnych: 

a)  w przypadku inwestycji w skarbowe instrumenty dğuŨne: 

-   ksztağtowanie siň struktury czasowej rentownoŜci (ksztağt krzywej rentownoŜci), 

-   prognozowane zmiany rentownoŜci dla poszczeg·lnych okres·w zapadalnoŜci 

(zmiany ksztağtu krzywej rentownoŜci), 

-   ryzyko niewypğacalnoŜci kraju, 

-   podstawowe dane makroekonomiczne dla danego kraju miňdzy innymi takie 

jak: wzrost (spadek) Produktu Krajowego Brutto, wskaŦniki wzrostu cen, poziom deficytu 

(nadwyŨki) budŨetowego, saldo rachunku obrot·w bieŨŃcych oraz bilansu handlowego, 

stopa bezrobocia; 

b)  w przypadku inwestycji w komunalne instrumenty dğuŨne, dodatkowo pod uwagň brane 

sŃ: 

-  prognozowana sytuacja budŨetowa emitenta, 

-  poziom zadğuŨenia w stosunku do przychod·w, 

-  ustanowione zabezpieczenia; 

c) w przypadku inwestycji w komercyjne instrumenty dğuŨne pod uwagň brane sŃ miňdzy 

innymi nastňpujŃce parametry: 

-  wynik  finansowy na poziomie netto, brutto oraz EBITDA, 

-  zadğuŨenie w stosunku do aktyw·w jak i kapitağ·w wğasnych, 

-  struktura zadğuŨenia, 

-  wskaŦniki pğynnoŜci, 

-  ustanowione zabezpieczenia; 

2) dla depozyt·w:  

a)  oprocentowanie depozyt·w, 

b)  wiarygodnoŜĺ kontrahenta;  

3) dla jednostek uczestnictwa, certyfikat·w inwestycyjnych i tytuğ·w uczestnictwa jest:  

a)  moŨliwoŜĺ efektywniejszej dywersyfikacji lokat dokonywanych przez Fundusz 

na rzecz Subfunduszu,  
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b)  moŨliwoŜĺ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu, 

c)  adekwatnoŜĺ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, 

funduszu zagranicznego lub instytucji wsp·lnego inwestowania do polityki inwestycyjnej 

prowadzonej na rzecz Subfunduszu; 

  

3)  JeŨeli Subfundusz odzwierciedla skğad uznanego indeksu akcji lub 

dğuŨnych papier·w wartoŜciowych ï wskazanie tego indeksu, rynku, 

kt·rego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez 

Subfundusz:  

Nie dotyczy. BPS DğuŨny nie odzwierciedla skğadu indeksu. 

4)  JeŨeli WartoŜĺ Aktyw·w Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moŨe 

siň charakteryzowaĺ duŨŃ zmiennoŜciŃ wynikajŃcŃ ze skğadu portfela lub z 

przyjňtej techniki zarzŃdzania portfelem ï wyraŦne wskazanie tej cechy: 

WartoŜĺ Aktyw·w Netto portfela inwestycyjnego BPS DğuŨny nie powinna 

charakteryzowaĺ siň duŨŃ zmiennoŜciŃ. 

5)  JeŨeli Fundusz moŨe zawieraĺ na rzecz Subfunduszu umowy, kt·rych 

przedmiotem sŃ instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane 

instrumenty pochodne ï wskazanie tej informacji wraz z okreŜleniem 

wpğywu zawarcia takich um·w, w tym um·w, kt·rych przedmiotem sŃ 

niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwiŃzane z 

przyjňtŃ politykŃ inwestycyjnŃ: 

Fundusz moŨe zawieraĺ umowy, kt·rych przedmiotem sŃ instrumenty pochodne, w 

tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ile umowy te odpowiadajŃ 

warunkom okreŜlonym w RozporzŃdzeniu Ministra Rozwoju i Finans·w w sprawie 

zawierania przez specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty um·w, kt·rych 

przedmiotem sŃ instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty 

pochodne z dnia 20 lipca 2017 r.. 

Umowy, kt·rych przedmiotem sŃ instrumenty pochodne, w tym 

niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawierane sŃ w celu ograniczenia 

ryzyka inwestycyjnego BPS DğuŨny oraz w celu sprawnego zarzŃdzania portfelem.  

Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego oraz 

ryzyka stopy procentowej. W tym celu Fundusz moŨe zawieraĺ transakcje, kt·re 

przeksztağcŃ pierwotne strumienie pieniňŨne z instrumentu podstawowego w 

strumienie pieniňŨne pozbawione ryzyka zmiany kursu walutowego w przyszğoŜci lub 

ograniczŃ ekspozycjň na ryzyko stopy procentowej, czyli skr·cŃ czas do wykupu 

portfela papier·w dğuŨnych. 

6)  JeŨeli udzielono gwarancji wypğaty okreŜlonej kwoty z tytuğu odkupienia 

Jednostek Uczestnictwa  Subfunduszu  ï wskazanie gwaranta oraz 

warunk·w gwarancji:  

 Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wypğaty okreŜlonej kwoty z tytuğu odkupienia 

Jednostek Uczestnictwa BPS DğuŨny. 

 

2. Opis ryzyka zwiŃzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym 

ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z przyjňtŃ politykŃ inwestycyjnŃ 

Subfunduszu.  
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1)  Opis ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z politykŃ inwestycyjnŃ 

Subfunduszu, z uwzglňdnieniem strategii zarzŃdzania i szczeg·lnych 

strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na 

okreŜlonym obszarze geograficznym, w okreŜlonej branŨy lub sektorze 

gospodarczym albo w odniesieniu do okreŜlonej kategorii lokat, albo w celu 

odzwierciedlenia indeksu:  

a)    Ryzyko rynkowe;  

Ryzyko to wynika z faktu, Ũe ceny papier·w wartoŜciowych podlegajŃ wahaniom 

pod wpğywem og·lnej sytuacji na rynkach finansowych w kraju i na Ŝwiecie. 

Pogorszenie siň koniunktury gospodarczej moŨe prowadziĺ do spadku cen 

instrument·w finansowych w kt·re inwestuje Subfundusz. 

b)  Ryzyko st·p procentowych; 

Jednym z najwaŨniejszych parametr·w makroekonomicznych jest poziom st·p 

procentowych, kt·rych oddziağywanie w przypadku Subfunduszu odbywa siň na 

kilku pğaszczyznach. W przypadku sp·ğek finansujŃcych swojŃ dziağalnoŜĺ 

poprzez kredyty lub obligacje, podwyŨki st·p procentowych mogŃ siň wiŃzaĺ ze 

zwiňkszeniem koszt·w finansowych ponoszonych przez te sp·ğki, co moŨe 

powodowaĺ kğopoty z wywiŃzywaniem siň ze swoich zobowiŃzaŒ w stosunku do 

kredytodawc·w i obligatariuszy. Dodatkowo zmiany w poziomie rynkowych st·p 

procentowych wpğywajŃ na ceny dğuŨnych papier·w wartoŜciowych, przy czym 

zwiŃzek cen tych papier·w z poziomem st·p procentowych ma charakter 

zaleŨnoŜci odwrotnie proporcjonalnej. Wymienione przyczyny zmian cen 

instrument·w finansowych na rynku wywoğane zmianami st·p procentowych 

mogŃ wpğywaĺ na wahania oraz spadki wartoŜci Jednostki Uczestnictwa. 

c)  Ryzyko kredytowe;  

Ryzyko kredytowe zwiŃzane jest z moŨliwoŜciŃ trwağej lub czasowej utraty przez 

emitent·w zdolnoŜci do wywiŃzywania siň z zaciŃgniňtych zobowiŃzaŒ, w tym 

r·wnieŨ z trwağŃ lub czasowŃ niemoŨnoŜciŃ zapğaty odsetek od zobowiŃzaŒ. 

Sytuacja taka moŨe mieĺ miejsce w nastňpstwie pogorszenia siň kondycji 

finansowej emitenta spowodowanego zar·wno czynnikami wewnňtrznymi 

emitenta, jak i uwarunkowaniami zewnňtrznymi (parametry ekonomiczne, 

otoczenie prawne itp.). Pogorszenie siň kondycji finansowej emitenta znajduje 

swoje odzwierciedlenie w spadku cen dğuŨnych papier·w wartoŜciowych 

wyemitowanych przez ten podmiot, a takŨe moŨe prowadziĺ do spadku cen akcji 

tego podmiotu.  

W skğad tej kategorii ryzyka wchodzi r·wnieŨ ryzyko zwiŃzane z obniŨeniem 

ratingu kredytowego emitenta przez agencjň ratingowŃ i wynikajŃcy z niego 

spadek cen dğuŨnych papier·w wartoŜciowych, bňdŃcy nastňpstwem wymaganej 

przez inwestor·w wyŨszej premii za ryzyko. 

d)  Ryzyko ro zliczenia;  

Ryzyko to wynika z moŨliwoŜci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia 

transakcji dotyczŃcych skğadnik·w portfela inwestycyjnego Subfunduszu. 

Nieterminowe rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moŨe w przypadku 

negatywnego zachowania siň cen papier·w wartoŜciowych wpğywaĺ na spadki 

wartoŜci Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak 
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rozliczeŒ transakcji moŨe powodowaĺ koniecznoŜĺ poniesienia przez Subfundusz 

koszt·w kar umownych wynikajŃcych z zawartych um·w. 

e)  Ryzyko pğynnoŜci; 

Ryzyko to wynika z moŨliwoŜci wystŃpienia sytuacji, w kt·rej, ze wzglňdu na 

niskie obroty na rynku notowaŒ, nie jest moŨliwe dokonanie transakcji pakietem 

papier·w wartoŜciowych lub instrument·w finansowych bez istotnego wpğywu na 

ich cenň. PowyŨsze moŨe mieĺ istotne znaczenie w przypadku wystŃpienia 

czynnik·w, kt·re negatywnie wpğywajŃ na atrakcyjnoŜĺ inwestycyjnŃ emitenta, 

poszczeg·lnych klas aktyw·w lub typ·w instrument·w finansowych, co moŨe 

powodowaĺ wahania oraz spadek wartoŜci Jednostki Uczestnictwa. Szczeg·lnym 

przypadkiem jest sytuacja w kt·rej Subfundusz lokuje Aktywa w jednostki 

uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuğy uczestnictwa funduszy lub 

instytucji zbiorowego inwestowania. ZwiŃzane z tym ryzyko pğynnoŜci zostağo 

opisane w lit. o, tiret czwarty.  

f)  Ryzyko walutowe;  

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach 

zagranicznych, inwestycji w papiery wartoŜciowe lub tytuğy uczestnictwa 

denominowane w walutach obcych, a takŨe inwestycji w tytuğy uczestnictwa 

funduszy inwestujŃcych w papiery wartoŜciowe denominowane w walutach 

obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kurs·w walutowych. 

Wahania kursu zğotego wzglňdem walut obcych mogŃ przekğadaĺ siň na wahania 

wartoŜci Jednostki Uczestnictwa. 

Dodatkowo poziom kurs·w walutowych, jako jeden z gğ·wnych parametr·w 

makroekonomicznych, moŨe wpğywaĺ na atrakcyjnoŜĺ inwestycyjnŃ oraz ceny 

krajowych papier·w wartoŜciowych, szczeg·lnie w przypadku gwağtownych 

zmian kurs·w walutowych. W·wczas zmiany cen papier·w wartoŜciowych na 

rynku bňdŃ wpğywağy na zmiany wartoŜci Jednostki Uczestnictwa. 

g)  Ryzyko zwiŃzane z przechowywaniem aktyw·w; 

Pomimo tego, iŨ zgodnie z UstawŃ do prowadzenia rejestru aktyw·w 

Subfunduszy zobowiŃzany jest niezaleŨny od Towarzystwa Depozytariusz, moŨe 

wystŃpiĺ sytuacja, bňdŃca wynikiem bğňdu leŨŃcego po stronie Depozytariusza 

lub innych zdarzeŒ zwiŃzanych z przechowywaniem aktyw·w, na kt·re 

Towarzystwo nie ma wpğywu, a majŃca negatywny wpğyw na wartoŜĺ Jednostki 

Uczestnictwa. 

h)  Ryzyko zw iŃzane z koncentracjŃ aktyw·w lub rynk·w; 

Ryzyko to jest zwiŃzane z nadmiernym zaangaŨowaniem w jeden lub kilka 

papier·w wartoŜciowych lub sektor rynku, co moŨe spowodowaĺ skumulowanŃ 

stratň w przypadku niekorzystnych zmian cen posiadanych papier·w 

wartoŜciowych lub zmian na rynku danego sektora. 

i)  Ryzyko makroekonomiczne;  

Ryzyko to jest zwiŃzane z wpğywem koniunktury gospodarczej w kraju oraz na 

Ŝwiecie na ceny instrument·w finansowych w kt·re inwestuje Subfundusz. Do 

najwaŨniejszych parametr·w makroekonomicznych naleŨŃ dynamika wzrostu 

gospodarczego, stopa inflacji, stopa bezrobocia, kursy walutowe, poziom bilansu 

budŨetu oraz bilansu rachunku obrot·w bieŨŃcych. Ponadto, istniejŃce 

powiŃzania gospodarcze powodujŃ, Ũe pogorszenie siň koniunktury w danym 
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kraju moŨe wpğywaĺ negatywnie na koniunkturň i ceny instrument·w 

finansowych w innych krajach.  

j)  Ryzyko polityczne;  

Niestabilna sytuacja polityczna moŨe, poŜrednio lub bezpoŜrednio, negatywnie 

wpğywaĺ na sytuacjň w gospodarce, a przez to na sytuacjň emitent·w 

instrument·w oraz na ceny instrument·w finansowych w kt·re inwestuje 

Subfundusz. 

k)  Ryzyko prawne;  

Jednym z najwaŨniejszych czynnik·w prowadzenia dziağalnoŜci gospodarczej jest 

otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w 

systemie podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu 

papierami wartoŜciowymi) mogŃ negatywnie wpğywaĺ na atrakcyjnoŜĺ 

inwestycyjnŃ instrument·w finansowych, a tym samym na ich ceny i wartoŜĺ 

Jednostki Uczestnictwa. NaleŨy przy tym podkreŜliĺ, Ũe zmiany w systemie 

prawnym mogŃ mieĺ charakter nagğego i znaczŃcego pogorszenia parametr·w 

gospodarczych, przyczyniajŃc siň do gwağtownych ruch·w cen instrument·w 

finansowych na rynku. 

l)  Ryzyko niedopuszczenia do obrotu;  

Ryzyko to jest zwiŃzane z moŨliwoŜciŃ niedopuszczenia instrument·w 

finansowych nabywanych przez Fundusz w ofercie pierwotnej do notowaŒ na 

rynku wt·rnym, pomimo odpowiednich dziağaŒ podejmowanych przez emitenta 

tych instrument·w. Brak notowania instrument·w finansowych moŨe prowadziĺ 

do spadku ich pğynnoŜci oraz negatywnych konsekwencji zwiŃzanych z ryzykiem 

pğynnoŜci. 

m)  Ryzyko wyceny;  

Ryzyko to wystňpuje w przypadku instrument·w nienotowanych na Aktywnym 

Rynku i jest zwiŃzane jest z koniecznoŜciŃ stosowania modeli do wyceny takich 

instrument·w. Istnieje ryzyko, Ũe cena moŨliwa do uzyskania ze sprzedaŨy 

instrument·w nienotowanych na Aktywnym Rynku bňdzie niŨsza niŨ wycena 

modelowa, co bňdzie miağo negatywny wpğyw na zmieniň wartoŜci Jednostki 

Uczestnictwa. 

n)  Ryzyko zwiŃzane z inwestycjami w instrumenty pochodne;  

W zarzŃdzaniu Subfunduszem mogŃ byĺ wykorzystywane wystandaryzowane i 

niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zar·wno w celu sprawnego 

zarzŃdzania portfelem jak i w celu ograniczania ryzyka inwestycyjnego. Z 

inwestowaniem w instrumenty pochodne wiŃŨŃ siň w szczeg·lnoŜci nastňpujŃce 

ryzyka: 

- ryzyko rynkowe ï zwiŃzane z moŨliwoŜciŃ poniesienia strat w wyniku 

niekorzystnych zmian parametr·w rynkowych, takich jak ceny papier·w 

wartoŜciowych, stopy procentowe, kursy walut i indeksy gieğdowe, 

- ryzyko zmiennoŜci instrumentu bazowego ï zwiŃzane z moŨliwoŜciŃ wystŃpienia 

rozbieŨnoŜci w zmianach cen instrument·w bazowych oraz instrument·w 

pochodnych, 

- ryzyko dŦwigni finansowej ï mechanizm dŦwigni finansowej polega na 

moŨliwoŜci zawarcia transakcji majŃcej za przedmiot instrument pochodny przy 
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wykorzystaniu jedynie uğamka Ŝrodk·w finansowych, kt·rych wykorzystanie jest 

konieczne do zawarcia transakcji majŃcej za przedmiot instrument bazowy. 

Mechanizm ten powoduje moŨliwoŜĺ zwielokrotnienia zysk·w i strat z inwestycji 

w instrumenty pochodne, w por·wnaniu do zysk·w i strat inwestycji tych samych 

kwot w instrument bazowy, a w szczeg·lnoŜci poniesienia strat przewyŨszajŃcych 

zainwestowane Ŝrodki, 

- ryzyko strategii zabezpieczajŃcych ï zwiŃzane jest wykorzystywaniem 

instrument·w pochodnych do zabezpieczania przed spadkami cen instrument·w 

finansowych, kt·rych ceny sŃ skorelowane z cenami instrument·w pochodnych. 

StopieŒ skorelowania cen instrument·w pochodnych oraz cen zabezpieczanych 

instrument·w finansowych zmienia siň w czasie, wobec czego zyski z instrumentu 

pochodnego mogŃ okazaĺ siň niewystarczajŃce do pokrycia strat na 

zabezpieczanych instrumentach finansowych, 

- ryzyko modelu wyceny ï ryzyko to wystňpuje w przypadku 

niewystandaryzowanych instrument·w pochodnych i jest zwiŃzane z sytuacjŃ, w 

kt·rej model stosowany w wycenie danego instrumentu pochodnego bňdzie 

nieadekwatny do jego specyfiki, 

- ryzyko kontrahenta ï ryzyko to wystňpuje w przypadku niewystandaryzowanych 

instrument·w pochodnych i jest zwiŃzane z sytuacjŃ, w kt·rej kontrahent 

Subfunduszu nie wywiŃzuje siň ze swoich zobowiŃzaŒ wynikajŃcych z 

instrument·w pochodnych, 

- ryzyko niewypğacalnoŜci izby rozliczeniowej ï zwiŃzane jest z moŨliwoŜciŃ 

poniesienia strat w wyniku niewypeğnienia swoich zobowiŃzaŒ przez izbň 

rozliczeniowŃ, w przypadku, gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez 

izbň rozliczeniowŃ. 

o)  Ryzyko inwestycji w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne 

lub tytuğy uczestnictwa; 

W przypadku inwestowania w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne 

funduszy, a takŨe tytuğy uczestnictwa instytucji zbiorowego inwestowania, opr·cz 

ryzyk wğaŜciwych dla instrument·w finansowych wchodzŃcych w skğad ich 

portfeli, wystňpujŃ nastňpujŃce rodzaje ryzyk: 

- ryzyko braku wpğywu na skğad portfela i jego zmiany dokonywane przez 

zarzŃdzajŃcego funduszem lub instytucjŃ zbiorowego inwestowania. Ponadto 

Fundusz nie ma wpğywu na zmiany osoby zarzŃdzajŃcej funduszem lub instytucjŃ 

zbiorowego inwestowania oraz na zmiany strategii inwestycyjnej i stylu 

zarzŃdzania takim funduszem lub instytucjŃ, 

- ryzyko zmiennoŜci wartoŜci rynkowej instrument·w finansowych, kt·re 

wchodzŃ w skğad portfela funduszu lub instytucji zbiorowego inwestowania, co 

moŨe wpğywaĺ na zwiňkszonŃ zmiennoŜĺ wycen posiadanych jednostek, 

certyfikat·w lub tytuğ·w uczestnictwa, a w konsekwencji na zwiňkszonŃ 

zmiennoŜĺ wycen jednostek Subfunduszu, 

- ryzyko wynikajŃce z braku dostňpu do aktualnego skğadu portfela 

inwestycyjnego ï zgodnie z regulacjami, kt·rym podlegajŃ fundusze oraz 

instytucje zbiorowego inwestowania, co do zasady, sŃ one zobowiŃzane ujawniaĺ 

skğad ich portfeli inwestycyjnych wyğŃcznie okresowo, co powoduje, iŨ 

zarzŃdzajŃcy Subfunduszem, podejmujŃc decyzjň o zakupie/sprzedaŨy jednostek, 
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certyfikat·w lub tytuğ·w uczestnictwa, ma dostňp wyğŃcznie do bieŨŃcej wyceny 

aktyw·w funduszu lub instytucji zbiorowego inwestowania oraz do historycznego 

skğadu portfela tych funduszy lub instytucji,  

- ryzyko zawieszenia wyceny jednostek, certyfikat·w lub tytuğ·w uczestnictwa ï 

konsekwencjŃ zawieszenia wyceny moŨe byĺ brak moŨliwoŜci zbywania i 

odkupywania jednostek, certyfikat·w lub tytuğ·w uczestnictwa, co wpğywa na 

ograniczenie pğynnoŜci tych lokat. W przypadku znacznego zaangaŨowania 

Subfunduszu w te lokaty, zawieszenie wyceny moŨe wpğywaĺ na barak 

moŨliwoŜci dokonania wiarygodnej wyceny istotnej czňŜci Aktyw·w Subfunduszu, 

co w konsekwencji moŨe prowadziĺ do zawieszenia zbywania i odkupywania 

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Zgodnie przepisami Ustawy zawieszenie 

zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa Subfunduszu moŨe nastŃpiĺ na 

okres do 2 tygodni, a nastňpnie moŨe zostaĺ przedğuŨone na okres maksymalnie 

do 2 miesiňcy za zgodŃ KNF. Nie ma gwarancji, Ũe po upğywie odpowiedniego 

okresu Subfundusz wznowi zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa. 

 

2)  Opis ryzyka zwiŃzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w 

szczeg·lnoŜci: 

a)  Ryzyko nieosiŃgniňcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki 

Uczestnictwa, z uwzglňdnieniem czynnik·w majŃcych wpğyw na 

poziom ryzyka zwiŃzanego z inwestycjŃ;  

BPS SFIO nie gwarantuje osiŃgniňcia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takŨe 

okreŜlonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w 

Jednostki Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitağowym obarczone sŃ 

ryzykiem, kt·re moŨe powodowaĺ wahania wartoŜci Jednostek Uczestnictwa, a 

tym samym czasowe obniŨenie zainwestowanego kapitağu. Uczestnicy Funduszu 

powinni wziŃĺ pod uwagň, Ũe pomimo dokğadania najwyŨszej zawodowej 

starannoŜci, Subfundusz moŨe nie osiŃgnŃĺ celu inwestycyjnego. Ryzyko 

nieosiŃgniňcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji moŨe byĺ, w szczeg·lnoŜci, 

zwiŃzane z wystŃpieniem ryzyk, o kt·rych mowa w pkt 1), zawarciem przez 

Subfundusz 

okreŜlonych um·w (umowy z podmiotami obsğugujŃcymi Fundusz), ze 

szczeg·lnymi warunkami zawartych przez Subfundusz transakcji 

(niestandardowe umowy i transakcje) lub z wystŃpieniem ryzyka zwiŃzanego z 

udzielonymi gwarancjami (brak realizacji przez okreŜlone podmioty udzielonych 

gwarancji wykupu papier·w dğuŨnych, jeŨeli takie gwarancje zostağy udzielone). 

b)  Ryzyko wystŃpienia szczeg·lnych okolicznoŜci, na wystŃpienie kt·rych 

Uczestnik Funduszu nie ma wpğywu lub ma ograniczony wpğyw; 

Towarzystwo jako organ BPS SFIO, jest uprawnione do podejmowania w imieniu 

BPS SFIO dziağaŒ okreŜlonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma 

wpğywu na fakt podjňcia bŃdŦ niepodjňcia tych dziağaŒ. Ponadto mogŃ wystŃpiĺ 

inne okolicznoŜci, na kt·re Uczestnik Funduszu nie bňdzie miağ wpğywu, a kt·re 

w znaczŃcy spos·b mogŃ wpğywaĺ na opğacalnoŜĺ dokonanej inwestycji, w 

szczeg·lnoŜci takie jak: otwarcie likwidacji BPS SFIO lub Subfunduszu, przejňcie 

zarzŃdzania BPS SFIO przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, 

przejňcie zarzŃdzania Funduszem przez sp·ğkň zarzŃdzajŃcŃ, zmiana 

Depozytariusza lub innego podmiotu obsğugujŃcego Fundusz, w tym 
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zarzŃdzajŃcego portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, przeksztağcenie 

specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny 

otwarty, poğŃczenie Subfunduszu z innym funduszem lub subfunduszem, a takŨe 

zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu.  

c)  Ryzyko niewypğacalnoŜci gwaranta; 

BPS SFIO nie gwarantuje osiŃgniňcia celu inwestycyjnego i nie sŃ zawarte Ũadne 

umowy o gwarancjň osiŃgniňcia celu inwestycyjnego.  

d)  Ryzyko inflacji;  

Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu naleŨy podkreŜliĺ, Ũe poziom inflacji ma 

zasadniczy wpğyw na wielkoŜĺ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki 

Uczestnictwa. MoŨe siň zdarzyĺ, Ũe z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa 

zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okaŨe siň ujemna, pomimo tego, 

Ũe nominalna stopa zwrotu z inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa bňdzie 

dodatnia. W zwiŃzku z tym Uczestnik Funduszu naraŨony jest na ryzyko utraty 

realnej wartoŜci inwestycji. 

e)  Ryzyko zwiŃzane z regulacjami prawnymi dotyczŃcymi Funduszu, w 

szczeg·lnoŜci w zakresie prawa podatkowego; 

Zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu gospodarczego oraz w 

systemie podatkowym mogŃ niekorzystnie wpğywaĺ na inwestycje Uczestnik·w 

Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu naraŨony jest na moŨliwoŜĺ 

ponoszenia dodatkowych obciŃŨeŒ, kt·re w spos·b znaczŃcy mogŃ negatywnie 

wpğywaĺ na realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w 

Jednostki Uczestnictwa. 

f)  Ryzyko pğynnoŜci; 

Istnieje ryzyko, Ũe w przypadku otrzymania przez Fundusz ŨŃdaŒ odkupienia 

Jednostek Uczestnictwa, kt·re w danym okresie stanowiŃ istotny udziağ w ğŃcznej 

liczbie wyemitowanych przez Subfundusz Jednostek Uczestnictwa, realizacja 

zlecenia odkupienia moŨe nastŃpiĺ z op·Ŧnieniem, po spieniňŨeniu odpowiedniej 

czňŜci aktyw·w Subfunduszu. W szczeg·lnoŜci sytuacja taka moŨe wystŃpiĺ w 

przypadku opisanym w Rozdziale III pkt 7 (Zawieszenie odkupywania Jednostek 

Uczestnictwa). 

g)  Ryzyko operacyjne;  

Ryzyko to jest zwiŃzane z moŨliwoŜciŃ poniesienia strat przez Subfundusz w 

wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proces·w wewnňtrznych, ludzkich 

bğňd·w lub bğňd·w system·w komputerowych, a takŨe w wyniku zdarzeŒ 

zewnňtrznych. Ryzyko to moŨe przeğoŨyĺ siň w szczeg·lnoŜci na bğňdnŃ lub 

nieterminowŃ wycenň Jednostek Uczestnictwa. 

 

3. OkreŜlenie profilu inwestora, kt·ry uwzglňdnia zakres czasowy inwestycji oraz 

poziom ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z przyjňtŃ politykŃ inwestycyjnŃ 

Subfunduszu.  

Subfundusz przeznaczony jest dla os·b o niskiej skğonnoŜci do ryzyka, kt·re planujŃ 
inwestowanie w kr·tkim horyzoncie czasowym oraz chcŃ zapewniĺ sobie pğynnoŜĺ 
zainwestowanych Ŝrodk·w. OczekujŃ zysk·w por·wnywalnych do depozyt·w bankowych oraz 
nie akceptujŃ ryzyka zwiŃzanego z inwestowaniem w akcje. Inwestorzy powinni mieĺ jednak 
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ŜwiadomoŜĺ, Ũe w przypadku zaistnienia negatywnych okolicznoŜci stopa zwrotu moŨe okazaĺ 
siň niŨsza od oczekiwanej. Niniejszy Subfundusz moŨe nie byĺ odpowiedni dla inwestor·w, 
kt·rzy planujŃ wycofaĺ swoje Ŝrodki w ciŃgu 1 roku. 

 

4. Informacje o wysokoŜci opğat i prowizji zwiŃzanych z uczestnictwem w 

Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach 

obciŃŨajŃcych Subfundusz. 

1)  Wskazanie przepis·w Statutu okreŜlajŃcych rodzaje, maksymalnŃ 

wysokoŜĺ, spos·b kalkulacji i naliczania koszt·w obciŃŨajŃcych Subfundusz, 

w tym w szczeg·lnoŜci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w 

kt·rych najwczeŜniej moŨe nastŃpiĺ pokrycie poszczeg·lnych rodzaj·w 

koszt·w: 

Art. 36 Statutu. 

2)  Wskazanie wartoŜci Wsp·ğczynnika Koszt·w Cağkowitych, zwanego dalej 

ĂwskaŦnikiem WKCò: 

 

Wsp·ğczynnik Koszt·w Cağkowitych za okres 1 stycznia ï 31 grudnia 2017 r. wyni·sğ: 

1,66 %.  

WskaŦnik WKC odzwierciedla udziağ koszt·w niezwiŃzanych bezpoŜrednio z 

dziağalnoŜciŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu w Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto 

Subfunduszu za dany rok. 

Do wskaŦnika WKC nie wğŃczono nastňpujŃcych kategorii koszt·w: 

1) koszt·w transakcyjnych, w tym prowizji i opğat maklerskich oraz podatk·w 

zwiŃzanych z nabyciem lub zbyciem skğadnik·w portfela, 

2) odsetek z tytuğu zaciŃgniňtych poŨyczek lub kredyt·w, 

3) ŜwiadczeŒ wynikajŃcych z realizacji um·w, kt·rych przedmiotem sŃ instrumenty 

pochodne, 

4) opğat zwiŃzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych 

opğat ponoszonych bezpoŜrednio przez Uczestnika, 

5) wartoŜci usğug dodatkowych. 

 

3)  Wskazanie Opğat Manipulacyjnych z tytuğu zbycia lub odkupienia Jednostki 

Uczestnictwa oraz innych opğat uiszczanych bezpoŜrednio przez Uczestnika: 

Opğata Manipulacyjna 

Towarzystwo, z tytuğu zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, pobiera opğatň 

manipulacyjnŃ, w wysokoŜci nie wyŨszej niŨ 0,3% (trzy dziesiŃte procenta) wpğaty 

dokonanej przez nabywcň Jednostek Uczestnictwa BPS DğuŨny. 

Towarzystwo, z tytuğu odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie pobiera 

Opğat Manipulacyjnych. 

 

Opğata Manipulacyjna w ramach reinwestycji Jednostek Uczestnictwa BPS 

DğuŨny 

Dystrybutor w ramach reinwestycji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, nie pobiera 

Opğaty Manipulacyjnej.  
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Opğata za Zamianň 

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu w ramach zamiany, podlega opğacie 

manipulacyjnej. Opğata, o kt·rej mowa w zdaniu poprzednim naleŨna jest 

Dystrybutorowi od Uczestnika. Opğata manipulacyjna za zamianň pobierana jest w 

Subfunduszu docelowym zgodnie z zasadami i w wysokoŜci wskazanej w Tabeli Opğat 

udostňpnianej zgodnie ze Statutem i Prospektem informacyjnym, z tym 

zastrzeŨeniem, Ũe maksymalna wysokoŜĺ tej opğaty nie moŨe byĺ wiňksza niŨ 4 % 

(cztery procent) wpğaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek Uczestnictwa w 

Subfunduszu docelowym. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu w 

ramach zamiany nie podlega opğacie manipulacyjnej. 

Zasady dotyczŃce zmniejszania i znoszenia, opisane wyŨej, dotyczŃce Opğaty 

Manipulacyjnej stosuje siň odpowiednio do Opğaty za Zamianň. 

Opğata za Konwersjň 

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu w ramach konwersji, podlega opğacie 

manipulacyjnej. Opğata, o kt·rej mowa w zdaniu poprzednim naleŨna jest 

Dystrybutorowi od Uczestnika. Opğata manipulacyjna za konwersjň pobierana jest w 

funduszu docelowym lub subfunduszu docelowym zgodnie z zasadami i w wysokoŜci 

wskazanej w Tabeli Opğat udostňpnianej zgodnie ze Statutem i Prospektem 

informacyjnym, z tym zastrzeŨeniem, Ũe maksymalna wysokoŜĺ tej opğaty nie moŨe 

byĺ wiňksza niŨ 4 % ( cztery procent) wpğaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek 

Uczestnictwa w Subfunduszu lub funduszu docelowym. Odkupienie Jednostek 

Uczestnictwa w Subfunduszu w ramach konwersji nie podlega opğacie manipulacyjnej. 

Zasady dotyczŃce zmniejszania i znoszenia, opisane wyŨej, dotyczŃce Opğaty 

Manipulacyjnej stosuje siň odpowiednio do Opğaty za Konwersjň. 

 

4)  Wskazanie opğaty zmiennej, bňdŃcej czňŜciŃ wynagrodzenia za zarzŃdzanie, 

kt·rej wysokoŜĺ jest uzaleŨniona od wynik·w Subfunduszu, prezentowanej 

w ujňciu procentowym w stosunku do Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto 

Subfunduszu:  

W przypadku gdy wyniki zarzŃdzania Subfunduszem przez Towarzystwo bňdŃ lepsze 
niŨ Benchmark okreŜlony w ust. 1 pkt 2) ppkt  3, Towarzystwo pobierağo bňdzie 
dodatkowo Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa za zarzŃdzanie, wyliczane zgodnie z 
poniŨszŃ formuğŃ:  
SF=0,20 x (W(NAV) ï W(BM)) x Avg(NAV)  
gdzie:  
SF ï wynagrodzenie zmienne za zarzŃdzanie  
W(NAV) ï procentowa zmiana WartoŜci Aktyw·w Netto na Jednostkň Uczestnictwa 
Subfunduszu w bieŨŃcym okresie rozliczeniowym, obliczana jako stosunek WAN/JU z 
ostatniego Dnia Wyceny bieŨŃcego okresu rozliczeniowego do najwyŨszego WAN/JU z 
ostatnich Dni Wyceny poprzednich okres·w rozliczeniowych, 
W(BM) - procentowa zmiana wartoŜci Benchmarku w bieŨŃcym okresie rozliczeniowym, 
obliczana jako stosunek wartoŜci Benchmarku z ostatniego Dnia Wyceny bieŨŃcego 
okresu rozliczeniowego do najwyŨszej wartoŜci Benchmarku z ostatnich Dni Wyceny 
poprzednich okres·w rozliczeniowych, 
Avg(NAV) ï Ŝrednia WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu w danym okresie 
rozliczeniowym, kt·rym jest rok kalendarzowy.  
Okresem rozliczeniowym jest rok kalendarzowy;  
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WysokoŜĺ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzŃdzanie ustalana jest w kaŨdym 
Dniu Wyceny;  
WartoŜĺ skumulowanej rezerwy, o kt·rej mowa powyŨej naleŨna na koniec kaŨdego 

okresu rozliczeniowego, wypğacana jest Towarzystwu w terminie 15 dni od 

zakoŒczenia tego okresu.  

 

5)  Wskazanie maksymalnej wysokoŜci wynagrodzenia za zarzŃdzanie 

Subfunduszem, a w przypadku, o kt·rym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, 

wskazanie r·wnieŨ maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzŃdzanie 

funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub 

instytucjŃ zbiorowego inwestowania zarzŃdzanych przez Towarzystwo lub 

podmiot z grupy kapitağowej Towarzystwa, jeŨeli Fundusz lokuje powyŨej 

50% Aktyw·w Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty 

inwestycyjne lub tytuğu uczestnictwa tych funduszy lub instytucji 

zbiorowego inwestowania:  

Maksymalna wysokoŜĺ wynagrodzenia za zarzŃdzanie BPS DğuŨny, jakŃ 

moŨe pobraĺ Towarzystwo 

Za zarzŃdzanie i reprezentowanie BPS DğuŨny Towarzystwo moŨe pobieraĺ, po 

zakoŒczeniu kaŨdego miesiŃca kalendarzowego, Wynagrodzenie Stağe Towarzystwa 

w wysokoŜci nie wiňkszej niŨ 1,3% WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu w skali 

roku. 

Maksymalny poziom wynagrodzenia Towarzystwa za zarzŃdzanie BPS 

DğuŨny, jeŨeli Fundusz lokuje powyŨej 50% Aktyw·w BPS Akcji w 

jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuğu uczestnictwa 

funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania zarzŃdzanych przez 

Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitağowej 

Nie dotyczy.  

Wskazanie istniejŃcych um·w lub porozumieŒ, na podstawie kt·rych 

koszty dziağalnoŜci Subfunduszu bezpoŜrednio lub poŜrednio sŃ 

rozdzielane miňdzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym 

wskazanie usğug dodatkowych oraz wskazanie wpğywu tych usğug na 

wysokoŜĺ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzŃcy dziağalnoŜĺ 

maklerskŃ oraz na wysokoŜĺ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzŃdzanie 

Subfunduszem:  

Nie dotyczy. Nie zostağy zawarte takie umowy ani porozumienia. 

Na rzecz BPS DğuŨny realizowane sŃ przez podmioty prowadzŃce dziağalnoŜĺ 

maklerskŃ, w ramach wykonywania przez nie um·w poŜrednictwa w obrocie 

papierami wartoŜciowymi, instrumentami rynku pieniňŨnego lub instrumentami 

pochodnymi, nastňpujŃce usğugi dodatkowe: 

-  sporzŃdzanie analiz lub rekomendacji, 

-  dostarczanie informacji o cenach, kursach lub wartoŜciach, 

-  oferowanie dostňpu do elektronicznych system·w transakcyjnych lub 

elektronicznych system·w potwierdzeŒ zawarcia transakcji. 

Towarzystwo, Fundusz ani BPS DğuŨny nie ponoszŃ, w zwiŃzku ze Ŝwiadczeniem 

takich usğug przez podmioty prowadzŃce dziağalnoŜĺ maklerskŃ, jakichkolwiek 
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dodatkowych koszt·w na rzecz tych podmiot·w. Jedynym ponoszonym kosztem sŃ 

prowizje za poŜredniczenie tych podmiot·w w obrocie papierami wartoŜciowymi i 

instrumentami rynku pieniňŨnego, na kt·rych ustalenie nie wpğywa fakt wykonywania 

przez podmioty prowadzŃce dziağalnoŜĺ maklerskŃ usğug dodatkowych. Usğugi 

dodatkowe nie wpğywajŃ takŨe na wysokoŜĺ wynagrodzenia Towarzystwa za 

zarzŃdzanie BPS DğuŨny.  

 

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujňciu historycznym. 

1)  WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku 

obrotowego, zgodna z wartoŜciŃ zaprezentowanŃ w zbadanym przez 

biegğego rewidenta jednostkowym sprawozdaniu finansowym 

Subfunduszu:  

 

 

 

2)  WielkoŜĺ Ŝredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa 

Subfunduszu za ostatnie 2 lata w przypadku Subfunduszy prowadzŃcych 

dziağalnoŜĺ nie dğuŨej niŨ 3 lata, albo za ostatnie 3, 5 i 10 lat w pozostağych 

przypadkach; ŜredniŃ stopň zwrotu dla danego okresu oblicza siň, dzielŃc 

stopň obliczonŃ na podstawie WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na 

Jednostkň Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec 

roku obrotowego poprzedzajŃcego okres, dla kt·rego jest dokonywane 

obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 al bo 10 lat:  
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3)  Wskazanie wzorca sğuŨŃcego do oceny efektywnoŜci inwestycji w 

Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajŃcego zachowanie siň 

zmiennych rynkowych najlepiej oddajŃcych cel i politykň inwestycyjnŃ 

Subfunduszu, zwanego dalej "wzorcem" (ben chmark), a takŨe informacjň 

o dokonanych zmianach wzorca, jeŨeli miağy miejsce. 

Benchmark przyjňty przez Subfundusz opiera siň o miňdzybankowŃ stawkň WIBID dla 

depozyt·w 1 miesiňcznych (z pierwszego dnia kaŨdego miesiŃca), zwanŃ stawkŃ 

podstawowŃ, kt·ra ulega zmianie kaŨdego miesiŃca. 

Benchmark jest wyliczany dla kaŨdego dnia w roku wedğug nastňpujŃcego wzoru: 

  

BV1=BV0x(1+((1ïR)xWIBID 1 M)/ROK)  

gdzie:   

BV1 ï wartoŜĺ Benchmarku Ădanego dniaò 

BV0 ï wartoŜĺ Benchmarku z dnia poprzedzajŃcego Ădany dzieŒò 

R ï stawka rezerwy obowiŃzkowej odprowadzanej do NBP przez banki komercyjne, 

ROK ï liczba dni w roku wynoszŃca 365 lub 366 w przypadku, gdy rok kalendarzowy 

ma 366 dni.  

Po raz pierwszy Benchmark zostanie wyliczony drugiego Dnia Wyceny. WartoŜĺ 

PoczŃtkowa Benchmarku wynosi 1 000. 

4)  Informacja o Ŝrednich stopach zwrotu z przyjňtego dla Subfunduszu 

wzorca, odpowiednio dla okres·w, o kt·rych mowa w punkcie 2): 
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0,50%

1,00%

1,50%
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2,50%
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3 lata

średnia stopa zwortu Subfunduszu BPS DğuŨny
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ZastrzeŨenie: 

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzaleŨniona od wartoŜci Jednostki 

Uczestnictwa BPS DğuŨny w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz. 

Wyniki historyczne nie gwarantujŃ uzyskania podobnych wynik·w w przyszğoŜci. 

 

Rozdziağ VI 

Dane o BPS Obligacji Korporacyjnych   

1.  Zwiňzğy opis polityki inwestycyjnej BPS Obligacji Korporacyjnych . 

1) Wskazanie gğ·wnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji 

chrakteryzujŃcych specyfikň Subfunduszu oraz, jeŨeli Fundusz lokuje 

aktywa Subf unduszu w lokaty inne niŨ papiery wartoŜciowe lub 

instrumenty rynku pieniňŨnego ï wyraŦne wskazanie tej cechy: 

BPS Obligacji Korporacyjnych lokuje, przy uwzglňdnieniu ograniczeŒ inwestycyjnych 

wynikajŃcych z Ustawy i Statutu, przy uwzglňdnieniu ograniczeŒ inwestycyjnych w 

nastňpujŃce kategorie lokat:  

1) Instrumenty Rynku PieniňŨnego,   

2) dğuŨne papiery wartoŜciowe,   

3)  listy zastawne,   

4)  depozyty w bankach krajowych i zagranicznych,   

5) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majŃcych 

siedzibň na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuğy uczestnictwa emitowane przez 

fundusze zagraniczne tytuğy uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp·lnego 

inwestowania z siedzibŃ za granicŃ, 

6) akcje nabyte w trybie okreŜlonym poniŨej, 

7) certyfikaty inwestycyjne, 

- pod warunkiem, Ũe sŃ zbywalne, z zastrzeŨeniem, iŨ warunek zbywalnoŜci nie 

dotyczy depozyt·w bankowych oraz jednostek uczestnictwa.  
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średnia stopa zwrotu z przyjňtego wzorca 
Subfunduszu BPS DğuŨny
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Fundusz bňdzie dŃŨyğ do osiŃgania stabilnych zysk·w przy jednoczesnej ochronie 

powierzonego kapitağu. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu lokujŃc Aktywa 

Subfunduszu gğ·wnie w dğuŨne papiery wartoŜciowe emitowane przez przedsiňbiorstwa 

oraz jednostki samorzŃdu terytorialnego oraz dğuŨne papiery wartoŜciowe emitowane lub 

porňczane przez Skarb PaŒstwa i NBP, a takŨe korporacyjne i skarbowe Instrumenty 

Rynku PieniňŨnego. Udziağ Instrument·w Rynku PieniňŨnego , dğuŨnych papier·w 

wartoŜciowych oraz depozyt·w bankowych w wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu nie bňdzie 

mniejszy niŨ 70 %. Udziağ dğuŨnych papier·w wartoŜciowych emitowanych przez 

przedsiňbiorstwa nie bňdzie mniejszy niŨ 50 % WartoŜci Aktyw·w Subfunduszu. 

Subfundusz moŨe dokonywaĺ lokat za granicŃ. Instrumenty Rynku PieniňŨnego i papiery 

wartoŜciowe objňte lub nabyte za granicŃ mogŃ stanowiĺ do 33% WartoŜci Aktyw·w 

Subfunduszu.   

Fundusz moŨe lokowaĺ Aktywa Subfunduszu w akcje wyğŃcznie w ramach wykonywania 

praw przysğugujŃcych z obligacji zamiennych lub obligacji z prawem pierwszeŒstwa, a 

takŨe w drodze egzekucji celem zaspokojenia roszczeŒ Funduszu, przy czym Fundusz 

bňdzie dŃŨyğ do zbycia nabytych akcji w moŨliwie kr·tkim czasie. 

Przy uwzglňdnieniu ograniczeŒ inwestycyjnych wynikajŃcych z Ustawy i Statutu, BPS 

Obligacji Korporacyjnych moŨe zawieraĺ umowy majŃce za przedmiot Instrumenty 

Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.  

  

2) Zwiňzğy opis kryteri·w doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu: 

1. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Subfundusz jest dŃŨenie do osiŃgniňcia 

celu inwestycyjnego Subfunduszu przez uzyskanie rentownoŜci wyŨszej niŨ okreŜlony 

poniŨej w ust. 2 Benchmark, przy zachowaniu wysokiej pğynnoŜci oraz minimalizowaniu 

ryzyka niewypğacalnoŜci emitent·w papier·w wartoŜciowych, w kt·re inwestuje 

Subfundusz.  

2. Benchmark opiera siň o miňdzybankowŃ stawkň WIBID dla depozyt·w 6 miesiňcznych 

(z pierwszego dnia kaŨdego miesiŃca) powiňkszonŃ o marŨň 1%, zwanŃ stawkŃ 

podstawowŃ, kt·ra ulega zmianie kaŨdego miesiŃca.  

3. Benchmark jest wyliczany dla kaŨdego dnia w roku wedğug nastňpujŃcego wzoru: 

  

BM1 = BM0 x (1 + (WIBID 6M+1% )/ROK)   

gdzie:   

BM1 ï wartoŜĺ Benchmarku Ădanego dniaò  

BM0 ï wartoŜĺ Benchmarku z dnia poprzedzajŃcego Ădany dzieŒò   

ROK ï liczba dni w roku wynoszŃca 365 lub 366 w przypadku, gdy rok kalendarzowy ma 

366 dni.   

4. Po raz pierwszy Benchmark zostanie wyliczony drugiego Dnia Wyceny. WartoŜĺ 

PoczŃtkowa Benchmarku wynosi 1 000. 

5. Kryteriami doboru poszczeg·lnych kategorii lokat Subfunduszu BPS Obligacji 

Korporacyjnych sŃ: 

1) dla Instrument·w Rynku PieniňŨnego, dğuŨnych papier·w wartoŜciowych oraz list·w 

zastawnych: 

a)  w przypadku inwestycji w skarbowe instrumenty dğuŨne: 
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-   ksztağtowanie siň struktury czasowej rentownoŜci (ksztağt krzywej rentownoŜci), 

-   prognozowane zmiany rentownoŜci dla poszczeg·lnych okres·w zapadalnoŜci 

(zmiany ksztağtu krzywej rentownoŜci), 

-   ryzyko niewypğacalnoŜci kraju, 

-   podstawowe dane makroekonomiczne dla danego kraju miňdzy innymi takie 

jak: wzrost (spadek) Produktu Krajowego Brutto, wskaŦniki wzrostu cen, poziom deficytu 

(nadwyŨki) budŨetowego, saldo rachunku obrot·w bieŨŃcych oraz bilansu handlowego, 

stopa bezrobocia; 

b)  w przypadku inwestycji w komunalne instrumenty dğuŨne, dodatkowo pod uwagň brane 

sŃ: 

-  prognozowana sytuacja budŨetowa emitenta, 

-  poziom zadğuŨenia w stosunku do przychod·w, 

-  ustanowione zabezpieczenia; 

c) w przypadku inwestycji w komercyjne instrumenty dğuŨne pod uwagň brane sŃ miňdzy 

innymi nastňpujŃce parametry: 

-  wynik  finansowy na poziomie netto, brutto oraz EBITDA, 

-  zadğuŨenie w stosunku do aktyw·w jak i kapitağ·w wğasnych, 

-  struktura zadğuŨenia, 

-  wskaŦniki pğynnoŜci, 

-  ustanowione zabezpieczenia; 

2) dla depozyt·w:  

a)  oprocentowanie depozyt·w, 

b)  wiarygodnoŜĺ kontrahenta;  

3) dla jednostek uczestnictwa, certyfikat·w inwestycyjnych i tytuğ·w uczestnictwa jest:  

a)  moŨliwoŜĺ efektywniejszej dywersyfikacji lokat dokonywanych przez Fundusz 

na rzecz Subfunduszu,  

b)  moŨliwoŜĺ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu, 

c)  adekwatnoŜĺ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, 

funduszu zagranicznego lub instytucji wsp·lnego inwestowania do polityki inwestycyjnej 

prowadzonej na rzecz Subfunduszu; 

4) dla akcji nabywanych w trybie okreŜlonym w ust. 1 pkt 1) powyŨej:  

a) wskaŦniki charakteryzujŃce zasoby sp·ğki, a w szczeg·lnoŜci relacja wyceny rynkowej  

do wartoŜci ksiňgowej oraz szacunkowej wartoŜci aktyw·w netto,  

b) wskaŦniki charakteryzujŃce strukturň pasyw·w sp·ğki, a w szczeg·lnoŜci stopieŒ 

zadğuŨenia,  

c) wskaŦniki charakteryzujŃce zdolnoŜci sp·ğki do obsğugi zadğuŨenia, a w szczeg·lnoŜci 

relacja zysk·w i strumieni finansowych w stosunku do poziomu zadğuŨenia oraz 

okresowych pğatnoŜci kapitağowych,  

d) wskaŦniki charakteryzujŃce zyskownoŜĺ dziağalnoŜci sp·ğki w aspekcie kapitağowym, a 

w szczeg·lnoŜci relacja generowanych zysk·w i strumieni finansowych do kapitağ·w,
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e) wskaŦniki charakteryzujŃce zyskownoŜĺ dziağalnoŜci sp·ğki w aspekcie operacyjnym, a 

w szczeg·lnoŜci relacja generowanych zysk·w i strumieni finansowych do przychod·w, 

f)  wraŨliwoŜĺ sytuacji finansowej sp·ğki na czynniki zewnňtrzne (makro) jak i wewnňtrzne  

(analiza wraŨliwoŜci),  

g) relacje bieŨŃcej wartoŜci (wyceny) sp·ğki w stosunku do podmiot·w z danej  branŨy 

(analiza por·wnawcza),  

h) elementy analizy technicznej, poprzez zastosowanie zasad teorii fal, analizy formacji 

technicznych, analizy trendu oraz wskaŦnik·w statystycznych. 

5. W przypadku dğuŨnych papier·w wartoŜciowych oraz Instrument·w Rynku PieniňŨnego, 

zarzŃdzajŃcy Funduszem podejmujŃc decyzje inwestycyjne bňdzie brağ pod uwagň 

nastňpujŃce czynniki: prognozowane zmiany w odniesieniu do krzywej dochodowoŜci, 

ryzyko kredytowe, a takŨe pğynnoŜĺ danego Instrumentu lub papieru wartoŜciowego.  

  

3)  JeŨeli Subfundusz odzwierciedla skğad uznanego indeksu akcji lub 

dğuŨnych papier·w wartoŜciowych ï wskazanie tego indeksu, rynku, 

kt·rego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez 

Subfundusz:  

Nie dotyczy. BPS Obligacji Korporacyjnych nie odzwierciedla skğadu indeksu. 

4)  JeŨeli WartoŜĺ Aktyw·w Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moŨe 

siň charakteryzowaĺ duŨŃ zmiennoŜciŃ wynikajŃcŃ ze skğadu portfela lub z 

przyjňtej techniki zarzŃdzania portfelem ï wyraŦne wskazanie tej cechy: 

WartoŜĺ Aktyw·w Netto portfela inwestycyjnego BPS Obligacji Korporacyjnych nie 

powinna charakteryzowaĺ siň duŨŃ zmiennoŜciŃ. 

5)  JeŨeli Fundusz moŨe zawieraĺ na rzecz Subfunduszu umowy, kt·rych 

przedmiotem sŃ instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane 

instrumenty pochodne ï wskazanie tej informacji wraz z okreŜleniem 

wpğywu zawarcia takich um·w, w tym um·w, kt·rych przedmiotem sŃ 

niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwiŃzane z 

przyjňtŃ politykŃ inwestycyjnŃ: 

Fundusz moŨe zawieraĺ umowy, kt·rych przedmiotem sŃ instrumenty pochodne, w 

tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ile umowy te odpowiadajŃ 

warunkom okreŜlonym w RozporzŃdzeniu Ministra Rozwoju i Finans·w w sprawie 

zawierania przez specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty um·w, kt·rych 

przedmiotem sŃ instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty 

pochodne z dnia 20 lipca 2017 r. 

Umowy, kt·rych przedmiotem sŃ instrumenty pochodne, w tym 

niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawierane sŃ w celu ograniczenia 

ryzyka inwestycyjnego BPS Obligacji Korporacyjnych oraz w celu sprawnego 

zarzŃdzania portfelem.  

Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego oraz 

ryzyka stopy procentowej. W tym celu Fundusz moŨe zawieraĺ transakcje, kt·re 

przeksztağcŃ pierwotne strumienie pieniňŨne z instrumentu podstawowego w 

strumienie pieniňŨne pozbawione ryzyka zmiany kursu walutowego w przyszğoŜci lub 

ograniczŃ ekspozycjň na ryzyko stopy procentowej, czyli skr·cŃ czas do wykupu 

portfela papier·w dğuŨnych. 



 

 Prospekt Informacyjny BPS SFIO strona 66/220 

6)  JeŨeli udzielono gwarancji wypğaty okreŜlonej kwoty z tytuğu odkupienia 

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu ï wskazanie gwaranta oraz 

warunk·w gwarancji: 

 Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wypğaty okreŜlonej kwoty z tytuğu odkupienia 

Jednostek Uczestnictwa BPS Obligacji Korporacyjnych. 

 

2.  Opis ryzyka zwiŃzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym 

ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z przyjňtŃ politykŃ inwestycyjnŃ 

Subfunduszu.  

1)  Opis ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z politykŃ inwestycyjnŃ 

Subfunduszu, z uwzglňdnieniem strategii zarzŃdzania i szczeg·lnych 

strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na 

okreŜlonym obszarze geograficznym, w okreŜlonej branŨy lub sektorze 

gospodarczym albo w odniesieniu do okreŜlonej kategorii lokat, albo w celu 

odzwierciedlenia in deksu:  

a)  Ryzyko rynkowe;  

Ryzyko to wynika z faktu, Ũe ceny papier·w wartoŜciowych podlegajŃ wahaniom 

pod wpğywem og·lnej sytuacji na rynkach finansowych w kraju i na Ŝwiecie. 

Pogorszenie siň koniunktury gospodarczej moŨe prowadziĺ do spadku cen 

instrument·w finansowych w kt·re inwestuje Subfundusz. 

b)  Ryzyko st·p procentowych; 

Jednym z najwaŨniejszych parametr·w makroekonomicznych jest poziom st·p 

procentowych, kt·rych oddziağywanie w przypadku Subfunduszu odbywa siň na 

kilku pğaszczyznach. W przypadku sp·ğek finansujŃcych swojŃ dziağalnoŜĺ 

poprzez kredyty lub obligacje, podwyŨki st·p procentowych mogŃ siň wiŃzaĺ ze 

zwiňkszeniem koszt·w finansowych ponoszonych przez te sp·ğki, co moŨe 

powodowaĺ kğopoty z wywiŃzywaniem siň ze swoich zobowiŃzaŒ w stosunku do 

kredytodawc·w i obligatariuszy. Dodatkowo zmiany w poziomie rynkowych st·p 

procentowych wpğywajŃ na ceny dğuŨnych papier·w wartoŜciowych, przy czym 

zwiŃzek cen tych papier·w z poziomem st·p procentowych ma charakter 

zaleŨnoŜci odwrotnie proporcjonalnej. Wymienione przyczyny zmian cen 

instrument·w finansowych na rynku wywoğane zmianami st·p procentowych 

mogŃ wpğywaĺ na wahania oraz spadki wartoŜci Jednostki Uczestnictwa. 

c)  Ryzyko kredytowe;  

Ryzyko kredytowe zwiŃzane jest z moŨliwoŜciŃ trwağej lub czasowej utraty przez 

emitent·w zdolnoŜci do wywiŃzywania siň z zaciŃgniňtych zobowiŃzaŒ, w tym 

r·wnieŨ z trwağŃ lub czasowŃ niemoŨnoŜciŃ zapğaty odsetek od zobowiŃzaŒ. 

Sytuacja taka moŨe mieĺ miejsce w nastňpstwie pogorszenia siň kondycji 

finansowej emitenta spowodowanego zar·wno czynnikami wewnňtrznymi 

emitenta, jak i uwarunkowaniami zewnňtrznymi (parametry ekonomiczne, 

otoczenie prawne itp.). Pogorszenie siň kondycji finansowej emitenta znajduje 

swoje odzwierciedlenie w spadku cen dğuŨnych papier·w wartoŜciowych 

wyemitowanych przez ten podmiot, a takŨe moŨe prowadziĺ do spadku cen akcji 

tego podmiotu.  

W skğad tej kategorii ryzyka wchodzi r·wnieŨ ryzyko zwiŃzane z obniŨeniem 

ratingu kredytowego emitenta przez agencjň ratingowŃ i wynikajŃcy z niego 
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spadek cen dğuŨnych papier·w wartoŜciowych, bňdŃcy nastňpstwem wymaganej 

przez inwestor·w wyŨszej premii za ryzyko. 

d)  Ryzyko rozliczenia;  

Ryzyko to wynika z moŨliwoŜci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia 

transakcji dotyczŃcych skğadnik·w portfela inwestycyjnego Subfunduszu. 

Nieterminowe rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moŨe w przypadku 

negatywnego zachowania siň cen papier·w wartoŜciowych wpğywaĺ na spadki 

wartoŜci Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak 

rozliczeŒ transakcji moŨe powodowaĺ koniecznoŜĺ poniesienia przez Subfundusz 

koszt·w kar umownych wynikajŃcych z zawartych um·w. 

e)  Ryzyko pğynnoŜci; 

Ryzyko to wynika z moŨliwoŜci wystŃpienia sytuacji, w kt·rej, ze wzglňdu na 

niskie obroty na rynku notowaŒ, nie jest moŨliwe dokonanie transakcji pakietem 

papier·w wartoŜciowych lub instrument·w finansowych bez istotnego wpğywu na 

ich cenň. PowyŨsze moŨe mieĺ istotne znaczenie w przypadku wystŃpienia 

czynnik·w, kt·re negatywnie wpğywajŃ na atrakcyjnoŜĺ inwestycyjnŃ emitenta, 

poszczeg·lnych klas aktyw·w lub typ·w instrument·w finansowych, co moŨe 

powodowaĺ wahania oraz spadek wartoŜci Jednostki Uczestnictwa. Szczeg·lnym 

przypadkiem jest sytuacja w kt·rej Subfundusz lokuje Aktywa w jednostki 

uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuğy uczestnictwa funduszy lub 

instytucji zbiorowego inwestowania. ZwiŃzane z tym ryzyko pğynnoŜci zostağo 

opisane w lit. o, tiret czwarty.  

f)  Ryzyko walutowe;  

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach 

zagranicznych, inwestycji w papiery wartoŜciowe lub tytuğy uczestnictwa 

denominowane w walutach obcych, a takŨe inwestycji w tytuğy uczestnictwa 

funduszy inwestujŃcych w papiery wartoŜciowe denominowane w walutach 

obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kurs·w walutowych. 

Wahania kursu zğotego wzglňdem walut obcych mogŃ przekğadaĺ siň na wahania 

wartoŜci Jednostki Uczestnictwa. 

Dodatkowo poziom kurs·w walutowych, jako jeden z gğ·wnych parametr·w 

makroekonomicznych, moŨe wpğywaĺ na atrakcyjnoŜĺ inwestycyjnŃ oraz ceny 

krajowych papier·w wartoŜciowych, szczeg·lnie w przypadku gwağtownych 

zmian kurs·w walutowych. W·wczas zmiany cen papier·w wartoŜciowych na 

rynku bňdŃ wpğywağy na zmiany wartoŜci Jednostki Uczestnictwa. 

g)  Ryzyko zwiŃzane z przechowywaniem aktyw·w; 

Pomimo tego, iŨ zgodnie z UstawŃ do prowadzenia rejestru aktyw·w 

Subfunduszy zobowiŃzany jest niezaleŨny od Towarzystwa Depozytariusz, moŨe 

wystŃpiĺ sytuacja, bňdŃca wynikiem bğňdu leŨŃcego po stronie Depozytariusza 

lub innych zdarzeŒ zwiŃzanych z przechowywaniem aktyw·w, na kt·re 

Towarzystwo nie ma wpğywu, a majŃca negatywny wpğyw na wartoŜĺ Jednostki 

Uczestnictwa. 

h)  Ryzyko zwiŃzane z koncentracjŃ aktyw·w lub rynk·w; 

Ryzyko to jest zwiŃzane z nadmiernym zaangaŨowaniem w jeden lub kilka 

papier·w wartoŜciowych lub sektor rynku, co moŨe spowodowaĺ skumulowanŃ 
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stratň w przypadku niekorzystnych zmian cen posiadanych papier·w 

wartoŜciowych lub zmian na rynku danego sektora. 

i)  Ryzyko makroekonomiczne;  

Ryzyko to jest zwiŃzane z wpğywem koniunktury gospodarczej w kraju oraz na 

Ŝwiecie na ceny instrument·w finansowych w kt·re inwestuje Subfundusz. Do 

najwaŨniejszych parametr·w makroekonomicznych naleŨŃ dynamika wzrostu 

gospodarczego, stopa inflacji, stopa bezrobocia, kursy walutowe, poziom bilansu 

budŨetu oraz bilansu rachunku obrot·w bieŨŃcych. Ponadto, istniejŃce 

powiŃzania gospodarcze powodujŃ, Ũe pogorszenie siň koniunktury w danym 

kraju moŨe wpğywaĺ negatywnie na koniunkturň i ceny instrument·w 

finansowych w innych krajach.  

j)  Ryzyko polityczne;  

Niestabilna sytuacja polityczna moŨe, poŜrednio lub bezpoŜrednio, negatywnie 

wpğywaĺ na sytuacjň w gospodarce, a przez to na sytuacjň emitent·w 

instrument·w oraz na ceny instrument·w finansowych w kt·re inwestuje 

Subfundusz. 

k)  Ryzyko prawne;  

Jednym z najwaŨniejszych czynnik·w prowadzenia dziağalnoŜci gospodarczej jest 

otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w 

systemie podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu 

papierami wartoŜciowymi) mogŃ negatywnie wpğywaĺ na atrakcyjnoŜĺ 

inwestycyjnŃ instrument·w finansowych, a tym samym na ich ceny i wartoŜĺ 

Jednostki Uczestnictwa. NaleŨy przy tym podkreŜliĺ, Ũe zmiany w systemie 

prawnym mogŃ mieĺ charakter nagğego i znaczŃcego pogorszenia parametr·w 

gospodarczych, przyczyniajŃc siň do gwağtownych ruch·w cen instrument·w 

finansowych na rynku. 

l)  Ryzyko niedopuszczenia do obrotu;  

Ryzyko to jest zwiŃzane z moŨliwoŜciŃ niedopuszczenia instrument·w 

finansowych nabywanych przez Fundusz w ofercie pierwotnej do notowaŒ na 

rynku wt·rnym, pomimo odpowiednich dziağaŒ podejmowanych przez emitenta 

tych instrument·w. Brak notowania instrument·w finansowych moŨe prowadziĺ 

do spadku ich pğynnoŜci oraz negatywnych konsekwencji zwiŃzanych z ryzykiem 

pğynnoŜci. 

m)  Ryzyko wyceny;  

Ryzyko to wystňpuje w przypadku instrument·w nienotowanych na Aktywnym 

Rynku i jest zwiŃzane jest z koniecznoŜciŃ stosowania modeli do wyceny takich 

instrument·w. Istnieje ryzyko, Ũe cena moŨliwa do uzyskania ze sprzedaŨy 

instrument·w nienotowanych na Aktywnym Rynku bňdzie niŨsza niŨ wycena 

modelowa, co bňdzie miağo negatywny wpğyw na zmieniň wartoŜci Jednostki 

Uczestnictwa. 

n)  Ryzyko zwiŃzane z inwestycjami w instrumenty pochodne; 

W zarzŃdzaniu Subfunduszem mogŃ byĺ wykorzystywane wystandaryzowane i 

niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zar·wno w celu sprawnego 

zarzŃdzania portfelem jak i w celu ograniczania ryzyka inwestycyjnego. Z 
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inwestowaniem w instrumenty pochodne wiŃŨŃ siň w szczeg·lnoŜci nastňpujŃce 

ryzyka: 

- ryzyko rynkowe ï zwiŃzane z moŨliwoŜciŃ poniesienia strat w wyniku 

niekorzystnych zmian parametr·w rynkowych, takich jak ceny papier·w 

wartoŜciowych, stopy procentowe, kursy walut i indeksy gieğdowe, 

- ryzyko zmiennoŜci instrumentu bazowego ï zwiŃzane z moŨliwoŜciŃ wystŃpienia 

rozbieŨnoŜci w zmianach cen instrument·w bazowych oraz instrument·w 

pochodnych, 

- ryzyko dŦwigni finansowej ï mechanizm dŦwigni finansowej polega na 

moŨliwoŜci zawarcia transakcji majŃcej za przedmiot instrument pochodny przy 

wykorzystaniu jedynie uğamka Ŝrodk·w finansowych, kt·rych wykorzystanie jest 

konieczne do zawarcia transakcji majŃcej za przedmiot instrument bazowy. 

Mechanizm ten powoduje moŨliwoŜĺ zwielokrotnienia zysk·w i strat z inwestycji 

w instrumenty pochodne, w por·wnaniu do zysk·w i strat inwestycji tych samych 

kwot w instrument bazowy, a w szczeg·lnoŜci poniesienia strat przewyŨszajŃcych 

zainwestowane Ŝrodki, 

- ryzyko strategii zabezpieczajŃcych ï zwiŃzane jest wykorzystywaniem 

instrument·w pochodnych do zabezpieczania przed spadkami cen instrument·w 

finansowych, kt·rych ceny sŃ skorelowane z cenami instrument·w pochodnych. 

StopieŒ skorelowania cen instrument·w pochodnych oraz cen zabezpieczanych 

instrument·w finansowych zmienia siň w czasie, wobec czego zyski z instrumentu 

pochodnego mogŃ okazaĺ siň niewystarczajŃce do pokrycia strat na 

zabezpieczanych instrumentach finansowych, 

- ryzyko modelu wyceny ï ryzyko to wystňpuje w przypadku 

niewystandaryzowanych instrument·w pochodnych i jest zwiŃzane z sytuacjŃ, w 

kt·rej model stosowany w wycenie danego instrumentu pochodnego bňdzie 

nieadekwatny do jego specyfiki, 

- ryzyko kontrahenta ï ryzyko to wystňpuje w przypadku niewystandaryzowanych 

instrument·w pochodnych i jest zwiŃzane z sytuacjŃ, w kt·rej kontrahent 

Subfunduszu nie wywiŃzuje siň ze swoich zobowiŃzaŒ wynikajŃcych z 

instrument·w pochodnych, 

- ryzyko niewypğacalnoŜci izby rozliczeniowej ï zwiŃzane jest z moŨliwoŜciŃ 

poniesienia strat w wyniku niewypeğnienia swoich zobowiŃzaŒ przez izbň 

rozliczeniowŃ, w przypadku, gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez 

izbň rozliczeniowŃ. 

o)  Ryzyko inwestycji w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne 

lub tytuğy uczestnictwa; 

W przypadku inwestowania w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne 

funduszy, a takŨe tytuğy uczestnictwa instytucji zbiorowego inwestowania, opr·cz 

ryzyk wğaŜciwych dla instrument·w finansowych wchodzŃcych w skğad ich 

portfeli, wystňpujŃ nastňpujŃce rodzaje ryzyk: 

- ryzyko braku wpğywu na skğad portfela i jego zmiany dokonywane przez 

zarzŃdzajŃcego funduszem lub instytucjŃ zbiorowego inwestowania. Ponadto 

Fundusz nie ma wpğywu na zmiany osoby zarzŃdzajŃcej funduszem lub instytucjŃ 

zbiorowego inwestowania oraz na zmiany strategii inwestycyjnej i stylu 

zarzŃdzania takim funduszem lub instytucjŃ, 
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- ryzyko zmiennoŜci wartoŜci rynkowej instrument·w finansowych, kt·re 

wchodzŃ w skğad portfela funduszu lub instytucji zbiorowego inwestowania, co 

moŨe wpğywaĺ na zwiňkszonŃ zmiennoŜĺ wycen posiadanych jednostek, 

certyfikat·w lub tytuğ·w uczestnictwa, a w konsekwencji na zwiňkszonŃ 

zmiennoŜĺ wycen jednostek Subfunduszu, 

- ryzyko wynikajŃce z braku dostňpu do aktualnego skğadu portfela 

inwestycyjnego ï zgodnie z regulacjami, kt·rym podlegajŃ fundusze oraz 

instytucje zbiorowego inwestowania, co do zasady, sŃ one zobowiŃzane ujawniaĺ 

skğad ich portfeli inwestycyjnych wyğŃcznie okresowo, co powoduje, iŨ 

zarzŃdzajŃcy Subfunduszem, podejmujŃc decyzjň o zakupie/sprzedaŨy jednostek, 

certyfikat·w lub tytuğ·w uczestnictwa, ma dostňp wyğŃcznie do bieŨŃcej wyceny 

aktyw·w funduszu lub instytucji zbiorowego inwestowania oraz do historycznego 

skğadu portfela tych funduszy lub instytucji,  

- ryzyko zawieszenia wyceny jednostek, certyfikat·w lub tytuğ·w uczestnictwa ï 

konsekwencjŃ zawieszenia wyceny moŨe byĺ brak moŨliwoŜci zbywania i 

odkupywania jednostek, certyfikat·w lub tytuğ·w uczestnictwa, co wpğywa na 

ograniczenie pğynnoŜci tych lokat. W przypadku znacznego zaangaŨowania 

Subfunduszu w te lokaty, zawieszenie wyceny moŨe wpğywaĺ na barak 

moŨliwoŜci dokonania wiarygodnej wyceny istotnej czňŜci Aktyw·w Subfunduszu, 

co w konsekwencji moŨe prowadziĺ do zawieszenia zbywania i odkupywania 

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Zgodnie przepisami Ustawy zawieszenie 

zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa Subfunduszu moŨe nastŃpiĺ na 

okres do 2 tygodni, a nastňpnie moŨe zostaĺ przedğuŨone na okres maksymalnie 

do 2 miesiňcy za zgodŃ KNF. Nie ma gwarancji, Ũe po upğywie odpowiedniego 

okresu Subfundusz wznowi zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa. 

 

2)  Opis ryzyka zwiŃzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w 

szczeg·lnoŜci: 

a)  Ryzyko nieosiŃgniňcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki 

Uczestnictwa, z uwzglňdnieniem czynnik·w majŃcych wpğyw na 

poziom ryzyka zwiŃzanego z inwestycjŃ;  

BPS SFIO nie gwarantuje osiŃgniňcia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takŨe 

okreŜlonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w 

Jednostki Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitağowym obarczone sŃ 

ryzykiem, kt·re moŨe powodowaĺ wahania wartoŜci Jednostek Uczestnictwa, a 

tym samym czasowe obniŨenie zainwestowanego kapitağu. Uczestnicy Funduszu 

powinni wziŃĺ pod uwagň, Ũe pomimo dokğadania najwyŨszej zawodowej 

starannoŜci, Subfundusz moŨe nie osiŃgnŃĺ celu inwestycyjnego. Ryzyko 

nieosiŃgniňcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji moŨe byĺ, w szczeg·lnoŜci, 

zwiŃzane z wystŃpieniem ryzyk, o kt·rych mowa w pkt 1), zawarciem przez 

Subfundusz okreŜlonych um·w (umowy z podmiotami obsğugujŃcymi Fundusz), 

ze szczeg·lnymi warunkami zawartych przez Subfundusz transakcji 

(niestandardowe umowy i transakcje) lub z wystŃpieniem ryzyka zwiŃzanego z 

udzielonymi gwarancjami (brak realizacji przez okreŜlone podmioty udzielonych 

gwarancji wykupu papier·w dğuŨnych, jeŨeli takie gwarancje zostağy udzielone). 

b)  Ryzyko wystŃpienia szczeg·lnych okolicznoŜci, na wystŃpienie kt·rych 

Uczestnik Funduszu ni e ma wpğywu lub ma ograniczony wpğyw; 
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Towarzystwo jako organ BPS SFIO, jest uprawnione do podejmowania w imieniu 

BPS SFIO dziağaŒ okreŜlonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma 

wpğywu na fakt podjňcia bŃdŦ niepodjňcia tych dziağaŒ. Ponadto mogŃ wystŃpiĺ 

inne okolicznoŜci, na kt·re Uczestnik Funduszu nie bňdzie miağ wpğywu, a kt·re 

w znaczŃcy spos·b mogŃ wpğywaĺ na opğacalnoŜĺ dokonanej inwestycji, w 

szczeg·lnoŜci takie jak: otwarcie likwidacji BPS SFIO lub Subfunduszu, przejňcie 

zarzŃdzania BPS SFIO przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, 

przejňcie zarzŃdzania Funduszem przez sp·ğkň zarzŃdzajŃcŃ, zmiana 

Depozytariusza lub innego podmiotu obsğugujŃcego Fundusz, w tym 

zarzŃdzajŃcego portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, przeksztağcenie 

specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny 

otwarty, poğŃczenie Subfunduszu z innym funduszem lub subfunduszem, a takŨe 

zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu.  

c)  Ryzyko niewypğacalnoŜci gwaranta; 

BPS SFIO nie gwarantuje osiŃgniňcia celu inwestycyjnego i nie sŃ zawarte Ũadne 

umowy o gwarancjň osiŃgniňcia celu inwestycyjnego.  

d)  Ryzyko inflacji;  

Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu naleŨy podkreŜliĺ, Ũe poziom inflacji ma 

zasadniczy wpğyw na wielkoŜĺ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki 

Uczestnictwa. MoŨe siň zdarzyĺ, Ũe z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa 

zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okaŨe siň ujemna, pomimo tego, 

Ũe nominalna stopa zwrotu z inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa bňdzie 

dodatnia. W zwiŃzku z tym Uczestnik Funduszu naraŨony jest na ryzyko utraty 

realnej wartoŜci inwestycji. 

e)  Ryzyko zwiŃzane z regulacjami prawnymi dotyczŃcymi Funduszu, w 

szczeg·lnoŜci w zakresie prawa podatkowego; 

Zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu gospodarczego oraz w 

systemie podatkowym mogŃ niekorzystnie wpğywaĺ na inwestycje Uczestnik·w 

Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu naraŨony jest na moŨliwoŜĺ 

ponoszenia dodatkowych obciŃŨeŒ, kt·re w spos·b znaczŃcy mogŃ negatywnie 

wpğywaĺ na realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w 

Jednostki Uczestnictwa. 

f)  Ryzyko pğynnoŜci; 

Istnieje ryzyko, Ũe w przypadku otrzymania przez Fundusz ŨŃdaŒ odkupienia 

Jednostek Uczestnictwa, kt·re w danym okresie stanowiŃ istotny udziağ w ğŃcznej 

liczbie wyemitowanych przez Subfundusz Jednostek Uczestnictwa, realizacja 

zlecenia odkupienia moŨe nastŃpiĺ z op·Ŧnieniem, po spieniňŨeniu odpowiedniej 

czňŜci aktyw·w Subfunduszu. W szczeg·lnoŜci sytuacja taka moŨe wystŃpiĺ w 

przypadku opisanym w Rozdziale III pkt 7 (Zawieszenie odkupywania Jednostek 

Uczestnictwa). 

g)  Ryzyko operacyjne;  

Ryzyko to jest zwiŃzane z moŨliwoŜciŃ poniesienia strat przez Subfundusz w 

wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proces·w wewnňtrznych, ludzkich 

bğňd·w lub bğňd·w system·w komputerowych, a takŨe w wyniku zdarzeŒ 

zewnňtrznych. Ryzyko to moŨe przeğoŨyĺ siň w szczeg·lnoŜci na bğňdnŃ lub 

nieterminowŃ wycenň Jednostek Uczestnictwa. 
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3.  OkreŜlenie profilu inwestora, kt·ry uwzglňdnia zakres czasowy inwestycji oraz 

poziom ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z przyjňtŃ politykŃ inwestycyjnŃ 

Subfunduszu.  

Subfundusz przeznaczony jest dla os·b o umiarkowanej skğonnoŜci do ryzyka, kt·re 
planujŃ inwestowanie w Ŝrednim horyzoncie czasowym. OczekujŃ zysk·w wiňkszych od 
depozyt·w bankowych oraz nie akceptujŃ ryzyka zwiŃzanego z inwestowaniem w akcje. 
Inwestorzy powinni mieĺ jednak ŜwiadomoŜĺ, Ũe w przypadku zaistnienia negatywnych 
okolicznoŜci stopa zwrotu moŨe okazaĺ siň niŨsza od oczekiwanej. Niniejszy Subfundusz 
moŨe nie byĺ odpowiedni dla inwestor·w, kt·rzy planujŃ wycofaĺ swoje Ŝrodki w ciŃgu 2 
lat. 

 

4.  Informacje o wysokoŜci opğat i prowizji zwiŃzanych z uczestnictwem w 

Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach 

obciŃŨajŃcych Subfundusz. 

1)  Wskazanie przepis·w Statutu okreŜlajŃcych rodzaje, maksymalnŃ 

wysokoŜĺ, spos·b kalkulacji i naliczania koszt·w obciŃŨajŃcych 

Subfundusz, w tym w szczeg·lnoŜci wynagrodzenie Towarzystwa oraz 

terminy, w kt·rych najwczeŜniej moŨe nastŃpiĺ pokrycie poszczeg·lnych 

rodzaj·w koszt·w: 

Art. 42 Statutu. 

2)  Wskazanie wartoŜci Wsp·ğczynnika Koszt·w Cağkowitych, zwanego dalej 

ĂwskaŦnikiem WKCò: 

Wsp·ğczynnik Koszt·w Cağkowitych za okres 1 stycznia ï 31 grudnia 2017 r. wyni·sğ: 

1,423 %. 

WskaŦnik WKC odzwierciedla udziağ koszt·w niezwiŃzanych bezpoŜrednio z 

dziağalnoŜciŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu w Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto 

Subfunduszu za dany rok. 

Do wskaŦnika WKC nie wğŃczono nastňpujŃcych kategorii koszt·w: 

1) koszt·w transakcyjnych, w tym prowizji i opğat maklerskich oraz podatk·w 

zwiŃzanych z nabyciem lub zbyciem skğadnik·w portfela, 

2) odsetek z tytuğu zaciŃgniňtych poŨyczek lub kredyt·w, 

3) ŜwiadczeŒ wynikajŃcych z realizacji um·w, kt·rych przedmiotem sŃ instrumenty 

pochodne, 

4) opğat zwiŃzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych 

opğat ponoszonych bezpoŜrednio przez Uczestnika, 

5) wartoŜci usğug dodatkowych. 

3)  Wskazanie Opğat Manipulacyjnych z tytuğu zbycia lub odkupienia Jednostki 

Uczestnictwa oraz innych opğat uiszczanych bezpoŜrednio przez 

Uczestnika:  

Opğata Manipulacyjna 

Towarzystwo, z tytuğu zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, pobiera opğatň 

manipulacyjnŃ, w wysokoŜci nie wyŨszej niŨ 0,5% (piňĺ dziesiŃtych procenta) wpğaty 

dokonanej przez nabywcň Jednostek Uczestnictwa BPS Obligacji Korporacyjnych. 
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Towarzystwo, z tytuğu odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie pobiera 

Opğat Manipulacyjnych. 

Opğata Manipulacyjna w ramach reinwestycji Jednostek Uczestnictwa BPS 

Obligacji Korporacyjnych  

Nabycie nowych Jednostek Uczestnictwa BPS Obligacji Korporacyjnych przez osobň, 

od kt·rej BPS Obligacji Korporacyjnych odkupiğ Jednostki Uczestnictwa, w ciŃgu 60 

dni od dnia tego odkupienia, jest zwolnione z obowiŃzku uiszczania Opğaty 

Manipulacyjnej do wysokoŜci kwoty, jakŃ ta osoba otrzymağa w zamian za odkupienie 

poprzednio posiadanych Jednostek Uczestnictwa. Zwolnienie, o kt·rym mowa, 

przysğuguje jeden raz w roku kalendarzowym. 

Opğata za Zamianň 

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu w ramach zamiany, podlega opğacie 

manipulacyjnej. Opğata, o kt·rej mowa w zdaniu poprzednim naleŨna jest 

Dystrybutorowi od Uczestnika. Opğata manipulacyjna za zamianň pobierana jest w 

Subfunduszu docelowym zgodnie z zasadami i w wysokoŜci wskazanej w Tabeli Opğat 

udostňpnianej zgodnie ze Statutem i Prospektem informacyjnym, z tym 

zastrzeŨeniem, Ũe maksymalna wysokoŜĺ tej opğaty nie moŨe byĺ wiňksza niŨ 4 % 

(cztery procent) wpğaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek Uczestnictwa w 

Subfunduszu docelowym. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu w 

ramach zamiany nie podlega opğacie manipulacyjnej. 

Zasady dotyczŃce zmniejszania i znoszenia, opisane wyŨej, dotyczŃce Opğaty 

Manipulacyjnej stosuje siň odpowiednio do Opğaty za Zamianň. 

Opğata za Konwersjň 

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu w ramach konwersji, podlega opğacie 

manipulacyjnej. Opğata, o kt·rej mowa w zdaniu poprzednim naleŨna jest 

Dystrybutorowi od Uczestnika. Opğata manipulacyjna za konwersjň pobierana jest w 

funduszu docelowym lub subfunduszu docelowym zgodnie z zasadami i w wysokoŜci 

wskazanej w Tabeli Opğat udostňpnianej zgodnie ze Statutem i Prospektem 

informacyjnym, z tym zastrzeŨeniem, Ũe maksymalna wysokoŜĺ tej opğaty nie moŨe 

byĺ wiňksza niŨ 4 % ( cztery procent) wpğaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek 

Uczestnictwa w Subfunduszu lub funduszu docelowym. Odkupienie Jednostek 

Uczestnictwa w Subfunduszu w ramach konwersji nie podlega opğacie manipulacyjnej. 

Zasady dotyczŃce zmniejszania i znoszenia, opisane wyŨej, dotyczŃce Opğaty 

Manipulacyjnej stosuje siň odpowiednio do Opğaty za Konwersjň. 

4)  Wskazanie opğaty zmiennej, bňdŃcej czňŜciŃ wynagrodzenia za 

zarzŃdzanie, kt·rej wysokoŜĺ jest uzaleŨniona od wynik·w Subfunduszu, 

prezentowanej w ujňciu procentowym w stosunku do Ŝredniej WartoŜci 

Aktyw·w Netto Subfunduszu: 

W przypadku gdy wyniki zarzŃdzania Subfunduszem przez Towarzystwo bňdŃ lepsze 
niŨ Benchmark okreŜlony w ust. 1 pkt 2) ppkt  3, Towarzystwo pobierağo bňdzie 
dodatkowo Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa za zarzŃdzanie, wyliczane zgodnie 
z poniŨszŃ formuğŃ:  
SF=0,20 x (W(NAV) ï W(BM)) x Avg(NAV)  
gdzie:  
SF ï wynagrodzenie zmienne za zarzŃdzanie  
W(NAV) ï procentowa zmiana WartoŜci Aktyw·w Netto na Jednostkň Uczestnictwa 
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Subfunduszu w bieŨŃcym okresie rozliczeniowym, obliczana jako stosunek WAN/JU z 
ostatniego Dnia Wyceny bieŨŃcego okresu rozliczeniowego do najwyŨszego WAN/JU  
z ostatnich Dni Wyceny poprzednich okres·w rozliczeniowych, 
W(BM) - procentowa zmiana wartoŜci Benchmarku w bieŨŃcym okresie 
rozliczeniowym, obliczana jako stosunek wartoŜci Benchmarku z ostatniego Dnia 
Wyceny bieŨŃcego okresu rozliczeniowego do najwyŨszej wartoŜci Benchmarku z 
ostatnich Dni Wyceny poprzednich okres·w rozliczeniowych, 
Avg(NAV) ï Ŝrednia WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu w danym okresie 
rozliczeniowym.  
Okresem rozliczeniowym jest rok kalendarzowy;  
WysokoŜĺ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzŃdzanie ustalana jest w kaŨdym 
Dniu Wyceny;  
WartoŜĺ skumulowanej rezerwy, o kt·rej mowa powyŨej naleŨna na koniec kaŨdego 

okresu rozliczeniowego, wypğacana jest Towarzystwu w terminie 15 dni od 

zakoŒczenia tego okresu. 

5)  Wskazanie maksymalnej wysokoŜci wynagrodzenia za zarzŃdzanie 

Subfunduszem, a w pr zypadku, o kt·rym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, 

wskazanie r·wnieŨ maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzŃdzanie 

funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub 

instytucjŃ zbiorowego inwestowania zarzŃdzanych przez Towarzystwo lub 

podmiot z grupy kapitağowej Towarzystwa, jeŨeli Fundusz lokuje powyŨej 

50% Aktyw·w Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty 

inwestycyjne lub tytuğu uczestnictwa tych funduszy lub instytucji 

zbiorowego inwestowania:  

Maksymalna wysokoŜĺ wynagrodzenia za zarzŃdzanie BPS Obligacji 

Korporacyjnych , jakŃ moŨe pobraĺ Towarzystwo 

Za zarzŃdzanie i reprezentowanie BPS Obligacji Korporacyjnych Towarzystwo moŨe 

pobieraĺ, po zakoŒczeniu kaŨdego miesiŃca kalendarzowego, Wynagrodzenie Stağe 

Towarzystwa w wysokoŜci nie wiňkszej niŨ 1,5% WartoŜci Aktyw·w Netto 

Subfunduszu w skali roku. 

Maksymalny poziom wynagrodzenia Towarzystwa za zarzŃdzanie BPS 

Obligacji Korporacyjnych , jeŨeli Fundusz lokuje powyŨej 50% Aktyw·w 

BPS Obligacji K orporacyjnych w jednostki uczestnictwa, certyfikaty 

inwestycyjne lub tytuğu uczestnictwa funduszy lub instytucji zbiorowego 

inwestowania zarzŃdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy 

kapitağowej 

Nie dotyczy.  

Wskazanie istniejŃcych um·w lub porozumieŒ, na podstawie kt·rych 

koszty dziağalnoŜci Subfunduszu bezpoŜrednio lub poŜrednio sŃ 

rozdzielane miňdzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym 

wskazanie usğug dodatkowych oraz wskazanie wpğywu tych usğug na 

wysokoŜĺ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzŃcy dziağalnoŜĺ 

maklerskŃ oraz na wysokoŜĺ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzŃdzanie 

Subfunduszem:  

Nie dotyczy. Nie zostağy zawarte takie umowy ani porozumienia. 

Na rzecz BPS Obligacji Korporacyjnych realizowane sŃ przez podmioty prowadzŃce 

dziağalnoŜĺ maklerskŃ, w ramach wykonywania przez nie um·w poŜrednictwa w 
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obrocie papierami wartoŜciowymi, instrumentami rynku pieniňŨnego lub 

instrumentami pochodnymi, nastňpujŃce usğugi dodatkowe: 

-  sporzŃdzanie analiz lub rekomendacji, 

-  dostarczanie informacji o cenach, kursach lub wartoŜciach, 

-  oferowanie dostňpu do elektronicznych system·w transakcyjnych lub 

elektronicznych system·w potwierdzeŒ zawarcia transakcji. 

Towarzystwo, Fundusz ani BPS Obligacji Korporacyjnych nie ponoszŃ, w zwiŃzku ze 

Ŝwiadczeniem takich usğug przez podmioty prowadzŃce dziağalnoŜĺ maklerskŃ, 

jakichkolwiek dodatkowych koszt·w na rzecz tych podmiot·w. Jedynym ponoszonym 

kosztem sŃ prowizje za poŜredniczenie tych podmiot·w w obrocie papierami 

wartoŜciowymi i instrumentami rynku pieniňŨnego, na kt·rych ustalenie nie wpğywa 

fakt wykonywania przez podmioty prowadzŃce dziağalnoŜĺ maklerskŃ usğug 

dodatkowych. Usğugi dodatkowe nie wpğywajŃ takŨe na wysokoŜĺ wynagrodzenia 

Towarzystwa za zarzŃdzanie BPS Obligacji Korporacyjnych.  

 

5.  Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujňciu historycznym.  

1)  WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku 

obrotowego, zgodna z wartoŜciŃ zaprezentowanŃ w zbadanym przez 

biegğego rewidenta jednostkowym sprawozdaniu finansowym 

Subfunduszu:  

 

 

 

2)   WielkoŜĺ Ŝredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa 

Subfunduszu za ostatnie 2 lata w przypadku Subfunduszy prowadzŃcych 

dziağalnoŜĺ nie dğuŨej niŨ 3 lata, albo za ostatnie 3, 5 i 10 lat w pozostağych 

przypadkach; ŜredniŃ stopň zwrotu dla danego okresu oblicza siň, dzielŃc 

stopň obliczonŃ na podstawie WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na 

Jednostkň Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec 

roku obrotowego poprzedzajŃcego okres, dla kt·rego jest dokonywane 

obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat : 

28883
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WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu BPS Obligacji 
Korporacyjnych na dzieŒ 31 .12 .2017 r.
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3)  Wskazanie wzorca sğuŨŃcego do oceny efektywnoŜci inwestycji w 

Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajŃcego zachowanie siň 

zmiennych rynkowych najlepiej oddajŃcych cel i politykň inwestycyjnŃ 

Subfunduszu, zwanego dalej "wzorcem" (benchmark), a takŨe informacjň 

o dokonanych zmianach wzorca, jeŨeli miağy miejsce. 

Benchmark opiera siň o miňdzybankowŃ stawkň WIBID dla depozyt·w 6 miesiňcznych 

(z pierwszego dnia kaŨdego miesiŃca) powiňkszonŃ o marŨň 1%, zwanŃ stawkŃ 

podstawowŃ, kt·ra ulega zmianie kaŨdego miesiŃca.  

Benchmark jest wyliczany dla kaŨdego dnia w roku wedğug nastňpujŃcego wzoru: 

  

BM1 = BM0 x (1 + (WIBID 6M +1% )/ROK)   

gdzie:   

BM1 ï wartoŜĺ Benchmarku Ădanego dniaò  

BM0 ï wartoŜĺ Benchmarku z dnia poprzedzajŃcego Ădany dzieŒò   

ROK ï liczba dni w roku wynoszŃca 365 lub 366 w przypadku, gdy rok kalendarzowy 

ma 366 dni.   

Po raz pierwszy Benchmark zostanie wyliczony drugiego Dnia Wyceny. WartoŜĺ 

PoczŃtkowa Benchmarku wynosi 1 000. 

 

4)  Informacja o Ŝrednich stopach zwrotu z przyjňtego dla Subfunduszu 

wzorca, odpowiednio dla okres·w, o kt·rych mowa w punkcie 2): 

 

 

 

2,97%

0,00%

0,50%

1,00%

1,50%

2,00%

2,50%

3,00%

3,50%

3 lata

średnia stopa zwrotu Subfunduszu BPS Obligacji 
Korporacyjnych
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ZastrzeŨenie: 

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzaleŨniona od wartoŜci Jednostki 

Uczestnictwa BPS Obligacji Korporacyjnych w momencie jej zbycia i odkupienia przez 

Fundusz. 

Wyniki historyczne nie gwarantujŃ uzyskania podobnych wynik·w w przyszğoŜci. 

 

Rozdziağ VII  

Dane o BPS Momentum Akcji  

1.  Zwiňzğy opis polityki inwestycyjnej BPS Momentum Akcji . 

1)  Wskazanie gğ·wnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji 

chrakteryzujŃcych specyfikň Subfunduszu oraz, jeŨeli Fundusz lokuje 

aktywa Subfunduszu w lokaty inne niŨ papiery wartoŜciowe lub 

instrumenty rynku pieniňŨnego ï wyraŦne wskazanie tej cechy: 

Celem inwestycyjnym BPS Momentum Akcji jest wzrost wartoŜci Aktyw·w tego 

Subfunduszu w wyniku wzrostu wartoŜci lokat. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu, 

przy uwzglňdnieniu ograniczeŒ inwestycyjnych w nastňpujŃce kategorie lokat:  

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity 

depozytowe, Global Depository Receipt (GDR) oraz American Depository Receipt 

(ADR), 

2) Instrumenty Rynku PieniňŨnego,  

3) dğuŨne papiery wartoŜciowe,  

4) listy zastawne,  

5)  depozyty,  

6) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majŃcych 

siedzibň na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuğy uczestnictwa emitowane przez 

fundusze zagraniczne tytuğy uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp·lnego 

inwestowania z siedzibŃ za granicŃ,  

7) certyfikaty inwestycyjne,  
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- pod warunkiem Ũe sŃ zbywalne, z zastrzeŨeniem, iŨ warunek zbywalnoŜci nie dotyczy 

depozyt·w bankowych oraz jednostek uczestnictwa. 

Od 70 % do 100 % wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu bňdzie lokowane w akcje, 

warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru , kwity depozytowe, GDR, 

ADR, oraz jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych 

majŃcych siedzibň na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuğy uczestnictwa 

emitowane przez fundusze zagraniczne tytuğy uczestnictwa emitowane przez 

instytucje wsp·lnego inwestowania z siedzibŃ za granicŃ stosujŃce strategie akcyjne 

albo odzwierciedlajŃce indeksy akcji, przy czym co najmniej 50 %  wartoŜci Aktyw·w 

Subfunduszu bňdzie lokowane w akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji prawa 

poboru wyemitowane przez emitent·w w siedzibŃ na terytorium Polski. 

Przy uwzglňdnieniu ograniczeŒ inwestycyjnych BPS Momentum Akcji moŨe zawieraĺ 

umowy majŃce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane 

Instrumenty Pochodne, zar·wno w celu zapewnienia sprawnego zarzŃdzania 

portfelem inwestycyjnym Subfunduszu jak i w celu ograniczenia ryzyka 

inwestycyjnego. 

BPS Momentum Akcji moŨe lokowaĺ do 100 % (stu procent) wartoŜci Aktyw·w 

Subfunduszu w papiery wartoŜciowe i inne instrumenty finansowe denominowane w 

walutach obcych. 

BPS Momentum Akcji nie moŨe lokowaĺ wiňcej niŨ 20 % (dwadzieŜcia procent) 

wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej 

samej instytucji kredytowej.  

    

2)  Zwiňzğy opis kryteri·w doboru lokat do portfela inwestycyjnego 

Subfunduszu:  

Subfundusz, kierujŃc siň ocenŃ bieŨŃcej i prognozowanej sytuacji na rynku akcji i 

dğuŨnych papier·w wartoŜciowych, inwestuje od 70 % do 100 % wartoŜci Aktyw·w 

Subfunduszu w akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru , 

kwity depozytowe, GDR, ADR oraz jednostki uczestnictwa innych funduszy 

inwestycyjnych otwartych majŃcych siedzibň na terytorium Rzeczypospolitej 

Polskiej, tytuğy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne tytuğy 

uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp·lnego inwestowania z siedzibŃ za 

granicŃ stosujŃce strategie akcyjne albo odzwierciedlajŃce indeksy akcji, przy czym 

co najmniej 50 %  wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu bňdzie lokowane w akcje, 

warranty subskrypcyjne, prawa do akcji prawa poboru wyemitow ane przez 

emitent·w w siedzibŃ na terytorium Polski. Subfundusz lokuje aktywa gğ·wnie w 

instrumenty o charakterze udziağowym akcje sp·ğek, kt·re wedğug analizy 

fundamentalnej przeprowadzonej przez zarzŃdzajŃcego Funduszem,  

odzwierciedlajŃ Ăideň wartoŜci dla akcjonariuszaò; to jest sp·ğek, kt·re prowadzŃ 

rzetelnŃ politykň informacyjnŃ oraz koncentrujŃ siň na przedsiňwziňciach 

biznesowych i inwestycyjnych zapewniajŃcych ponadprzeciňtnŃ stopň zwrotu z 

kapitağu, a takŨe prowadzŃ politykň dywidendowŃ rozumianŃ jako ksztağtowanie 

struktury finansowania sp·ğki w spos·b, kt·ry uwzglňdnia koszt finansowania 

kapitağu przez jej akcjonariusza. 

6. Kryteriami doboru poszczeg·lnych kategorii lokat Subfunduszu BPS Momentum 

Akcji sŃ:  
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1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrant·w subskrypcyjnych, kwit·w 

depozytowych, GDR, ADR oraz obligacji zamiennych :  

a) wskaŦniki charakteryzujŃce zasoby sp·ğki, a w szczeg·lnoŜci relacja wyceny 

rynkowej  do wartoŜci ksiňgowej oraz szacunkowej wartoŜci aktyw·w netto, 

b) wskaŦniki charakteryzujŃce strukturň pasyw·w sp·ğki, a w szczeg·lnoŜci stopieŒ 

zadğuŨenia,  

c) wskaŦniki charakteryzujŃce zdolnoŜci sp·ğki do obsğugi zadğuŨenia, a w 

szczeg·lnoŜci relacja zysk·w i strumieni finansowych w stosunku do poziomu 

zadğuŨenia oraz okresowych pğatnoŜci kapitağowych,  

d) wskaŦniki charakteryzujŃce zyskownoŜĺ dziağalnoŜci sp·ğki w aspekcie 

kapitağowym, a w szczeg·lnoŜci relacja generowanych zysk·w i strumieni 

finansowych do kapitağ·w,   

e) wskaŦniki charakteryzujŃce zyskownoŜĺ dziağalnoŜci sp·ğki w aspekcie 

operacyjnym, a w szczeg·lnoŜci relacja generowanych zysk·w i strumieni 

finansowych do przychod·w, 

f)  wraŨliwoŜĺ sytuacji finansowej sp·ğki na czynniki zewnňtrzne (makro) jak i 

wewnňtrzne  (analiza wraŨliwoŜci), 

g) relacje bieŨŃcej wartoŜci (wyceny) sp·ğki w stosunku do podmiot·w z danej  

branŨy (analiza por·wnawcza),  

h) elementy analizy technicznej, poprzez zastosowanie zasad teorii fal, analizy 

formacji technicznych, analizy trendu oraz wskaŦnik·w statystycznych. 

2) dla Instrument·w Rynku PieniňŨnego, dğuŨnych papier·w wartoŜciowych oraz 

list·w zastawnych: 

d) w przypadku inwestycji w skarbowe instrumenty dğuŨne:  

 ksztağtowanie siň struktury czasowej rentownoŜci (ksztağt krzywej rentownoŜci), 

 prognozowane zmiany rentownoŜci dla poszczeg·lnych okres·w zapadalnoŜci 

(zmiany ksztağtu krzywej rentownoŜci),  

 ryzyko niewypğacalnoŜci kraju, 

 podstawowe dane makroekonomiczne dla danego kraju miňdzy innymi takie 

jak: wzrost (spadek) Produktu Krajowego Brutto, wskaŦniki wzrostu cen, poziom 

deficytu (nadwyŨki) budŨetowego, saldo rachunku obrot·w bieŨŃcych oraz bilansu 

handlowego, stopa bezrobocia;  

e) w przypadku inwestycji w komunalne instrumenty dğuŨne, dodatkowo pod 

uwagň brane sŃ:  

 prognozowana sytuacja budŨetowa emitenta, 

 poziom zadğuŨenia w stosunku do przychod·w, 

 ustanowione zabezpieczenia;  

f) w przypadku inwestycji w komercyjne instrumenty dğuŨne pod uwagň brane sŃ 

miňdzy innymi nastňpujŃce parametry: 

 wynik  finansowy na poziomie netto, brutto oraz EBITDA,  

 zadğuŨenie w stosunku do aktyw·w jak i kapitağ·w wğasnych, 

 struktura zadğuŨenia,  

 wskaŦniki pğynnoŜci,  
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 ustanowione zabezpieczenia;  

4) dla depozyt·w:  

a) oprocentowanie depozyt·w,  

b) wiarygodnoŜĺ kontrahenta;   

5) dla jednostek uczestnictwa, certyfikat·w inwestycyjnych i tytuğ·w uczestnictwa 

jest:  

a) moŨliwoŜĺ efektywniejszej dywersyfikacji lokat dokonywanych przez Fundusz 

na rzecz Subfunduszu,   

b) moŨliwoŜĺ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,  

c) adekwatnoŜĺ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, 

funduszu zagranicznego lub instytucji wsp·lnego inwestowania do polityki 

inwestycyjnej prowadzonej na rzecz Subfunduszu. 

 

3)  JeŨeli Subfundusz odzwierciedla skğad uznanego indeksu akcji lub 

dğuŨnych papier·w wartoŜciowych ï wskazanie tego indeksu, rynku, 

kt·rego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez 

Subfundusz:  

Nie dotyczy. BPS Momentum Akcji nie odzwierciedla skğadu indeksu. 

4)  JeŨeli WartoŜĺ Aktyw·w Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moŨe 

siň charakteryzowaĺ duŨŃ zmiennoŜciŃ wynikajŃcŃ ze skğadu portfela lub z 

przyjňtej techniki zarzŃdzania portfelem ï wyraŦne wskazanie tej cechy: 

WartoŜĺ Aktyw·w Netto portfela inwestycyjnego BPS Momentum Akcji moŨe 

charakteryzowaĺ siň duŨŃ zmiennoŜciŃ. 

5)  JeŨeli Fundusz moŨe zawieraĺ na rzecz Subfunduszu umowy, kt·rych 

przedmiotem sŃ instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane 

instrumenty pochodne ï wskazanie tej informacji wraz z okreŜleniem 

wpğywu zawarcia takich um·w, w tym um·w, kt·rych przedmiotem sŃ 

niewystandaryzowane instru menty pochodne, na ryzyko zwiŃzane z 

przyjňtŃ politykŃ inwestycyjnŃ: 

Fundusz moŨe zawieraĺ umowy, kt·rych przedmiotem sŃ instrumenty pochodne, w 

tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, jeŨeli speğniajŃ one warunki 

okreŜlone w RozporzŃdzeniu w Sprawie Instrument·w Pochodnych.  

Umowy, kt·rych przedmiotem sŃ instrumenty pochodne, w tym 

niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawierane sŃ w celu ograniczenia 

ryzyka inwestycyjnego oraz w celu sprawnego zarzŃdzania BPS Momentum Akcji.  

Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego oraz 

ryzyka rynkowego. W tym celu Fundusz moŨe zawieraĺ transakcje, kt·re przeksztağcŃ 

pierwotne strumienie pieniňŨne z instrumentu podstawowego w strumienie pieniňŨne 

pozbawione ryzyka zmiany kursu walutowego w przyszğoŜci lub ograniczŃ ekspozycjň 

na ryzyko stopy procentowej, czyli skr·cŃ czas do wykupu portfela papier·w 

dğuŨnych. 

6)  JeŨeli udzielono gwarancji wypğaty okreŜlonej kwoty z tytuğu odkupienia 

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu ï wskazanie gwar anta oraz 

warunk·w gwarancji: 
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 Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wypğaty okreŜlonej kwoty z tytuğu odkupienia 

Jednostek Uczestnictwa BPS Momentum Akcji. 

 

2.  Opis ryzyka zwiŃzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym 

ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z przyjňtŃ politykŃ inwestycyjnŃ 

Subfunduszu.  

1)  Opis ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z politykŃ inwestycyjnŃ 

Subfunduszu, z uwzglňdnieniem strategii zarzŃdzania i szczeg·lnych 

strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na  

okreŜlonym obszarze geograficznym, w okreŜlonej branŨy lub sektorze 

gospodarczym albo w odniesieniu do okreŜlonej kategorii lokat, albo w celu 

odzwierciedlenia indeksu:  

a)  Ryzyko rynkowe;  

Ryzyko to wynika z faktu, Ũe ceny papier·w wartoŜciowych podlegajŃ wahaniom 

pod wpğywem og·lnej sytuacji na rynkach finansowych w kraju i na Ŝwiecie. 

Pogorszenie siň koniunktury gospodarczej moŨe prowadziĺ do spadku cen 

instrument·w finansowych w kt·re inwestuje Subfundusz. 

b)  Ryzyko st·p procentowych; 

Jednym z najwaŨniejszych parametr·w makroekonomicznych jest poziom st·p 

procentowych, kt·rych oddziağywanie w przypadku Subfunduszu odbywa siň na 

kilku pğaszczyznach. W przypadku sp·ğek finansujŃcych swojŃ dziağalnoŜĺ 

poprzez kredyty lub obligacje, podwyŨki st·p procentowych mogŃ siň wiŃzaĺ ze 

zwiňkszeniem koszt·w finansowych ponoszonych przez te sp·ğki, co moŨe 

powodowaĺ kğopoty z wywiŃzywaniem siň ze swoich zobowiŃzaŒ w stosunku do 

kredytodawc·w i obligatariuszy. Dodatkowo zmiany w poziomie rynkowych st·p 

procentowych wpğywajŃ na ceny dğuŨnych papier·w wartoŜciowych, przy czym 

zwiŃzek cen tych papier·w z poziomem st·p procentowych ma charakter 

zaleŨnoŜci odwrotnie proporcjonalnej. Wymienione przyczyny zmian cen 

instrument·w finansowych na rynku wywoğane zmianami st·p procentowych 

mogŃ wpğywaĺ na wahania oraz spadki wartoŜci Jednostki Uczestnictwa. 

c)  Ryzyko kredytowe;  

Ryzyko kredytowe zwiŃzane jest z moŨliwoŜciŃ trwağej lub czasowej utraty przez 

emitent·w zdolnoŜci do wywiŃzywania siň z zaciŃgniňtych zobowiŃzaŒ, w tym 

r·wnieŨ z trwağŃ lub czasowŃ niemoŨnoŜciŃ zapğaty odsetek od zobowiŃzaŒ. 

Sytuacja taka moŨe mieĺ miejsce w nastňpstwie pogorszenia siň kondycji 

finansowej emitenta spowodowanego zar·wno czynnikami wewnňtrznymi 

emitenta, jak i uwarunkowaniami zewnňtrznymi (parametry ekonomiczne, 

otoczenie prawne itp.). Pogorszenie siň kondycji finansowej emitenta znajduje 

swoje odzwierciedlenie w spadku cen dğuŨnych papier·w wartoŜciowych 

wyemitowanych przez ten podmiot, a takŨe moŨe prowadziĺ do spadku cen akcji 

tego podmiotu.  

W skğad tej kategorii ryzyka wchodzi r·wnieŨ ryzyko zwiŃzane z obniŨeniem 

ratingu kredytowego emitenta przez agencjň ratingowŃ i wynikajŃcy z niego 

spadek cen dğuŨnych papier·w wartoŜciowych, bňdŃcy nastňpstwem wymaganej 

przez inwestor·w wyŨszej premii za ryzyko. 

d)  Ryzyko rozliczenia;  
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Ryzyko to wynika z moŨliwoŜci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia 

transakcji dotyczŃcych skğadnik·w portfela inwestycyjnego Subfunduszu. 

Nieterminowe rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moŨe w przypadku 

negatywnego zachowania siň cen papier·w wartoŜciowych wpğywaĺ na spadki 

wartoŜci Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak 

rozliczeŒ transakcji moŨe powodowaĺ koniecznoŜĺ poniesienia przez Subfundusz 

koszt·w kar umownych wynikajŃcych z zawartych um·w. 

e)  Ryzyko pğynnoŜci; 

Ryzyko to wynika z moŨliwoŜci wystŃpienia sytuacji, w kt·rej, ze wzglňdu na 

niskie obroty na rynku notowaŒ, nie jest moŨliwe dokonanie transakcji pakietem 

papier·w wartoŜciowych lub instrument·w finansowych bez istotnego wpğywu na 

ich cenň. PowyŨsze moŨe mieĺ istotne znaczenie w przypadku wystŃpienia 

czynnik·w, kt·re negatywnie wpğywajŃ na atrakcyjnoŜĺ inwestycyjnŃ emitenta, 

poszczeg·lnych klas aktyw·w lub typ·w instrument·w finansowych, co moŨe 

powodowaĺ wahania oraz spadek wartoŜci Jednostki Uczestnictwa. Szczeg·lnym 

przypadkiem jest sytuacja w kt·rej Subfundusz lokuje Aktywa w jednostki 

uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuğy uczestnictwa funduszy lub 

instytucji zbiorowego inwestowania. ZwiŃzane z tym ryzyko pğynnoŜci zostağo 

opisane w lit. o, t iret czwarty. 

f)  Ryzyko walutowe;  

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach 

zagranicznych, inwestycji w papiery wartoŜciowe lub tytuğy uczestnictwa 

denominowane w walutach obcych, a takŨe inwestycji w tytuğy uczestnictwa 

funduszy inwestujŃcych w papiery wartoŜciowe denominowane w walutach 

obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kurs·w walutowych. 

Wahania kursu zğotego wzglňdem walut obcych mogŃ przekğadaĺ siň na wahania 

wartoŜci Jednostki Uczestnictwa. 

Dodatkowo poziom kurs·w walutowych, jako jeden z gğ·wnych parametr·w 

makroekonomicznych, moŨe wpğywaĺ na atrakcyjnoŜĺ inwestycyjnŃ oraz ceny 

krajowych papier·w wartoŜciowych, szczeg·lnie w przypadku gwağtownych 

zmian kurs·w walutowych. W·wczas zmiany cen papier·w wartoŜciowych na 

rynku bňdŃ wpğywağy na zmiany wartoŜci Jednostki Uczestnictwa. 

g)  Ryzyko zwiŃzane z przechowywaniem aktyw·w; 

Pomimo tego, iŨ zgodnie z UstawŃ do prowadzenia rejestru aktyw·w 

Subfunduszy zobowiŃzany jest niezaleŨny od Towarzystwa Depozytariusz, moŨe 

wystŃpiĺ sytuacja, bňdŃca wynikiem bğňdu leŨŃcego po stronie Depozytariusza 

lub innych zdarzeŒ zwiŃzanych z przechowywaniem aktyw·w, na kt·re 

Towarzystwo nie ma wpğywu, a majŃca negatywny wpğyw na wartoŜĺ Jednostki 

Uczestnictwa. 

h)  Ryzyko zwiŃzane z koncentracjŃ aktyw·w lub rynk·w; 

Ryzyko to jest zwiŃzane z nadmiernym zaangaŨowaniem w jeden lub kilka 

papier·w wartoŜciowych lub sektor rynku, co moŨe spowodowaĺ skumulowanŃ 

stratň w przypadku niekorzystnych zmian cen posiadanych papier·w 

wartoŜciowych lub zmian na rynku danego sektora. 

i)  Ryzyko makroekonomiczne;  
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Ryzyko to jest zwiŃzane z wpğywem koniunktury gospodarczej w kraju oraz na 

Ŝwiecie na ceny instrument·w finansowych w kt·re inwestuje Subfundusz. Do 

najwaŨniejszych parametr·w makroekonomicznych naleŨŃ dynamika wzrostu 

gospodarczego, stopa inflacji, stopa bezrobocia, kursy walutowe, poziom bilansu 

budŨetu oraz bilansu rachunku obrot·w bieŨŃcych. Ponadto, istniejŃce 

powiŃzania gospodarcze powodujŃ, Ũe pogorszenie siň koniunktury w danym 

kraju moŨe wpğywaĺ negatywnie na koniunkturň i ceny instrument·w 

finansowych w innych krajach.  

j)  Ryzyko polityczne;  

Niestabilna sytuacja polityczna moŨe, poŜrednio lub bezpoŜrednio, negatywnie 

wpğywaĺ na sytuacjň w gospodarce, a przez to na sytuacjň emitent·w 

instrument·w oraz na ceny instrument·w finansowych w kt·re inwestuje 

Subfundusz. 

k)  Ryzyko prawne;  

Jednym z najwaŨniejszych czynnik·w prowadzenia dziağalnoŜci gospodarczej jest 

otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w 

systemie podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu 

papierami wartoŜciowymi) mogŃ negatywnie wpğywaĺ na atrakcyjnoŜĺ 

inwestycyjnŃ instrument·w finansowych, a tym samym na ich ceny i wartoŜĺ 

Jednostki Uczestnictwa. NaleŨy przy tym podkreŜliĺ, Ũe zmiany w systemie 

prawnym mogŃ mieĺ charakter nagğego i znaczŃcego pogorszenia parametr·w 

gospodarczych, przyczyniajŃc siň do gwağtownych ruch·w cen instrument·w 

finansowych na rynku. 

l)  Ryzyko niedopuszczenia do obrotu;  

Ryzyko to jest zwiŃzane z moŨliwoŜciŃ niedopuszczenia instrument·w 

finansowych nabywanych przez Fundusz w ofercie pierwotnej do notowaŒ na 

rynku wt·rnym, pomimo odpowiednich dziağaŒ podejmowanych przez emitenta 

tych instrument·w. Brak notowania instrument·w finansowych moŨe prowadziĺ 

do spadku ich pğynnoŜci oraz negatywnych konsekwencji zwiŃzanych z ryzykiem 

pğynnoŜci. 

m)  Ryzyko wyceny;  

Ryzyko to wystňpuje w przypadku instrument·w nienotowanych na Aktywnym 

Rynku i jest zwiŃzane jest z koniecznoŜciŃ stosowania modeli do wyceny takich 

instrument·w. Istnieje ryzyko, Ũe cena moŨliwa do uzyskania ze sprzedaŨy 

instrument·w nienotowanych na Aktywnym Rynku bňdzie niŨsza niŨ wycena 

modelowa, co bňdzie miağo negatywny wpğyw na zmieniň wartoŜci Jednostki 

Uczestnictwa. 

n)  Ryzyko zwiŃzane z inwestycjami w instrumenty pochodne; 

W zarzŃdzaniu Subfunduszem mogŃ byĺ wykorzystywane wystandaryzowane i 

niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zar·wno w celu sprawnego 

zarzŃdzania portfelem jak i w celu ograniczania ryzyka inwestycyjnego. Z 

inwestowaniem w instrumenty pochodne wiŃŨŃ siň w szczeg·lnoŜci nastňpujŃce 

ryzyka: 

- ryzyko rynkowe ï zwiŃzane z moŨliwoŜciŃ poniesienia strat w wyniku 

niekorzystnych zmian parametr·w rynkowych, takich jak ceny papier·w 

wartoŜciowych, stopy procentowe, kursy walut i indeksy gieğdowe, 



 

 Prospekt Informacyjny BPS SFIO strona 84/220 

- ryzyko zmiennoŜci instrumentu bazowego ï zwiŃzane z moŨliwoŜciŃ wystŃpienia 

rozbieŨnoŜci w zmianach cen instrument·w bazowych oraz instrument·w 

pochodnych, 

- ryzyko dŦwigni finansowej ï mechanizm dŦwigni finansowej polega na 

moŨliwoŜci zawarcia transakcji majŃcej za przedmiot instrument pochodny przy 

wykorzystaniu jedynie uğamka Ŝrodk·w finansowych, kt·rych wykorzystanie jest 

konieczne do zawarcia transakcji majŃcej za przedmiot instrument bazowy. 

Mechanizm ten powoduje moŨliwoŜĺ zwielokrotnienia zysk·w i strat z inwestycji 

w instrumenty pochodne, w por·wnaniu do zysk·w i strat inwestycji tych samych 

kwot w instrument bazowy, a w szczeg·lnoŜci poniesienia strat przewyŨszajŃcych 

zainwestowane Ŝrodki, 

- ryzyko strategii zabezpieczajŃcych ï zwiŃzane jest wykorzystywaniem 

instrument·w pochodnych do zabezpieczania przed spadkami cen instrument·w 

finansowych, kt·rych ceny sŃ skorelowane z cenami instrument·w pochodnych. 

StopieŒ skorelowania cen instrument·w pochodnych oraz cen zabezpieczanych 

instrument·w finansowych zmienia siň w czasie, wobec czego zyski z instrumentu 

pochodnego mogŃ okazaĺ siň niewystarczajŃce do pokrycia strat na 

zabezpieczanych instrumentach finansowych, 

- ryzyko modelu wyceny ï ryzyko to wystňpuje w przypadku 

niewystandaryzowanych instrument·w pochodnych i jest zwiŃzane z sytuacjŃ, w 

kt·rej model stosowany w wycenie danego instrumentu pochodnego bňdzie 

nieadekwatny do jego specyfiki, 

- ryzyko kontrahenta ï ryzyko to wystňpuje w przypadku niewystandaryzowanych 

instrument·w pochodnych i jest zwiŃzane z sytuacjŃ, w kt·rej kontrahent 

Subfunduszu nie wywiŃzuje siň ze swoich zobowiŃzaŒ wynikajŃcych z 

instrument·w pochodnych, 

- ryzyko niewypğacalnoŜci izby rozliczeniowej ï zwiŃzane jest z moŨliwoŜciŃ 

poniesienia strat w wyniku niewypeğnienia swoich zobowiŃzaŒ przez izbň 

rozliczeniowŃ, w przypadku, gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez 

izbň rozliczeniowŃ. 

o)  Ryzyko inwestycji w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne 

lub tytuğy uczestnictwa; 

W przypadku inwestowania w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne 

funduszy, a takŨe tytuğy uczestnictwa instytucji zbiorowego inwestowania, opr·cz 

ryzyk wğaŜciwych dla instrument·w finansowych wchodzŃcych w skğad ich 

portfeli, wystňpujŃ nastňpujŃce rodzaje ryzyk: 

- ryzyko braku wpğywu na skğad portfela i jego zmiany dokonywane przez 

zarzŃdzajŃcego funduszem lub instytucjŃ zbiorowego inwestowania. Ponadto 

Fundusz nie ma wpğywu na zmiany osoby zarzŃdzajŃcej funduszem lub instytucjŃ 

zbiorowego inwestowania oraz na zmiany strategii inwestycyjnej i stylu 

zarzŃdzania takim funduszem lub instytucjŃ, 

- ryzyko zmiennoŜci wartoŜci rynkowej instrument·w finansowych, kt·re 

wchodzŃ w skğad portfela funduszu lub instytucji zbiorowego inwestowania, co 

moŨe wpğywaĺ na zwiňkszonŃ zmiennoŜĺ wycen posiadanych jednostek, 

certyfikat·w lub tytuğ·w uczestnictwa, a w konsekwencji na zwiňkszonŃ 

zmiennoŜĺ wycen jednostek Subfunduszu, 
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- ryzyko wynikajŃce z braku dostňpu do aktualnego skğadu portfela 

inwestycyjnego ï zgodnie z regulacjami, kt·rym podlegajŃ fundusze oraz 

instytucje zbiorowego inwestowania, co do zasady, sŃ one zobowiŃzane ujawniaĺ 

skğad ich portfeli inwestycyjnych wyğŃcznie okresowo, co powoduje, iŨ 

zarzŃdzajŃcy Subfunduszem, podejmujŃc decyzjň o zakupie/sprzedaŨy jednostek, 

certyfikat·w lub tytuğ·w uczestnictwa, ma dostňp wyğŃcznie do bieŨŃcej wyceny 

aktyw·w funduszu lub instytucji zbiorowego inwestowania oraz do historycznego 

skğadu portfela tych funduszy lub instytucji,  

- ryzyko zawieszenia wyceny jednostek, certyfikat·w lub tytuğ·w uczestnictwa ï 

konsekwencjŃ zawieszenia wyceny moŨe byĺ brak moŨliwoŜci zbywania i 

odkupywania jednostek, certyfikat·w lub tytuğ·w uczestnictwa, co wpğywa na 

ograniczenie pğynnoŜci tych lokat. W przypadku znacznego zaangaŨowania 

Subfunduszu w te lokaty, zawieszenie wyceny moŨe wpğywaĺ na barak 

moŨliwoŜci dokonania wiarygodnej wyceny istotnej czňŜci Aktyw·w Subfunduszu, 

co w konsekwencji moŨe prowadziĺ do zawieszenia zbywania i odkupywania 

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Zgodnie przepisami Ustawy zawieszenie 

zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa Subfunduszu moŨe nastŃpiĺ na 

okres do 2 tygodni, a nastňpnie moŨe zostaĺ przedğuŨone na okres maksymalnie 

do 2 miesiňcy za zgodŃ KNF. Nie ma gwarancji, Ũe po upğywie odpowiedniego 

okresu Subfundusz wznowi zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa. 

2)  Opis ryzyka zwiŃzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w 

szczeg·lnoŜci: 

a)  Ryzyko nieosiŃgniňcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki 

Uczestnictwa, z uwzglňdnieniem czynnik·w majŃcych wpğyw na 

poziom ryzyka zwiŃzanego z inwestycjŃ;  

BPS SFIO nie gwarantuje osiŃgniňcia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takŨe 

okreŜlonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w 

Jednostki Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitağowym obarczone sŃ 

ryzykiem, kt·re moŨe powodowaĺ wahania wartoŜci Jednostek Uczestnictwa, a 

tym samym czasowe obniŨenie zainwestowanego kapitağu. Uczestnicy Funduszu 

powinni wziŃĺ pod uwagň, Ũe pomimo dokğadania najwyŨszej zawodowej 

starannoŜci, Subfundusz moŨe nie osiŃgnŃĺ celu inwestycyjnego. Ryzyko 

nieosiŃgniňcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji moŨe byĺ, w szczeg·lnoŜci, 

zwiŃzane z wystŃpieniem ryzyk, o kt·rych mowa w pkt 1), zawarciem przez 

Subfundusz okreŜlonych um·w (umowy z podmiotami obsğugujŃcymi Fundusz), 

ze szczeg·lnymi warunkami zawartych przez Subfundusz transakcji 

(niestandardowe umowy i transakcje) lub z wystŃpieniem ryzyka zwiŃzanego z 

udzielonymi gwarancjami (brak realizacji przez okreŜlone podmioty udzielonych 

gwarancji wykupu papier·w dğuŨnych, jeŨeli takie gwarancje zostağy udzielone). 

b)  Ryzyko wystŃpienia szczeg·lnych okolicznoŜci, na wystŃpienie kt·rych 

Uczestnik Funduszu nie ma wpğywu lub ma ograniczony wpğyw; 

Towarzystwo jako organ BPS SFIO, jest uprawnione do podejmowania w imieniu 

BPS SFIO dziağaŒ okreŜlonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma 

wpğywu na fakt podjňcia bŃdŦ niepodjňcia tych dziağaŒ. Ponadto mogŃ wystŃpiĺ 

inne okolicznoŜci, na kt·re Uczestnik Funduszu nie bňdzie miağ wpğywu, a kt·re 

w znaczŃcy spos·b mogŃ wpğywaĺ na opğacalnoŜĺ dokonanej inwestycji, w 

szczeg·lnoŜci takie jak: otwarcie likwidacji BPS SFIO lub Subfunduszu, przejňcie 
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zarzŃdzania BPS SFIO przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, 

przejňcie zarzŃdzania Funduszem przez sp·ğkň zarzŃdzajŃcŃ, zmiana 

Depozytariusza lub innego podmiotu obsğugujŃcego Fundusz, w tym 

zarzŃdzajŃcego portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, przeksztağcenie 

specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny 

otwarty, poğŃczenie Subfunduszu z innym funduszem lub subfunduszem, a takŨe 

zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu.  

c)  Ryzyko niewypğacalnoŜci gwaranta; 

BPS SFIO nie gwarantuje osiŃgniňcia celu inwestycyjnego i nie sŃ zawarte Ũadne 

umowy o gwarancjň osiŃgniňcia celu inwestycyjnego.  

d)  Ryzyko inflacji;  

Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu naleŨy podkreŜliĺ, Ũe poziom inflacji ma 

zasadniczy wpğyw na wielkoŜĺ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki 

Uczestnictwa. MoŨe siň zdarzyĺ, Ũe z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa 

zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okaŨe siň ujemna, pomimo tego, 

Ũe nominalna stopa zwrotu z inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa bňdzie 

dodatnia. W zwiŃzku z tym Uczestnik Funduszu naraŨony jest na ryzyko utraty 

realnej wartoŜci inwestycji. 

e)  Ryzyko z wiŃzane z regulacjami prawnymi dotyczŃcymi Funduszu, w 

szczeg·lnoŜci w zakresie prawa podatkowego; 

Zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu gospodarczego oraz w 

systemie podatkowym mogŃ niekorzystnie wpğywaĺ na inwestycje Uczestnik·w 

Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu naraŨony jest na moŨliwoŜĺ 

ponoszenia dodatkowych obciŃŨeŒ, kt·re w spos·b znaczŃcy mogŃ negatywnie 

wpğywaĺ na realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w 

Jednostki Uczestnictwa. 

f)  Ryzyko pğynnoŜci; 

Istnieje ryzyko, Ũe w przypadku otrzymania przez Fundusz ŨŃdaŒ odkupienia 

Jednostek Uczestnictwa, kt·re w danym okresie stanowiŃ istotny udziağ w ğŃcznej 

liczbie wyemitowanych przez Subfundusz Jednostek Uczestnictwa, realizacja 

zlecenia odkupienia moŨe nastŃpiĺ z op·Ŧnieniem, po spieniňŨeniu odpowiedniej 

czňŜci aktyw·w Subfunduszu. W szczeg·lnoŜci sytuacja taka moŨe wystŃpiĺ w 

przypadku opisanym w Rozdziale III pkt 7 (Zawieszenie odkupywania Jednostek 

Uczestnictwa). 

g)  Ryzyko operacyjne;  

Ryzyko to jest zwiŃzane z moŨliwoŜciŃ poniesienia strat przez Subfundusz w 

wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proces·w wewnňtrznych, ludzkich 

bğňd·w lub bğňd·w system·w komputerowych, a takŨe w wyniku zdarzeŒ 

zewnňtrznych. Ryzyko to moŨe przeğoŨyĺ siň w szczeg·lnoŜci na bğňdnŃ lub 

nieterminowŃ wycenň Jednostek Uczestnictwa. 

3.  OkreŜlenie profilu inwestora, kt·ry uwzglňdnia zakres czasowy inwestycji oraz 

poziom ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z przyjňtŃ politykŃ inwestycyjnŃ 

Subfunduszu.  

BPS Momentum Akcji skierowany jest do inwestor·w, kt·rzy: 

a) sŃ zainteresowani alternatywŃ wobec bezpoŜredniej inwestycji w akcje i obligacje, 
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b) akceptujŃ podwyŨszone ryzyko inwestycyjne oraz ograniczonŃ pğynnoŜĺ,  

c) majŃ 3-5 letni horyzont inwestycyjny . 

4.  Informacje o wysokoŜci opğat i prowizji zwiŃzanych z uczestnictwem w 

Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach 

obciŃŨajŃcych Subfundusz. 

1)  Wskazanie przepis·w Statutu okreŜlajŃcych rodzaje, maksymalnŃ 

wysokoŜĺ, spos·b kalkulacji i naliczania koszt·w obciŃŨajŃcych 

Subfundusz, w tym w szczeg·lnoŜci wynagrodzenie Towarzystwa oraz 

terminy, w kt·rych najwczeŜniej moŨe nastŃpiĺ pokrycie poszczeg·lnych 

rodzaj·w koszt·w: 

Art. 48 Statutu. 

2)  Wskazanie wartoŜci Wsp·ğczynnika Koszt·w Cağkowitych, zwanego dalej 

ĂwskaŦnikiem WKCò: 

W zwiŃzku z faktem, iŨ Subfundusz nie prowadziğ dziağalnoŜci przez okres pozwalajŃcy 

na obliczenie Wsp·ğczynnika Koszt·w Cağkowitych, wartoŜci i innych informacji 

zwiŃzanych z WKC nie podano. 

3)  Wskazanie Opğat Manipulacyjnych z tytuğu zbycia lub odkupienia 

Jednostki Uczestnictwa oraz innych opğat uiszczanych bezpoŜrednio przez 

Uczestnika:  

Opğata Manipulacyjna 

Towarzystwo, z tytuğu zbywania Jednostek Uczestnictwa BPS Momentum Akcji  

pobiera opğatň manipulacyjnŃ, w wysokoŜci nie wyŨszej niŨ 4% ( cztery procent) 

wpğaty dokonanej przez nabywcň Jednostek Uczestnictwa BPS Momentum Akcji. 

Towarzystwo, z tytuğu odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie pobiera 

Opğat Manipulacyjnych. 

Opğata Manipulacyjna w ramach reinwestycji Jednostek Uczestnictwa BPS 

Momentum Akcji  

Dystrybutor, w ramach reinwestycji Jednostek Uczestnictwa BPS Momentum Akcji nie 

pobiera Opğaty Manipulacyjnej. 

Opğata za Zamianň 

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu w ramach zamiany, podlega opğacie 

manipulacyjnej. Opğata, o kt·rej mowa w zdaniu poprzednim naleŨna jest 

Dystrybutorowi od Uczestnika. Opğata manipulacyjna za zamianň pobierana jest w 

Subfunduszu docelowym zgodnie z zasadami i w wysokoŜci wskazanej w Tabeli Opğat 

udostňpnianej zgodnie ze Statutem i Prospektem informacyjnym, z tym 

zastrzeŨeniem, Ũe maksymalna wysokoŜĺ tej opğaty nie moŨe byĺ wiňksza niŨ 4 % 

(cztery procent) wpğaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek Uczestnictwa w 

Subfunduszu docelowym. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu w 

ramach zamiany nie podlega opğacie manipulacyjnej. 

Zasady dotyczŃce zmniejszania i znoszenia, opisane wyŨej, dotyczŃce Opğaty 

Manipulacyjnej stosuje siň odpowiednio do Opğaty za Zamianň. 

Opğata za Konwersjň 

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu w ramach konwersji, podlega opğacie 

manipulacyjnej. Opğata, o kt·rej mowa w zdaniu poprzednim naleŨna jest 
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Dystrybutorowi od Uczestnika. Opğata manipulacyjna za konwersjň pobierana jest w 

funduszu docelowym lub subfunduszu docelowym zgodnie z zasadami i w wysokoŜci 

wskazanej w Tabeli Opğat udostňpnianej zgodnie ze Statutem i Prospektem 

informacyjnym, z tym zastrzeŨeniem, Ũe maksymalna wysokoŜĺ tej opğaty nie moŨe 

byĺ wiňksza niŨ 4 % ( cztery procent)  wpğaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek 

Uczestnictwa w Subfunduszu lub funduszu docelowym. Odkupienie Jednostek 

Uczestnictwa w Subfunduszu w ramach konwersji nie podlega opğacie manipulacyjnej. 

Zasady dotyczŃce zmniejszania i znoszenia, opisane wyŨej, dotyczŃce Opğaty 

Manipulacyjnej stosuje siň odpowiednio do Opğaty za Konwersjň. 

4)  Wskazanie opğaty zmiennej, bňdŃcej czňŜciŃ wynagrodzenia za 

zarzŃdzanie, kt·rej wysokoŜĺ jest uzaleŨniona od wynik·w Subfunduszu, 

prezentowanej w ujňciu procentowym w stosunku do Ŝredniej WartoŜci 

Aktyw·w Netto Subfunduszu: 

W przypadku gdy wyniki zarzŃdzania Subfunduszem przez Towarzystwo bňdŃ lepsze niŨ 
Benchmark okreŜlony w art. 45 ust. 1b, Towarzystwo pobierağo bňdzie dodatkowo 
Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa za zarzŃdzanie, wyliczane zgodnie z poniŨszŃ 
formuğŃ:   
SF=0,20 x (W(NAV) ï W(BM)) x Avg(NAV)   
gdzie:   
SF ï wynagrodzenie zmienne za zarzŃdzanie   
W(NAV) ï procentowa zmiana WartoŜci Aktyw·w Netto na Jednostkň Uczestnictwa 
Subfunduszu w bieŨŃcym okresie rozliczeniowym, obliczana jako stosunek WAN/JU z 
ostatniego Dnia Wyceny bieŨŃcego okresu rozliczeniowego do najwyŨszego WAN/JU  z 
ostatnich Dni Wyceny poprzednich okres·w rozliczeniowych,  
W(BM) - procentowa zmiana wartoŜci Benchmarku w bieŨŃcym okresie rozliczeniowym, 
obliczana jako stosunek wartoŜci Benchmarku z ostatniego Dnia Wyceny bieŨŃcego 
okresu rozliczeniowego do najwyŨszej wartoŜci Benchmarku z ostatnich Dni Wyceny 
poprzednich okres·w rozliczeniowych, 
Avg(NAV) ï Ŝrednia WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu w danym okresie 
rozliczeniowym, kt·rym jest rok kalendarzowy.   
Okresem rozliczeniowym jest rok kalendarzowy;   
WysokoŜĺ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzŃdzanie ustalana jest w kaŨdym 
Dniu Wyceny;   
WartoŜĺ skumulowanej rezerwy, o kt·rej mowa powyŨej naleŨna na koniec kaŨdego 

okresu rozliczeniowego, wypğacana jest Towarzystwu w terminie 15 dni od 

zakoŒczenia tego okresu. 

5)  Wskazanie maksymalnej wysokoŜci wynagrodzenia za zarzŃdzanie 

Subfunduszem, a w przypadku, o kt·rym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, 

wskazanie r·wnieŨ maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzŃdzanie 

funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub 

instytucjŃ zbiorowego inwestowania zarzŃdzanych przez Towarzystwo lub 

podmiot z grupy kapitağowej Towarzystwa, jeŨeli Fundusz lokuje powyŨej 

50% Aktyw·w Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty 

inwestycyjne lub tytuğu uczestnictwa tych funduszy lub instytucji 

zbiorowego inwestowania:  

Maksymalna wysokoŜĺ wynagrodzenia za zarzŃdzanie BPS Momentum 

Akcji , jakŃ moŨe pobraĺ Towarzystwo  
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Za zarzŃdzanie i reprezentowanie BPS Momentum Akcji Towarzystwo moŨe pobieraĺ, 

po zakoŒczeniu kaŨdego miesiŃca kalendarzowego, Wynagrodzenie Stağe 

Towarzystwa w wysokoŜci nie wiňkszej niŨ 1,5% WartoŜci Aktyw·w Netto 

Subfunduszu w skali roku. 

Maksymalny poziom wynagrodzenia Towarzystwa za zarzŃdzanie BPS 

Momentum Akcji , jeŨeli Fundusz lokuje powyŨej 50% Aktyw·w BPS 

Momentum Akcji  w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub 

tytuğu uczestnictwa funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania 

zarzŃdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitağowej 

Fundusz nie lokuje powyŨej 50% Aktyw·w Subfunduszu w jednostki uczestnictwa 

innych funduszy inwestycyjnych, certyfikaty inwestycyjne lub tytuğy uczestnictwa tych 

funduszy lub instytucji wsp·lnego inwestowania zarzŃdzanych przez Towarzystwo. 

Wskazanie istniejŃcych um·w lub porozumieŒ, na podstawie kt·rych 

koszty dziağalnoŜci Subfunduszu bezpoŜrednio lub poŜrednio sŃ 

rozdzielane miňdzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym 

wskazanie usğug dodatkowych oraz wskazanie wpğywu tych usğug na 

wysokoŜĺ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzŃcy dziağalnoŜĺ 

maklerskŃ oraz na wysokoŜĺ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzŃdzanie 

Subfunduszem:  

Nie dotyczy. Nie zostağy zawarte takie umowy ani porozumienia. 

Na rzecz BPS Momentum Akcji realizowane sŃ przez podmioty prowadzŃce dziağalnoŜĺ 

maklerskŃ, w ramach wykonywania przez nie um·w poŜrednictwa w obrocie 

papierami wartoŜciowymi, instrumentami rynku pieniňŨnego lub instrumentami 

pochodnymi, nastňpujŃce usğugi dodatkowe: 

-  sporzŃdzanie analiz lub rekomendacji, 

-  dostarczanie informacji o cenach, kursach lub wartoŜciach, 

-  oferowanie dostňpu do elektronicznych system·w transakcyjnych lub 

elektronicznych system·w potwierdzeŒ zawarcia transakcji. 

Towarzystwo, Fundusz ani BPS Momentum Akcji nie ponoszŃ, w zwiŃzku ze 

Ŝwiadczeniem takich usğug przez podmioty prowadzŃce dziağalnoŜĺ maklerskŃ, 

jakichkolwiek dodatkowych koszt·w na rzecz tych podmiot·w. Jedynym ponoszonym 

kosztem sŃ prowizje za poŜredniczenie tych podmiot·w w obrocie papierami 

wartoŜciowymi i instrumentami rynku pieniňŨnego, na kt·rych ustalenie nie wpğywa 

fakt wykonywania przez podmioty prowadzŃce dziağalnoŜĺ maklerskŃ usğug 

dodatkowych. Usğugi dodatkowe nie wpğywajŃ takŨe na wysokoŜĺ wynagrodzenia 

Towarzystwa za zarzŃdzanie BPS Momentum Akcji.  

 

5.  Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujňciu historycznym. 

1)  WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku 

obrotowego, zgodna z wartoŜciŃ zaprezentowanŃ w zbadanym przez 

biegğego rewidenta jednostkowym sprawozdaniu finansowym 

Subfunduszu:  
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2)  WielkoŜĺ Ŝredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa 

Subfunduszu za ostatnie 2 lata w przypadku Subfunduszy prowadzŃcych 

dziağalnoŜĺ nie dğuŨej niŨ 3 lata, albo za ostatnie 3, 5 i 10 lat w pozostağych 

przypadkach; ŜredniŃ stopň zwrotu dla danego okresu oblicza siň, dzielŃc 

stopň obliczonŃ na podstawie WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na 

Jednostkň Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec 

roku obrotowego poprzedzajŃcego okres, dla kt·rego jest dokonywane 

obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat:  

PoniewaŨ Subfundusz nie prowadziğ dziağalnoŜci przez okres pozwalajŃcy na 

zaprezentowanie niniejszych danych, informacji w zakresie wielkoŜci Ŝredniej stopy 

zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2,3,5 i 10 lat 

nie zamieszcza siň. 

3)  Wskazanie wzorca sğuŨŃcego do oceny efektywnoŜci inwestycji w 

Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajŃcego zachowanie siň 

zmiennych rynkowych najlepiej oddajŃcych cel i politykň inwestycyjnŃ 

Subfunduszu, zwanego dalej "wzorcem" (benchmark), a takŨe informacjň 

o dokonanych zm ianach wzorca, jeŨeli miağy miejsce. 

Wzorcem sğuŨŃcym do oceny efektywnoŜci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa 

Subfunduszu odzwierciedlajŃcym zachowanie siň zmiennych rynkowych najlepiej 

oddajŃcych cel i politykň inwestycyjnŃ BPS Momentum Akcji (Benchmark) jest: 95% 

WIG + 5% WIBID 3M . 

Subfundusz bňdzie dŃŨyğ do osiŃgniňcia wyniku lepszego niŨ Benchmark, okreŜlony 

powyŨej.  

 

4)  Informacja o Ŝrednich stopach zwrotu z przyjňtego dla Subfunduszu 

wzorca, odpowiednio dla okres·w, o kt·rych mowa w punkcie 2): 

PoniewaŨ dla Subfunduszu nie przyjňto Ũadnego wzorca, informacji o Ŝrednich 

stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu nie zamieszcza siň. 
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Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzaleŨniona od wartoŜci Jednostki 

Uczestnictwa BPS Momentum Akcji w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz 

oraz wysokoŜci pobranych opğat manipulacyjnych. 

Wyniki historyczne nie gwarantujŃ uzyskania podobnych wynik·w w przyszğoŜci. 

 

Rozdziağ VI I I  

Dane o Depozytariuszu  

1.  Firma, siedziba i adres depozytariusza, wraz z numerami telefonicznymi . 

ING Bank ślŃski Sp·ğka Akcyjna 

siedziba: Katowice 

adres: ul. Sokolska 34, 40-086 Katowice 

numery telefoniczne: tel : 801 222 222, faks: +48 (32) 357 00 69 ,  

strona internetowa: www .ingbank.pl  

2.  Zakres obowiŃzk·w Depozytariusza.  

1)  Zakres obowiŃzk·w Depozytariusza wobec Fundusz u: 

a) przechowywanie aktyw·w Funduszu, 

b) prowadzenie rejestru wszystkich Aktyw·w Funduszu oraz Aktyw·w Subfunduszy, 

c) zapewnienie, aby Ŝrodki pieniňŨne Funduszu byğy przechowywane na rachunkach 

pieniňŨnych i rachunkach bankowych prowadzonych przez  podmioty uprawnione 

do prowadzenia takich rachunk·w zgodnie z przepisami prawa polskiego  lub 

speğniajŃce w tym zakresie wymagania okreŜlone w prawie wsp·lnotowym lub 

r·wnowaŨne tym wymaganiom,  

d) zapewnienie monitorowania przepğywu Ŝrodk·w pieniňŨnych na podstawie um·w 

zawartych na polecenie Funduszu, 

e) zapewnienie, aby WartoŜĺ Aktyw·w Netto Funduszu, WartoŜĺ Aktyw·w Netto 

Subfunduszu oraz WartoŜĺ Aktyw·w Netto na Jednostkň Uczestnictwa byğy 

obliczane zgodnie z przepisami prawa i postanowieniami Statutu, 

f)  zapewnienie, aby rozliczanie um·w dotyczŃcych Aktyw·w Funduszu i Aktyw·w 

Subfunduszy nastňpowağo bez nieuzasadnionego op·Ŧnienia oraz kontrolowanie 

terminowoŜci rozliczania um·w z Uczestnikami,  

g) zapewnienie, aby zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz 

odbywağo siň zgodnie z przepisami prawa i Statutem,  

h) zapewnienie, aby dochody Subfunduszy byğy wykorzystywane w spos·b zgodny 

z przepisami prawa i Statutem, 

i) wykonywanie poleceŒ Funduszu  , chyba Ũe takie polecenia sŃ sprzeczne z 

prawem, postanowieniami Statutu lub postanowieniami Umowy,  

j)  weryfikowanie zgodnoŜci dziağania Funduszu z przepisami prawa regulujŃcymi 

dziağalnoŜĺ Funduszu lub ze Statutem w zakresie innym niŨ wynikajŃcy z lit. a)-

h) oraz z uwzglňdnieniem interesu Uczestnik·w, 

k) wytoczenie pow·dztwa na rzecz Uczestnik·w Funduszu przeciwko Towarzystwu 

z tytuğu szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienaleŨytym wykonaniem 

obowiŃzk·w w zakresie zarzŃdzania Funduszem i jego reprezentacji, 
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l) dokonanie likwidacji Funduszu, chyba Ũe KNF wyznaczy innego likwidatora oraz 

likwidacji Subfunduszu, w przypadku jeŜli likwidacja Subfunduszu wynika z 

rozwiŃzania Funduszu. 

2)  Zakres obowiŃzk·w Depozytariusza wobec Uczestnik·w Fundusz u w 

zakresie reprezentowania ich interes·w wobec Towarzystwa: 

Depozytariusz jest zobowiŃzany niezwğocznie zgğosiĺ KNF, Ũe Fundusz dziağa z 

naruszeniem prawa lub nienaleŨycie uwzglňdniajŃ interes Uczestnik·w Funduszy. 

Depozytariusz jest zobowiŃzany do wystňpowania, w imieniu Uczestnik·w, z 

pow·dztwem przeciwko Towarzystwu z tytuğu szkody spowodowanej niewykonaniem 

lub nienaleŨytym wykonaniem obowiŃzk·w w zakresie zarzŃdzania Funduszem i jego 

reprezentacji. Depozytariusz wytacza pow·dztwo na wniosek Uczestnika Funduszu. 

Koszty procesu ponosi Uczestnik Funduszu, z wyjŃtkiem koszt·w zastňpstwa 

procesowego Uczestnika, kt·re w przypadku przegrania procesu ponosi 

Depozytariusz. W przypadku gdy Depozytariusz stwierdzi brak podstaw do wytoczenia 

pow·dztwa, jest obowiŃzany zawiadomiĺ o tym Uczestnika, nie p·Ŧniej niŨ w terminie 

trzech tygodni od dnia zğoŨenia wniosku przez Uczestnika. JeŨeli z wnioskiem 

wystŃpiğo kilku Uczestnik·w Funduszu, a szkoda kaŨdego z Uczestnik·w 

spowodowana jest niewykonaniem lub nienaleŨytym wykonaniem tych samych 

obowiŃzk·w Towarzystwa, i w ocenie Depozytariusza zasadne jest wytoczenie 

pow·dztwa takŨe w imieniu innych Uczestnik·w Funduszu, Depozytariusz ogğasza 

zgodnie z okreŜlonym w statucie Funduszu sposobem podawania informacji do 

publicznej wiadomoŜci oraz na swojej stronie internetowej o zamiarze wytoczenia 

pow·dztwa, oraz o moŨliwoŜci zgğaszania przez Uczestnik·w Depozytariuszowi 

wniosk·w o wytoczenie takiego pow·dztwa w terminie 2 miesiňcy od dnia ogğoszenia. 

 

3.  Zasady i zakres zawierania z Depozytariuszem um·w, kt·rych przedmiotem sŃ 

lokaty, o kt·rych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 1 Ustawy, oraz um·w, o kt·rych 

mowa w art. 107 ust. 2 pkt 3 Ustawy.  

Fundusz moŨe zawieraĺ z Depozytariuszem wskazane poniŨej umowy, jeŨeli zawarcie 

umowy jest w  interesie Uczestnik·w i nie spowoduje wystŃpienia konfliktu interes·w:  

1) umowy kredytu, przy czym:  

a)  umowy zawierane bňdŃ przez Fundusz z Depozytariuszem w zgodzie z interesem 

Uczestnik·w i na warunkach rynkowych, w szczeg·lnoŜci przy ocenie warunk·w 

transakcji pod uwagň brane bňdŃ nastňpujŃce kryteria oceny:  

- koszty prowizji za otwarcie kredytu i inne koszty zwiŃzane z zawarciem umowy;  

-  wysokoŜĺ odsetek od kredytu; 

-  stawka bazowej stopy procentowej;  

-  wysokoŜĺ marŨy bankowej;  

b) korzystanie z kredytu nie moŨe doprowadziĺ do naruszenia limitu zaciŃganych 

kredyt·w, 

2) umowy rachunk·w lokat terminowych na okres nie dğuŨszy niŨ 1 (jeden) rok (w tym 

lokaty typu overnight), przy czym utrzymywanie Ŝrodk·w pieniňŨnych na tych 

rachunkach moŨe mieĺ zar·wno charakter lokaty Subfunduszu jak i mieĺ na celu 
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zaspokojenie bieŨŃcych zobowiŃzaŒ Subfunduszu, oraz umowy rachunku papier·w 

wartoŜciowych, rachunk·w rozliczeniowych, w tym bieŨŃcych i pomocniczych,  

3) umowy, kt·rych przedmiotem sŃ papiery wartoŜciowe i prawa majŃtkowe inne niŨ 

papiery wartoŜciowe emitowane przez Skarb PaŒstwa lub Narodowy Bank Polski, 

4) umowy dotyczŃce wymiany walut, na rynku kasowym i terminowym, zwiŃzanej z 

nabyciem lub zbyciem skğadnik·w portfela inwestycyjnego Subfunduszu 

denominowanych w walutach obcych, realizowanŃ politykŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu 

oraz dziağalnoŜciŃ operacyjnŃ Subfunduszu; zwğaszcza w zakresie nabyĺ i umorzeŒ 

Jednostek Uczestnictwa w walucie innej niŨ waluta, w kt·rej denominowany jest 

Subfundusz. 

 

4. Opis konflikt·w interes·w, kt·re mogŃ powstaĺ w zwiŃzku z wykonywaniem 

funkcji depozytariusza funduszu oraz innŃ dziağalnoŜciŃ depozytariusza. 

WykonujŃc swoje dziağania Depozytariusz dziağa niezaleŨnie i w interesie Uczestnik·w. 

Towarzystwo nie zidentyfikowağo dotychczas Ũadnego przypadku wystňpowania 

konflikt·w interes·w, w zwiŃzku z wykonywaniem funkcji depozytariusza Funduszu oraz 

innŃ dziağalnoŜciŃ Depozytariusza. 
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Rozdziağ IX  

Dane o p odmiotach obsğugujŃcych Fundusz 

1.  Firma, siedziba  i adres  Agenta Transferowego, wraz z numerami 

telekomunikacyjnymi : 

-   ProService Finteco Sp. z o.o. z siedzibŃ w Warszawie,  

ul. Konstruktorska 12A 

02-673 Warszawa,  

tel: +48/ 22 58 81 900  

faks: +48/ 22 58 81 950  

2.  Dane o podmiotach, kt·re poŜredniczŃ w zbywaniu i odkupywaniu przez 

Fundusz Jednostek Uczestnictwa.  

-  BPS TFI S.A. z siedzibŃ w Warszawie,  

ul. Grzybowska 81  
00-844 Warszawa  
tel: +48/ 22 578-14-50, 
faks: +48/ 22 578-14-51, 
e-mail: biuro@bpstfi.pl 

a)  zakres Ŝwiadczonych usğug: 

-  przyjmowanie zleceŒ nabycia, odkupienia, zamiany, konwersji Jednostek 

Uczestnictwa Subfunduszy, 

- przyjmowanie oŜwiadczeŒ woli, dokument·w i dyspozycji zwiŃzanych z 

obsğugŃ Uczestnik·w Funduszu. 

b)  wskazanie miejsca , gdzie moŨna uzyskaĺ informacje o punktach 

zbywajŃcych i odkupujŃcych Jednostki Uczestnictwa: 

Towarzystwo prowadzi dystrybucjň za poŜrednictwem swoich agent·w, o kt·rych 

informacje moŨna uzyskaĺ na stronie internetowej: www.bpstfi.pl , w siedzibie 

Towarzystwa oraz pod numerami telefonu: +48/ 22 578-14-50 lub wysyğajŃc e-

mail na adres: biuro@bpstfi.pl. 

 

- Bank Pol skiej Sp·ğdzielczoŜci S.A. z siedzibŃ w Warszawie, 

ul. Grzybowska 81 

00-844 Warszawa 

tel. +48/ 22  53 95 100 

 

a)   zakres Ŝwiadczonych usğug: 

-  przyjmowanie zleceŒ nabycia, odkupienia, zamiany, konwersji Jednostek 

Uczestnictwa Subfunduszy i wpğat z tytuğu tych zleceŒ, 

- przyjmowanie oŜwiadczeŒ woli, dokument·w i dyspozycji zwiŃzanych z 

obsğugŃ Inwestor·w i Uczestnik·w,  

- przyjmowanie w imieniu Funduszu dyspozycji udzielania lub odwoğania 

peğnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji pğatniczej, zmiany danych. 
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b) wskazanie miejsca, gdzie moŨna uzyskaĺ informacje o punktach 

zbywajŃcych i odkupujŃcych Jednostki Uczestnictwa: 

Informacjň moŨna uzyskaĺ w siedzibie Banku oraz pod numerem telefonu: +48/ 

22 53 95 100. 

 

- Bank Sp·ğdzielczy w Rymanowie z siedzibŃ Rymanowie 

 ul. Rynek 14 

 38-480 Ryman·w 

tel:  +48/ 13 43 55  010 

 

a)  zakres Ŝwiadczonych usğug: 

-  przyjmowanie zleceŒ nabycia, odkupienia, zamiany, konwersji Jednostek 

Uczestnictwa Subfunduszy,  

- przyjmowanie oŜwiadczeŒ woli, dokument·w i dyspozycji zwiŃzanych z 

obsğugŃ Inwestor·w i Uczestnik·w,  

- przyjmowanie w imieniu Funduszu dyspozycji udzielania lub odwoğania 

peğnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji pğatniczej, zmiany danych. 

b)  wskazanie m iejsca, gdzie moŨna uzyskaĺ informacje o punktach 

zbywajŃcych i odkupujŃcych Jednostki Uczestnictwa: 

Informacjň moŨna uzyskaĺ w siedzibie Banku oraz pod numerem telefonu: +48/ 

13 43 55 010. 

 

- ProService Finteco  Sp. z o.o. z siedzibŃ w Warszawie,  

ul. Konstruktorska 12A 
02-673 Warszawa,  
tel:  +48/ 22 58 81  900 
faks: +48/ 22 58 81  950 
 
a)  zakres Ŝwiadczonych usğug: 

-  przyjmowanie zleceŒ nabycia, odkupienia, zamiany, konwersji Jednostek 

Uczestnictwa Subfunduszy,  

- przyjmowanie oŜwiadczeŒ woli, dokument·w i dyspozycji zwiŃzanych z 

obsğugŃ Inwestor·w i Uczestnik·w,  

- przyjmowanie w imieniu Funduszu dyspozycji udzielania lub odwoğania 

peğnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji pğatniczej, zmiany danych. 

b)  wskazanie m iejsca, gdzie moŨna uzyskaĺ informacje o punktach 

zbywajŃcych i odkupujŃcych Jednostki Uczestnictwa: 

Informacjň moŨna uzyskaĺ w siedzibie Agenta oraz pod numerem telefonu: +48/ 

22 58 81 900 lub +48/ 22 58 81  892. 

 

-   EFIX Dom Maklerski S.A.  

ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88A 

61-131 PoznaŒ 
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Tel. +48 / 61  679 44 44  

Email: fundusze@efixdm.pl 

 

a)  Zakres Ŝwiadczonych usğug 

- przyjmowanie zleceŒ nabycia, odkupienia, zamiany, konwersji Jednostek 

Uczestnictwa Subfunduszy  

- przyjmowanie oŜwiadczeŒ woli, dokument·w i dyspozycji zwiŃzanych z 

obsğugŃ Inwestor·w i Uczestnik·w  

- przyjmowanie w imieniu Funduszu dyspozycji udzielania lub odwoğania 

peğnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji pğatniczej, zmiany danych. 

b)  Wskazanie miejsca, gdzie moŨna uzyskaĺ informacje o punktach 

zbywajŃcych i odkupujŃcych Jednostki Uczestnictwa:  

Informacjň moŨna uzyskaĺ na stronie internetowej dystrybutora www.efixdm.pl 

oraz pod numerem telefonu: +48 / 61  877 55 60  lub wysyğajŃc e-mail na adres: 

fundusze@efixdm.pl. 

 

- Dom Maklerski Banku BPS S.A.  

 ul. Grzybowska 81 

00-844 Warszawa 

Tel. + 48 / 22 53 95 505  

   Email: dm@dmbps.pl 

 

a)  Zakres Ŝwiadczonych usğug 

- przyjmowanie zleceŒ nabycia, odkupienia, zamiany, konwersji Jednostek 

Uczestnictwa Subfunduszy  

- przyjmowanie oŜwiadczeŒ woli, dokument·w i dyspozycji zwiŃzanych z 

obsğugŃ Inwestor·w i Uczestnik·w, 

- przyjmowanie w imieniu Funduszu dyspozycji udzielania lub odwoğania 

peğnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji pğatniczej, zmiany danych. 

b)  Wskazanie miejsca, gdzie moŨna uzyskaĺ informacje o punktach 

zbywajŃcych i odkupujŃcych Jednostki Uczestnictwa:  

Informacjň moŨna uzyskaĺ w siedzibie Domu Maklerskiego oraz pod numerem 

telefonu: +48 / 22 53 95  505 lub wysyğajŃc e-mail na adres: dm@dmbps.pl. 

 

-   Dom Maklerski Banku Ochrony środowiska S.A. 

ul. Marszağkowska 78/80 

00-517 Warszawa 

Tel. : 801 104 104   

Email: makler@bossa.pl 

a)  Zakres Ŝwiadczonych usğug 

mailto:fundusze@efixdm.pl
mailto:fundusze@efixdm.pl
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- przyjmowanie zleceŒ nabycia, odkupienia, zamiany, konwersji Jednostek 

Uczestnictwa Subfunduszy  

- przyjmowanie oŜwiadczeŒ woli, dokument·w i dyspozycji zwiŃzanych z 

obsğugŃ Inwestor·w i Uczestnik·w  

- przyjmowanie w imieniu Funduszu dyspozycji udzielania lub odwoğania 

peğnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji pğatniczej, zmiany danych. 

b)  Wskazanie miejsca, gdzie moŨna uzyskaĺ informacje o punktach 

zbywajŃcych i odkupujŃcych Jednostki Uczestnictwa:  

Informacjň moŨna uzyskaĺ na stronie internetowej www.bossafund.pl oraz pod 

numerem telefonu: 801 104 104  lub wysyğajŃc e-mail na adres: makler@bossa.pl 

- Bank Sp·ğdzielczy w KoŒskich z siedzibŃ w KoŒskich 

 ul. Zamkowa 7  

 26-200 KoŒskie 

tel:  +48/ 41 372 25 74 

 

a)  zakres Ŝwiadczonych usğug: 

-  przyjmowanie zleceŒ nabycia, odkupienia, zamiany, konwersji Jednostek 

Uczestnictwa Subfunduszy,  

- przyjmowanie oŜwiadczeŒ woli, dokument·w i dyspozycji zwiŃzanych z 

obsğugŃ Inwestor·w i Uczestnik·w,  

- przyjmowanie w imieniu Funduszu dyspozycji udzielania lub odwoğania 

peğnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji pğatniczej, zmiany danych. 

b)  wskazanie miejsca, gdzie moŨna uzyskaĺ informacje o punktach 

zbywajŃcych i odkupujŃcych Jednostki Uczestnictwa: 

Informacjň moŨna uzyskaĺ w siedzibie Banku oraz pod numerem telefonu: + 48/ 41 372 

25 74. 

- Podkarpacki Bank Sp·ğdzielczy 

 ul. Mickiewicza 7 

38-500 Sanok 

Tel. +48 / 13 46 55  800 

 Email: centrala@pbsbank.pl 

 

a)  Zakres Ŝwiadczonych usğug 

- przyjmowanie zleceŒ nabycia, odkupienia, zamiany, konwersji Jednostek 

Uczestnictwa Subfunduszy,  

- przyjmowanie oŜwiadczeŒ woli, dokument·w i dyspozycji zwiŃzanych z 

obsğugŃ Inwestor·w i Uczestnik·w,  

- przyjmowanie w imieniu Funduszu dyspozycji udzielania lub odwoğania 

peğnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji pğatniczej, zmiany danych. 

- , 

mailto:centrala@pbsbank.pl
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b)  Wskazanie miejsca, gdzie moŨna uzyskaĺ informacje o punktach 

zbywajŃcych i odkupujŃcych Jednostki Uczestnictwa:  

Informacjň moŨna uzyskaĺ w siedzibie Banku oraz pod numerem telefonu: +48 / 

13 46 55 800 lub wysyğajŃc e-mail na adres: centrala@pbsbank.pl 

 

- Private Wealth Consulting Sp. z o.o. z siedzibŃ w Warszawie 

ul. Wsp·lna 62 

00-684 Warszawa 

Tel: +48/ 22  32 32 210 

faks: +48/ 22  32 32 396 

e-mail: info@pw-consulting.pl 

a)  zakres Ŝwiadczonych usğug: 

-  przyjmowanie zleceŒ nabycia, odkupienia, zamiany, konwersji Jednostek 

Uczestnictwa Subfunduszy,  

- przyjmowanie oŜwiadczeŒ woli, dokument·w i dyspozycji zwiŃzanych z 

obsğugŃ Inwestor·w i Uczestnik·w,  

- przyjmowanie w imieniu Funduszu dyspozycji udzielania lub odwoğania 

peğnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji pğatniczej, zmiany danych. 

 

b)  wskazanie miejsca, gdzie moŨna uzyskaĺ informacje o punktach 

zbywajŃcych i odkupujŃcych Jednostki Uczestnictwa: 

Informacjň moŨna uzyskaĺ  w siedzibie Dystrybutora, pod numerem telefonu: 

+48/ 22  59 65 312 lub wysyğajŃc e-mail na adres: info@pw-consulting.pl 

 

- Bank Sp·ğdzielczy w Ostrowi Mazowieckiej 

Plac KsiňŨnej Anny Mazowieckiej 2 

07-300 Ostr·w MazowieckaulTel. + 48 / 29 745 22 63  

Email: kontakt@bsostrowmaz.pl 

 

a)  Zakres Ŝwiadczonych usğug 

- przyjmowanie zleceŒ nabycia, odkupienia, zamiany, konwersji Jednostek 
Uczestnictwa Subfunduszy  

- przyjmowanie oŜwiadczeŒ woli, dokument·w i dyspozycji zwiŃzanych z 

obsğugŃ Inwestor·w i Uczestnik·w  

- przyjmowanie w imieniu Funduszu dyspozycji udzielania lub odwoğania 

peğnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji pğatniczej, zmiany danych. 

 

b)  Wskazanie miejsca, gdzie moŨna uzyskaĺ informacje o punktach 

zbywajŃcych i odkupujŃcych Jednostki Uczestnictwa:  

Informacjň moŨna uzyskaĺ w siedzibie Banku oraz pod numerem telefonu: +48 

/ 29 745 22 63 lub wysyğajŃc e-mail na adres: kontakt@bsostrowmaz.pl 

 

mailto:info@pw-consulting.pl
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- NadsaŒski Bank Sp·ğdzielczy 

ul. Okulickiego 56C 

37-450 Stalowa wola 

Tel. + 48 / 15 842 10 27 w. 112  

Email: bank@sanbank.pl 

 

a)  Zakres Ŝwiadczonych usğug 

- przyjmowanie zleceŒ nabycia, odkupienia, zamiany, konwersji Jednostek 
Uczestnictwa Subfunduszy  

- przyjmowanie oŜwiadczeŒ woli, dokument·w i dyspozycji zwiŃzanych z 
obsğugŃ Inwestor·w i Uczestnik·w  

- przyjmowanie w imieniu Funduszu dyspozycji udzielania lub odwoğania 

peğnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji pğatniczej, zmiany danych. 

 

b)  Wskazanie miejsca, gdzie moŨna uzyskaĺ informacje o punktach 

zbywajŃcych i odkupujŃcych Jednostki Uczestnictwa:  

Informacjň moŨna uzyskaĺ w siedzibie Banku oraz pod numerem telefonu: +48 

/ 15 842 10 27 e. 112 lub wysyğajŃc e-mail na adres: bank@sanbank.pl 

 

- PowiŜlaŒski Bank Sp·ğdzielczy w Kwidzynie z siedzibŃ w Kwidzynie  

ul. Mikoğaja Kopernika 28 

82-500 Kwidzyn 

Tel:  +48 / 55 261 45 30  

e-mail: bank@powislanski.pl 

a)  zakres Ŝwiadczonych usğug:  

-  przyjmowanie zleceŒ nabycia, odkupienia, zamiany, konwersji Jednostek 

Uczestnictwa Subfunduszy,  

- przyjmowanie oŜwiadczeŒ woli, dokument·w i dyspozycji zwiŃzanych z 

obsğugŃ Inwestor·w i Uczestnik·w,  

- przyjmowanie w imieniu Funduszu dyspozycji udzielania lub odwoğania 

peğnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji pğatniczej, zmiany danych. 

 

 

b)  wskazanie miejsca, gdzie moŨna uzyskaĺ informacje o punktach 

zbywajŃcych i odkupujŃcych Jednostki Uczestnictwa:  

Informacjň moŨna uzyskaĺ w siedzibie Banku, na stronie internetowej 

www.powislanski.pl oraz pod numerem telefonu:  +48 / 55 261 45 30 lub 

wysyğajŃc e-mail na adres: bank@powislanski.pl 

 

- Phinance  S.A. 

ul. Ratajczaka 19 

61-814 PoznaŒ 

mailto:bank@sanbank.pl
mailto:bank@powislanski.pl
http://www.powislanski.pl/
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tel. 616 639 939 

e-mail: klient@phinance.pl 

a)  Zakres Ŝwiadczonych usğug 

- przyjmowanie zleceŒ nabycia, odkupienia, zamiany, konwersji Jednostek 

Uczestnictwa Subfunduszy, 

- przyjmowanie oŜwiadczeŒ woli, dokument·w i dyspozycji zwiŃzanych z 

obsğugŃ Inwestor·w i Uczestnik·w, 

- przyjmowanie w imieniu Funduszu dyspozycji udzielania lub odwoğania 

peğnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji pğatniczej, zmiany danych. 

 

b)  Wskazanie mie jsca, gdzie moŨna uzyskaĺ informacje o punktach 
zbywajŃcych i odkupujŃcych Jednostki Uczestnictwa:  

Informacjň moŨna uzyskaĺ na stronie internetowej www.phinance.pl oraz pod numerem 

telefonu: 616 639 939 lub wysyğajŃc e-mail na adres: klient@phinance.pl 

 

-  Piotr Bralczyk  

ul. Sp·jni 22 

03-604 Warszawa 

tel. +48/ 602 289 985  

 

a) zakres Ŝwiadczonych usğug: 

- przyjmowanie zleceŒ nabycia, odkupienia, zamiany, konwersji Jednostek 
Uczestnictwa Subfunduszy, 

- przyjmowanie oŜwiadczeŒ woli, dokument·w i dyspozycji zwiŃzanych z obsğugŃ 
Inwestor·w i Uczestnik·w, 

- przyjmowanie w imieniu Funduszu dyspozycji udzielania lub odwoğania 
peğnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji pğatniczej, zmiany danych. 

b) wskazanie miejsca, gdzie moŨna uzyskaĺ informacje o punktach zbywajŃcych i 

odkupujŃcych Jednostki Uczestnictwa: 

 

Informacjň moŨna uzyskaĺ w siedzibie Dystrybutora oraz pod numerem telefonu: +48/ 

602 289 985. 

 

- F-Trust  

ul. Szkolna 5/13 

61-832 PoznaŒ 

tel. +48/  61 855 44 11 

 

a) zakres Ŝwiadczonych usğug: 

- przyjmowanie zleceŒ nabycia, odkupienia, zamiany, konwersji Jednostek Uczestnictwa 
Subfunduszy, 

mailto:klient@phinance.pl
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- przyjmowanie oŜwiadczeŒ woli, dokument·w i dyspozycji zwiŃzanych z obsğugŃ 
Inwestor·w i Uczestnik·w, 

- przyjmowanie w imieniu Funduszu dyspozycji udzielania lub odwoğania peğnomocnictwa, 
nadania lub zmiany instrukcji pğatniczej, zmiany danych. 

b) wskazanie miejsca, gdzie moŨna uzyskaĺ na stronie internetowej informacje o 

punktach zbywajŃcych i odkupujŃcych Jednostki Uczestnictwa: 

 

Informacjň moŨna uzyskaĺ na stronie www.f -trust.pl oraz pod numerem telefonu: 

+48/  61 855 44 11. 

 

- NOVO Finance Sp. z o.o.  

ul. Biskupa świrskiego 47/3 

08-110 Siedlce 

tel. +48/ 794  590 590 
biuro@novofinance.pl 

 

a)  Zakres Ŝwiadczonych usğug 

- przyjmowanie zleceŒ nabycia, odkupienia, zamiany, konwersji Jednostek 
Uczestnictwa Subfunduszy, 

-  przyjmowanie oŜwiadczeŒ woli, dokument·w i dyspozycji zwiŃzanych z obsğugŃ 
Inwestor·w i Uczestnik·w, 

- przyjmowanie w imieniu Funduszu dyspozycji udzielania lub odwoğania 
peğnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji pğatniczej, zmiany danych, 

b)  Wskazanie miejsca, gdzie moŨna uzyskaĺ informacje o punktach 
zbywajŃcych i odkupujŃcych Jednostki Uczestnictwa:  
Informacjň moŨna uzyskaĺ na stronie internetowej www.novofinance.pl oraz pod 

numerem telefonu: 794  590 590 lub wysyğajŃc e-mail na adres: biuro@novofinance.pl 

 

-  Bank Sp·ğdzielczy w Biğgoraju 

ul. Pocztowa 3 

23-400 Biğgoraj 

tel. +48/ 84  686 84 30 

biuro@bsbilgoraj.pl 

 

a) Zakres Ŝwiadczonych usğug 

- przyjmowanie zleceŒ nabycia, odkupienia, zamiany, konwersji Jednostek 

Uczestnictwa Subfunduszy, 

-  przyjmowanie oŜwiadczeŒ woli, dokument·w i dyspozycji zwiŃzanych z obsğugŃ 

Inwestor·w i Uczestnik·w, 

- przyjmowanie w imieniu Funduszu dyspozycji udzielania lub odwoğania 

peğnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji pğatniczej, zmiany danych, 

 

b) Wskazanie miejsca, gdzie moŨna uzyskaĺ informacje o punktach zbywajŃcych i 

odkupujŃcych Jednostki Uczestnictwa:  

 

mailto:biuro@novofinance.pl
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Informacjň moŨna uzyskaĺ na stronie internetowej www.bsbilgoraj .pl oraz pod 

numerem telefonu: +48/ 84 686 84 30 lub wysyğajŃc e-mail na adres: 

biuro@bsbilgoraj.pl 

 

-  Profitum Wealth Management  

Al. Zwyciňstwa 239/11 

81-521 Gdynia 

tel. +48/ 58 760 00 10  

sekretariat@profitum.com.pl 

 

 

a) Zakres Ŝwiadczonych usğug 

- przyjmowanie zleceŒ nabycia, odkupienia, zamiany, konwersji Jednostek 

Uczestnictwa Subfunduszy, 

-  przyjmowanie oŜwiadczeŒ woli, dokument·w i dyspozycji zwiŃzanych z obsğugŃ 

Inwestor·w i Uczestnik·w, 

- przyjmowanie w imieniu Funduszu dyspozycji udzielania lub odwoğania 

peğnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji pğatniczej, zmiany danych, 

 

b) Wskazanie miejsca, gdzie moŨna uzyskaĺ informacje o punktach zbywajŃcych i 

odkupujŃcych Jednostki Uczestnictwa: 

 

Informacjň moŨna uzyskaĺ na stronie internetowej www.profitum.com.pl  oraz pod 

numerem telefonu: +48/ 58 760 00 10 lub wysyğajŃc e-mail na adres: 

sekretariat@profitum.com.pl 

 

- Bank Sp·ğdzielczy w KsiňŨpolu 

 ul. Biğgorajska 10 

23-415 KsiňŨpol 

Tel. + 48 / 84 687 74 11 

   Email: tfi@bsksiezpol.pl 

 

a) Zakres Ŝwiadczonych usğug 

- przyjmowanie zleceŒ nabycia, odkupienia, zamiany, konwersji Jednostek 

Uczestnictwa Subfunduszy, 

-  przyjmowanie oŜwiadczeŒ woli, dokument·w i dyspozycji zwiŃzanych z obsğugŃ 

Inwestor·w i Uczestnik·w, 

- przyjmowanie w imieniu Funduszu dyspozycji udzielania lub odwoğania 

peğnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji pğatniczej, zmiany danych, 

 

b) Wskazanie miejsca, gdzie moŨna uzyskaĺ informacje o punktach zbywajŃcych i 

odkupujŃcych Jednostki Uczestnictwa: 

mailto:biuro@bsbilgoraj.pl
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Informacjň moŨna uzyskaĺ w siedzibie Banku oraz pod numerem telefonu: +48 / 

84 687 74 11 lub wysyğajŃc e-mail na adres: tfi@bsksiezpol.pl 

 

 

 

3.  Dane o podmiocie, kt·remu Towarzystwo zleciğo zarzŃdzanie portfelami 

inwestycyjnymi Fundusz u lub ich czňŜciŃ. 

Towarzystwo nie zleciğo zarzŃdzania portfelami inwestycyjnymi Funduszu ani jego czňŜciŃ 

innemu podmiotowi. 

4.  Dane o podmiotach ŜwiadczŃcych usğugi polegajŃce na doradztwie 

inwestycyjnym w zakresie instrument·w finansowych. 

Fundusz nie korzysta z usğug polegajŃcych na doradztwie inwestycyjnym w zakresie 

instrument·w finansowych. 

5.  Firma, siedziba i adres podmiotu uprawnionego do badania sprawozdaŒ 

finansowych Funduszu oraz Subfunduszy . 

Grant Thorbton Polska Sp. z o.o. Sp. k.  

ul. Abpa A. Baraniaka nr 88E 

61-131 PoznaŒ  

6.  Firma, siedziba i adres podmiotu , kt·remu Towarzystwo zleciğo prowadzenie 

ksiŃg rachunkowych Funduszu  i Subfunduszy . 

ProService Finteco Sp. z o.o. z siedzibŃ w Warszawie,  

Ul. Konstruktorska 12A 

02-673 Warszawa.  

 

Rozdziağ X 

Informacje dodatkowe  

1.  Inne informacje, kt·rych zamieszczenie, w ocenie Towarzystwa, jest 

niezbňdne do dokonania przez inwestor·w wğaŜciwej oceny ryzyka 

zwiŃzanego z inwestowaniem w Fundusz. 

Towarzystwo dokonuje pomiaru cağkowitej ekspozycji kaŨdego z Subfunduszy wydzielonych w 

ramach Funduszu, stosujŃc metodň zaangaŨowania. 

2.  Miejsca, w kt·rych zostanie udostňpniony Prospekt, roczne i p·ğroczne 

poğŃczone sprawozdani e finansowe F undusz u, oraz  jednostkowe 

sprawozdania finansowe Subfunduszy .  

Niniejszy Prospekt, roczne i p·ğroczne sprawozdania finansowe sŃ udostňpniane w 

siedzibie Towarzystwa, na stronie internetowej: www. bpstfi.pl oraz w jednostkach 

organizacyjnych dystrybutor·w wskazanych w Rozdziale IX Prospektu. 

3.  Miejsca, w kt·rych moŨna uzyskaĺ dodatkowe informacje o Fundusz u. 

Dodatkowe informacje o Funduszu moŨna uzyskaĺ w siedzibie Towarzystwa, na stronie 

internetowej: www.bpstfi.pl  oraz pod numerem infolinii: +48/ 22 5 88-18-92. 

 

mailto:tfi@bsksiezpol.pl


 

 Prospekt Informacyjny BPS SFIO strona 104/220 

Rozdziağ XI  

ZağŃczniki 

1.  Definicje pojňĺ i objaŜnienia skr·t·w uŨytych w treŜci Prospektu.  

Agent Transferowy  

ProService Finteco Sp. z o.o. z siedzibŃ w Warszawie 

 

Aktywa Funduszu  

Mienie Funduszu, obejmujŃce Ŝrodki pieniňŨne z tytuğu wpğat Uczestnik·w Funduszu, 

Ŝrodki pieniňŨne, prawa nabyte przez Fundusz oraz poŨytki z tych praw. 

 

Aktywa Subfunduszu  

Mienie kaŨdego Subfunduszu obejmujŃce Ŝrodki pieniňŨne z tytuğu wpğat Uczestnik·w 

Funduszu do danego Subfunduszu, Ŝrodki pieniňŨne, prawa nabyte w ramach 

Subfunduszu oraz poŨytki z tych praw; aktywa wszystkich Subfunduszy stanowiŃ Aktywa 

Funduszu. 

 

Aktywny Rynek   

Rynek speğniajŃcy ğŃcznie nastňpujŃce kryteria: 

- instrumenty bňdŃce przedmiotem obrotu sŃ jednorodne, 

- zazwyczaj w kaŨdym czasie wystňpujŃ zainteresowani nabywcy i sprzedawcy, 

- ceny sŃ podawane do publicznej wiadomoŜci. 

 

BPS  Depozytowy  

Subfundusz BPS OszczňdnoŜciowy  

 

BPS DğuŨny 

Subfundusz BPS DğuŨny 

 

BPS Obligacji Korporacyjnych  

Subfundusz BPS Obligacji Korporacyjnych 

 

BPS Momentum Akcji   

Subfundusz BPS Momentum Akcji 

 

Depozytariusz  

ING Bank ślŃski Sp·ğka Akcyjna z siedzibŃ w Katowicach 

 

Dystrybutor zy 

Towarzystwo, podmioty prowadzŃce dziağalnoŜĺ maklerskŃ w zakresie przyjmowania i 

przekazywania zleceŒ nabycia lub zbycia instrument·w finansowych, bank krajowy 

wykonujŃcy dziağalnoŜĺ, o kt·rej mowa w art. 70 ust. 2 Ustawy o obrocie, krajowy oddziağ 
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instytucji kredytowej uprawniony do wykonywania dziağalnoŜci w zakresie przyjmowania i 

przekazywania zleceŒ nabycia lub zbycia instrument·w finansowych, osoby fizyczne, za 

poŜrednictwem kt·rych prowadzone jest zbywanie i odkupywanie Jednostek 

Uczestnictwa, inne podmioty, kt·re posiadajŃ zezwolenie Komisji na poŜredniczenie w 

zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa. 

  

DzieŒ Wyceny 

KaŨdy dzieŒ, w kt·rym odbywa siň regularna sesja na Gieğdzie Papier·w WartoŜciowych 

w Warszawie i dokonuje siň wyceny Aktyw·w Funduszu oraz Aktyw·w Subfunduszy, 

ustala siň WartoŜĺ Aktyw·w Netto Funduszu i WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszy oraz 

WartoŜĺ Aktyw·w Netto na Jednostkň Uczestnictwa kaŨdego z Subfunduszy. 

 

Efektywna Stopa Procentowa  

Stopa, przy zastosowaniu kt·rej nastňpuje zdyskontowanie do bieŨŃcej wartoŜci 

zwiŃzanych ze skğadnikiem lokat lub zobowiŃzaŒ Funduszu przyszğych przepğyw·w 

pieniňŨnych oczekiwanych w okresie do terminu zapadalnoŜci lub wymagalnoŜci, a w 

przypadku skğadnik·w o zmiennej stopie procentowej ï do najbliŨszego terminu 

oszacowania przez rynek poziomu odniesienia, stanowiŃca wewnňtrznŃ stopň zwrotu 

skğadnika aktyw·w lub zobowiŃzania w danym okresie. 

 

Fundusz  

BPS Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty  

 

Instrumenty Pochodne  ï prawa majŃtkowe, kt·rych cena rynkowa bezpoŜrednio lub 

poŜrednio zaleŨy od ceny lub wartoŜci papier·w wartoŜciowych, o kt·rych mowa w art. 3 

pkt 1 lit. a Ustawy o obrocie, oraz inne prawa majŃtkowe, kt·rych cena rynkowa 

bezpoŜrednio lub poŜrednio zaleŨy od ksztağtowania siň ceny rynkowej, walut obcych lub 

od zmiany wysokoŜci st·p procentowych. 

 

Instrumenty Rynku PieniňŨnego ï papiery wartoŜciowe lub prawa majŃtkowe 

inkorporujŃce wyğŃcznie wierzytelnoŜci pieniňŨne:   

a) o terminie realizacji praw nie dğuŨszym niŨ 397 dni liczonym od dnia ich wystawienia 

lub od dnia ich nabycia lub 

b) kt·re regularnie podlegajŃ dostosowaniu do bieŨŃcych warunk·w panujŃcych na rynku 

pieniňŨnym w okresach nie dğuŨszych niŨ 397 dni, lub 

c) kt·rych ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko kredytowe i ryzyko stopy procentowej, 

odpowiada ryzyku instrument·w finansowych, o kt·rych mowa w lit. a) lub b), 

- oraz co do kt·rych istnieje podaŨ i popyt umoŨliwiajŃce ich nabywanie i zbywanie w 

spos·b ciŃgğy na warunkach rynkowych, przy czym przejŜciowa utrata pğynnoŜci przez 

papier wartoŜciowy lub prawo majŃtkowe nie powoduje utraty przez ten papier lub prawo 

statusu instrumentu rynku pieniňŨnego. 

 

Jednostka Uczestnictwa  

Prawo majŃtkowe Uczestnika Funduszu do udziağu w Aktywach Netto Subfunduszu. 
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Jednostka Uczestnictwa BPS OszczňdnoŜciowy  

Prawo majŃtkowe Uczestnika Funduszu do udziağu w Aktywach Netto BPS 

OszczňdnoŜciowy. 

 

Jednostka Uczestnictwa BPS DğuŨny 

Prawo majŃtkowe Uczestnika Funduszu do udziağu w Aktywach Netto BPS DğuŨny. 

 

Jednostka Uczestnictwa BPS Obligacji Korporacyjnych  

Prawo majŃtkowe Uczestnika Funduszu do udziağu w Aktywach Netto BPS Obligacji 

Korporacyjnych. 

 

Jednostka Uczestnictwa BPS Momentum Akcji  

Prawo majŃtkowe Uczestnika Funduszu do udziağu w Aktywach Netto BPS Momentum 

Akcji. 

 

KNF 

Komisja Nadzoru Finansowego 

 

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne  ï Instrumenty Pochodne, kt·re sŃ 

przedmiotem obrotu poza rynkiem zorganizowanym, a ich treŜĺ jest lub moŨe byĺ 

przedmiotem negocjacji miňdzy stronami. 

OECD 

Organizacja Wsp·ğpracy Gospodarczej i Rozwoju 

 

Opğata Manipulacyjna  

Opğata za zbywanie Jednostek Uczestnictwa, pobierana przez Dystrybutora od wpğat os·b 

nabywajŃcych Jednostki Uczestnictwa, zgodnie z art. 86 ust. 2 Ustawy. 

  

Opğata za Zamianň 

Opğata pobierana przez Towarzystwo za dokonanie zamiany Jednostek Uczestnictwa 

pomiňdzy Subfunduszami, zgodnie z art. 86 ust. 2 Ustawy. 

 

Prospekt  

Prospekt informacyjny Funduszu 

 

Punkt Obsğugi Funduszu  

Prowadzony przez Towarzystwo punkt obsğugi klient·w, prowadzŃcy zbywanie i 

odkupywanie Jednostek Uczestnictwa oraz inne czynnoŜci przewidziane postanowieniami 

Statutu.  
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Rejestr   

Elektroniczna ewidencja danych dotyczŃca danego Uczestnika Funduszu. 

 

Rejestr Uczestnik·w Funduszu  

Elektroniczna ewidencja danych dotyczŃca wszystkich Uczestnik·w Funduszu; w ramach 

Rejestru Uczestnik·w Funduszu Fundusz wydziela subrejestry Uczestnik·w Funduszu dla 

kaŨdego Subfunduszu. 

 

RozporzŃdzenie 

RozporzŃdzenie Ministra Finans·w z dnia 22 maja 2013 roku roku w sprawie prospektu 

informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu 

inwestycyjnego otwartego oraz wylicznia wskaŦnika zysku do ryzyka tych funduszy  

 

RozporzŃdzenie w Sprawie Instrument·w Pochodnych 

RozporzŃdzeniu Ministra Rozwoju i Finans·w w sprawie zawierania przez specjalistyczny 

fundusz inwestycyjny otwarty um·w, kt·rych przedmiotem sŃ instrumenty pochodne, w 

tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne z dnia 20 lipca 2017 r. 

 

Statut  

Statut  Funduszu 

 

Strategia Inwestycyjna  

Zadeklarowany w Umowie o prowadzenie Programu spos·b alokowania wpğaty dokonanej 

przez Uczestnika na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy. 

 

Subfundusz  

NieposiadajŃca osobowoŜci prawnej, wydzielona organizacyjnie czňŜĺ Funduszu, 

charakteryzujŃca siň w szczeg·lnoŜci odmiennŃ politykŃ inwestycyjnŃ. 

 

Tabela Opğat  

Ustalane przez Towarzystwo zestawienie obowiŃzujŃcych stawek Opğaty Manipulacyjnej, 

Opğaty Wyr·wnawczej, Opğaty za Zamianň zawierajŃca r·wnieŨ informacje dotyczŃce 

sposobu udostňpniania wiadomoŜci o zwolnieniach z tych opğat lub zmniejszeniu ich 

wysokoŜci, udostňpniana Uczestnikom Funduszu w POK, u Dystrybutor·w, w siedzibie 

Towarzystwa oraz na stronie internetowej: www.bpstfi.pl . 

 

Towarowe Instrumenty Pochodne  

Prawa majŃtkowe, kt·rych cena zaleŨy bezpoŜrednio lub poŜrednio od oznaczonych co do 

gatunku rzeczy, okreŜlonych rodzaj·w energii, miernik·w i limit·w wielkoŜci produkcji, 

dopuszczone do obrotu na gieğdach towarowych. 
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Towarzystwo  

BPS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Sp·ğka Akcyjna z siedzibŃ w Warszawie. 

 

Uczestnik Funduszu, Uczestnik  

Osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajŃca osobowoŜci 

prawnej, na rzecz kt·rej w Rejestrze Uczestnik·w Funduszu sŃ zapisane Jednostki 

Uczestnictwa lub ich uğamkowe czňŜci. 

 

Ustawa  

Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzŃdzaniu 

alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. 

 

Ustawa o obrocie  ï ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami 

finansowymi . 

 

WartoŜĺ Aktyw·w Netto  Funduszu  

WartoŜĺ Aktyw·w Funduszu pomniejszona o zobowiŃzania Funduszu w Dniu Wyceny. 

 

WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu 

WartoŜĺ Aktyw·w Subfunduszu pomniejszona o zobowiŃzania Subfunduszu w Dniu 

Wyceny. 

 

WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subf unduszu na Jednostkň Uczestnictwa  

WartoŜĺ Aktyw·w Netto danego Subfunduszu w Dniu Wyceny podzielona przez liczbň 

wszystkich Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu, kt·re w tym dniu sŃ w 

posiadaniu Uczestnik·w Subfunduszu. 

 

WIBID  ï (Warsaw Interbank Bid Rate) roczna stopa procentowa jakŃ banki pğacŃ za Ŝrodki 

przyjňte w depozyt od innych bank·w. 

 

WIBID 1 M  - roczna stopa oprocentowania depozyt·w 1-miesiňcznych na 

miňdzybankowym rynku pieniňŨnym dla PLN, zwana stawkŃ podstawowŃ, kt·ra ulega 

zmianie kaŨdego miesiŃca. 

 

WIBID 6 M - roczna stopa oprocentowania depozyt·w 6-miesiňcznych na 

miňdzybankowym rynku pieniňŨnym dla PLN, zwana stawkŃ podstawowŃ, kt·ra ulega 

zmianie kaŨdego miesiŃca. 

 

WKC 

Wsp·ğczynnik Koszt·w Cağkowitych 
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Wsp·lny Rejestr MağŨeŒski  

Rejestr prowadzony wsp·lnie dla mağŨonk·w pozostajŃcych we wsp·lnoŜci majŃtkowej, 

na kt·rym zapisywane sŃ Jednostki Uczestnictwa wchodzŃce w skğad majŃtku wsp·lnego 

mağŨonk·w. 
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2.  Statut BPS SFIO  

 

Statut 

BPS Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego 

 

Rozdziağ I ----------------------------------------------------------------------------------------------------  

Postanowienia og·lne. ------------------------------------------------------------------------------------  

Definicje. -----------------------------------------------------------------------------------------------------  

Art. 1  ---------------------------------------------------------------------------------------------------------  
UŨytym w niniejszym Statucie wyraŨeniom nadaje siň nastňpujŃce znaczenie:------------------- 

1. Agent Transferowy ï podmiot, kt·ry na zlecenie Funduszu lub Towarzystwa prowadzi 

Rejestr Uczestnik·w Funduszu oraz Rejestry, a takŨe wykonuje inne czynnoŜci na rzecz 

Funduszu, o ile Fundusz sam nie wykonuje tych czynnoŜci,------------------------ ----------  

2. Aktywa Funduszu ï mienie Funduszu, obejmujŃce Ŝrodki pieniňŨne z tytuğu wpğat 

Uczestnik·w Funduszu, Ŝrodki pieniňŨne, prawa nabyte przez Fundusz oraz poŨytki z 

tych praw,--------------------------------------------------------------------------------------------- 

3. Aktywa Subfunduszu ï mienie kaŨdego Subfunduszu obejmujŃce Ŝrodki pieniňŨne z 

tytuğu wpğat Uczestnik·w Funduszu do danego Subfunduszu, Ŝrodki pieniňŨne, prawa 

nabyte w ramach Subfunduszu oraz poŨytki z tych praw; Aktywa wszystkich 

Subfunduszy stanowiŃ Aktywa Funduszu, -------------------------------------------------------  

4.  Aktywny Rynek  ï rynek speğniajŃcy ğŃcznie nastňpujŃce kryteria:  -------------------------  

- instrumenty, bňdŃce przedmiotem obrotu na rynku sŃ jednorodne, ----------------------  

- zazwyczaj w kaŨdym czasie wystňpujŃ zainteresowani nabywcy i sprzedawcy, ------  

- ceny sŃ podawane do publicznej wiadomoŜci, ----------------------------------------------  

5.  Baza Instrument·w Pochodnych ï papiery wartoŜciowe, Instrumenty Rynku 

PieniňŨnego lub inne prawa majŃtkowe, a takŨe okreŜlone indeksy, kursy walut, stopy 

procentowe, stanowiŃce podstawň do ustalenia ceny Instrumentu Pochodnego lub 

Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego,  -------------------------------------------  

6. Depozytariusz ï ING Bank ślŃski Sp·ğka Akcyjna z siedzibŃ w Warszawie, -------------  

7.  Dystrybutorzy  ï Towarzystwo, podmioty prowadzŃce dziağalnoŜĺ maklerskŃ w zakresie 

przyjmowania i przekazywania zleceŒ nabycia lub zbycia instrument·w finansowych, 

bank krajowy wykonujŃcy dziağalnoŜĺ, o kt·rej mowa w art. 70 ust. 2 Ustawy o obrocie, 

krajowy oddziağ instytucji kredytowej uprawniony do wykonywania dziağalnoŜci w 

zakresie przyjmowania i przekazywania zleceŒ nabycia lub zbycia instrument·w 

finansowych, osoby fizyczne, za poŜrednictwem kt·rych prowadzone jest zbywanie i 

odkupywanie Jednostek Uczestnictwa, inne podmioty, kt·re posiadajŃ zezwolenie 

Komisji na poŜredniczenie w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa, ---------  

8.  DzieŒ Wyceny ï kaŨdy dzieŒ, w kt·rym odbywa siň regularna sesja na Gieğdzie Papier·w 

WartoŜciowych w Warszawie i dokonuje siň wyceny Aktyw·w Funduszu oraz Aktyw·w 

Subfunduszy, ustala siň WartoŜĺ Aktyw·w Netto Funduszu i WartoŜĺ Aktyw·w Netto 

Subfunduszy oraz WartoŜĺ Aktyw·w Netto na Jednostkň Uczestnictwa kaŨdego z 

Subfunduszy, ------------------------------------------------------------------------------------------  

8a. Ekspozycja AFI - obliczona z uwzglňdnieniem art. 6-11 rozporzŃdzenia delegowanego 

Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupeğniajŃcego dyrektywň 

Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnieŒ, og·lnych 

warunk·w dotyczŃcych prowadzenia dziağalnoŜci, depozytariuszy, dŦwigni finansowej, 

przejrzystoŜci i nadzoru (Dz.Urz. UE L 83 z 22.03.2013, str. 1), wyraŨona w walucie, w 

https://sip.legalis.pl/document-view.seam?documentId=mfrxilrsgu2tmmjqgq4tsltqmfyc4mrtgy3tknzwgi
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kt·rej wyceniane sŃ aktywa Subfunduszu, kwota zaangaŨowania Subfunduszu 

uwzglňdniajŃca wszystkie aktywa i zobowiŃzania Subfunduszu, Instrumenty Pochodne 

lub prawa majŃtkowe, o kt·rych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 6 Ustawy, poŨyczki, kt·rych 

przedmiotem sŃ Ŝrodki pieniňŨne lub papiery wartoŜciowe, oraz inne umowy wiŃŨŃce siň 

ze zwiňkszeniem zaangaŨowania Subfunduszu, gdy ryzyko i korzyŜci wynikajŃce z tych 

um·w dotyczŃ Subfunduszu. -----------------------------------------------------------------------  

9. Fundusz ï BPS Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, ---------------------------  

10. Instrumenty Pochodne ï prawa majŃtkowe, kt·rych cena rynkowa bezpoŜrednio lub 

poŜrednio zaleŨy od ceny lub wartoŜci papier·w wartoŜciowych, o kt·rych mowa w art. 

3 pkt 1 lit. a Ustawy o obrocie, oraz inne prawa majŃtkowe, kt·rych cena rynkowa 

bezpoŜrednio lub poŜrednio zaleŨy od ksztağtowania siň ceny rynkowej, walut obcych lub 

od zmiany wysokoŜci st·p procentowych,  -------------------------------------------------------  

11. Instrumenty Rynku PieniňŨnego ï papiery wartoŜciowe lub prawa majŃtkowe 

inkorporujŃce wyğŃcznie wierzytelnoŜci pieniňŨne:  --------------------------------------------  

a) o terminie realizacji praw nie dğuŨszym niŨ 397 dni liczonym od dnia ich wystawienia 

lub od dnia ich nabycia lub ------------------------------------------------------------------  

b) kt·re regularnie podlegajŃ dostosowaniu do bieŨŃcych warunk·w panujŃcych na 

rynku pieniňŨnym w okresach nie dğuŨszych niŨ 397 dni, lub --------------------------  

c) kt·rych ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko kredytowe i ryzyko stopy procentowej, 

odpowiada ryzyku instrument·w finansowych, o kt·rych mowa w lit. a) lub b), ---  

- oraz co do kt·rych istnieje podaŨ i popyt umoŨliwiajŃce ich nabywanie i zbywanie w 

spos·b ciŃgğy na warunkach rynkowych, przy czym przejŜciowa utrata pğynnoŜci 

przez papier wartoŜciowy lub prawo majŃtkowe nie powoduje utraty przez ten 

papier lub prawo statusu instrumentu rynku pieniňŨnego, ------------------------------  

12. Jednostka Uczestnictwa ï prawo majŃtkowe Uczestnika Funduszu do udziağu w 

Aktywach Netto Subfunduszu, ---------------------------------------------------------------------  

13. Komisja ï Komisja Nadzoru Finansowego, -----------------------------------------------------  

14. Kodeks Cywilny ï ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 roku Kodeks Cywilny (Dz. U. z 1964 

r. Nr 16, poz. 93 ze zm.), ----------------------------------------------------------------------------  

15. Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne ï Instrumenty Pochodne, kt·re sŃ 

przedmiotem obrotu poza rynkiem zorganizowanym, a ich treŜĺ jest lub moŨe byĺ 

przedmiotem negocjacji miňdzy stronami, -------------------------------------------------------  

16. OECD ï Organizacja Wsp·ğpracy Gospodarczej i Rozwoju, ---------------------------------  

16a. POF, Punkt Obsğugi Funduszu ï prowadzony przez Towarzystwo punkt obsğugi 

klient·w, prowadzŃcy zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa oraz inne 

czynnoŜci przewidziane postanowieniami Statutu,   

17. Rejestr ï elektroniczna ewidencja danych dotyczŃca danego Uczestnika Funduszu, -----  

18. Rejestr Uczestnik·w Funduszu ï elektroniczna ewidencja danych dotyczŃca 

wszystkich Uczestnik·w Funduszu; w ramach Rejestru Uczestnik·w Funduszu Fundusz 

wydziela subrejestry Uczestnik·w Funduszu dla kaŨdego Subfunduszu, -------------------  

19.  (skreŜlony), ---------------------------------------------------------------------------------------------  

19a. RozporzŃdzenie w Sprawie Trybu Likwidacji Funduszy Inwestycyjnych - 

rozporzŃdzenie Ministra Finans·w z dnia 21 czerwca 2005 r. w sprawie trybu likwidacji 

funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2005 nr 114 poz. 963),  -------------------------------------  

20. Statut ï statut Funduszu, ---------------------------------------------------------------------------  

21. Subfundusz ï nieposiadajŃca osobowoŜci prawnej, wydzielona organizacyjnie czňŜĺ 

Funduszu, charakteryzujŃca siň w szczeg·lnoŜci odmiennŃ politykŃ inwestycyjnŃ, -------  

https://sip.legalis.pl/document-view.seam?documentId=mfrxilrsg42tombvgm2teltqmfyc4mrwg4zdsmbvga
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22. Tabela Opğat ï ustalane przez Towarzystwo zestawienie obowiŃzujŃcych stawek Opğaty 

manipulacyjnej i Opğaty za Konwersjň zawierajŃca r·wnieŨ informacje dotyczŃce 

sposobu udostňpniania wiadomoŜci o zwolnieniach z tych opğat lub zmniejszeniu ich 

wysokoŜci, udostňpniana Uczestnikom Funduszu w POF, u Dystrybutor·w, w siedzibie 

Towarzystwa oraz na stronie internetowej www.bpstfi.pl, ------------------------------------  

23. Towarzystwo ï BPS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Sp·ğka Akcyjna z siedzibŃ 

w Warszawie, -----------------------------------------------------------------------------------------  

23a. Towarowe Instrumenty Pochodne - prawa majŃtkowe, kt·rych cena zaleŨy 

bezpoŜrednio lub poŜrednio od oznaczonych co do gatunku rzeczy, okreŜlonych rodzaj·w 

energii, miernik·w i limit·w wielkoŜci produkcji, dopuszczone do obrotu na gieğdach 

towarowych,  ------------------------------------------------------------------------------------------  

24. Trwağy noŜnik informacji - kaŨdy noŜnik informacji umoŨliwiajŃcy przechowywanie 

przez czas niezbňdny, wynikajŃcy z charakteru informacji oraz celu ich sporzŃdzenia lub 

przekazania, zawartych na nim informacji w spos·b uniemoŨliwiajŃcy ich zmianň lub 

pozwalajŃcy na odtworzenie informacji w wersji i formie, w jakiej zostağy sporzŃdzone 

lub przekazane, ---------------------------------------------------------------------------------------  

25. Uczestnik Funduszu ï osoba fizyczna, osoba prawna oraz jednostka organizacyjna 

nieposiadajŃca osobowoŜci prawnej, na kt·rej rzecz jest zapisana w Rejestrze 

przynajmniej czňŜĺ Jednostki Uczestnictwa, -----------------------------------------------------  

26. Ustawa o obrocie ï ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami 

finansowymi (Dz. U. z 2005 r. Nr 183, poz. 1538 z p·Ŧn. zm.), ------------------------------  

27. Ustawa, Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych ï ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o 

funduszach inwestycyjnych i zarzŃdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi,  

28. WartoŜĺ Aktyw·w Netto Funduszu ï wartoŜĺ Aktyw·w Funduszu pomniejszona o 

zobowiŃzania Funduszu w Dniu Wyceny, --------------------------------------------------------  

29. WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu ï wartoŜĺ Aktyw·w Subfunduszu pomniejszona 

o zobowiŃzania Subfunduszu w Dniu Wyceny,  ------------------------------------------------  

30. WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa ï WartoŜĺ 

Aktyw·w Netto danego Subfunduszu w Dniu Wyceny podzielona przez liczbň 

wszystkich Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu, kt·re w tym dniu sŃ w 

posiadaniu Uczestnik·w Funduszu, ---------------------------------------------------------------  

31. WIBID  ï (Warsaw Interbank Bid Rate) roczna stopa procentowa jakŃ banki pğacŃ za 

Ŝrodki przyjňte w depozyt od innych bank·w.  --------------------------------------------------  

32. WIBID 1 M  - roczna stopa oprocentowania depozyt·w 1-miesiňcznych na 

miňdzybankowym rynku pieniňŨnym dla PLN, zwana stawkŃ podstawowŃ. W celu 

obliczenia wartoŜci benchmarku stosuje siň WIBID 1 M z pierwszego dnia roboczego 

kaŨdego miesiŃca.  -----------------------------------------------------------------------------------  

33. WIBID 6 M  - roczna stopa oprocentowania depozyt·w 6-miesiňcznych na 

miňdzybankowym rynku pieniňŨnym dla PLN, zwana stawkŃ podstawowŃ. W celu 

obliczenia wartoŜci benchmarku stosuje siň WIBID 6 M z pierwszego dnia roboczego 

kaŨdego miesiŃca.  -----------------------------------------------------------------------------------  

33a. WIBID 1 Y  - roczna stopa oprocentowania depozyt·w 12-miesiňcznych na 

miňdzybankowym rynku pieniňŨnym dla PLN, zwana stawkŃ podstawowŃ. W celu 

obliczenia wartoŜci benchmarku stosuje siň WIBID 1 Y z ostatniego dnia roboczego roku 

poprzedzajŃcego okres rozliczeniowy. Okresem rozliczeniowym jest miesiŃc 

kalendarzowy. ----------------------------------------------------------------------------------------  

33b. WIG  ï (Warszawski Indeks Gieğdowy) indeks obliczany przez Gieğdň Papier·w 

WartoŜciowych w Warszawie.  --------------------------------------------------------------------  
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34. Wsp·lny Rejestr MağŨeŒski ï Rejestr prowadzony wsp·lnie dla mağŨonk·w 

pozostajŃcych we wsp·lnoŜci majŃtkowej, na kt·rym zapisywane sŃ Jednostki 

Uczestnictwa wchodzŃce w skğad majŃtku wsp·lnego mağŨonk·w, -------------------------  

35. Wynagrodzenie Stağe Towarzystwa, Wynagrodzenie Stağe ï wynagrodzenie 

Towarzystwa za zarzŃdzanie i reprezentowanie Subfunduszu, --------------------------------  

36. Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa, Wynagrodzenie Zmienne ï wynagrodzenie 

Towarzystwa za wyniki zarzŃdzania przewyŨszajŃce okreŜlony dla danego Subfunduszu 

Benchmark, -------------------------------------------------------------------------------------------  

37. Zgromadzenie, Zgromadzenie Uczestnik·w - organ Funduszu, o kt·rym mowa w art. 

5a Statutu oraz art. 113a Ustawy. ------------------------------------------------------------------  

   

Fundusz. -----------------------------------------------------------------------------------------------------  

Art. 2  ---------------------------------------------------------------------------------------------------------  
1. Fundusz jest osobŃ prawnŃ i dziağa pod nazwŃ BPS Specjalistyczny Fundusz 

Inwestycyjny Otwarty. Fundusz moŨe uŨywaĺ nazwy skr·conej ĂBPS SFIOò. ------------  

2. Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi 

subfunduszami w rozumieniu Ustawy. ------------------------------------------------------------  

3. Fundusz zorganizowany jest i dziağa na zasadach okreŜlonych w przepisach Ustawy oraz 

w Statucie, nadanym przez Towarzystwo.  -------------------------------------------------------  

4. SiedzibŃ i adresem Funduszu jest siedziba i adres Towarzystwa.  ----------------------------  

5. Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.  ----------------------------------------------------  

6. Przedmiotem dziağalnoŜci Funduszu jest lokowanie Ŝrodk·w pieniňŨnych zebranych w 

drodze publicznego proponowania nabycia Jednostek Uczestnictwa, w okreŜlone w 

Ustawie i Statucie papiery wartoŜciowe, Instrumenty Rynku PieniňŨnego i inne prawa 

majŃtkowe.  -------------------------------------------------------------------------------------------  

7. Fundusz dziağa w imieniu wğasnym i na wğasnŃ rzecz, ze szczeg·lnym uwzglňdnieniem 

interesu Uczestnik·w Funduszu, przestrzegajŃc zasad ograniczania ryzyka 

inwestycyjnego okreŜlonych w Ustawie oraz RozporzŃdzeniu Ministra Rozwoju i 

Finans·w w sprawie zawierania przez specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty 

um·w, kt·rych przedmiotem sŃ instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane 

instrumenty pochodne z dnia 20 lipca 2017 r. ---------------------------------------------------  

 

Subfundusze. ------------------------------------------------------------------------------------------------  

Art. 3  ---------------------------------------------------------------------------------------------------------  
1.  Z zastrzeŨeniem ust. 4, Fundusz skğada siň z nastňpujŃcych Subfunduszy:  ----------------  

1) BPS  Depozytowy ,  -----------------------------------------------------------------------------  

2) BPS DğuŨny,  -------------------------------------------------------------------------------------  

3) BPS Obligacji Korporacyjnych,  --------------------------------------------------------------  

4) BPS Momentum Akcji. -------------------------------------------------------------------------  

2. Subfundusze nie posiadajŃ osobowoŜci prawnej.  -----------------------------------------------  

3.  Subfundusze prowadzŃ r·ŨnŃ politykň inwestycyjnŃ. ------------------------------------------  

4. Nowe Subfundusze mogŃ byĺ tworzone na zasadach okreŜlonych w art. 22 Statutu.  -----  

 

Rozdziağ II ---------------------------------------------------------------------------------------------------  

Towarzystwo. -----------------------------------------------------------------------------------------------  

Firma, siedziba i adres Towarzystwa oraz spos·b jego reprezentacji.  ------------------------  

Art. 4  ---------------------------------------------------------------------------------------------------------  
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1. Organem Funduszu jest BPS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibŃ w 

Warszawie, tworzŃce, zarzŃdzajŃce i reprezentujŃce Fundusz. -------------------------------  

2. Adresem Towarzystwa jest: ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa.  ------------------------  

3. Towarzystwo odpğatnie zarzŃdza Funduszem i reprezentuje go w stosunkach z osobami 

trzecimi. -----------------------------------------------------------------------------------------------  

4. Do reprezentowania Funduszu wobec os·b trzecich i skğadania oŜwiadczeŒ woli w 

imieniu Funduszu upowaŨnionych jest dw·ch czğonk·w ZarzŃdu dziağajŃcych ğŃcznie lub 

jeden czğonek ZarzŃdu dziağajŃcy ğŃcznie z prokurentem. -------------------------------------  

5. Towarzystwo dziağa w interesie Uczestnik·w Funduszu. --------------------------------------  

6. Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnik·w Funduszu za wszelkie szkody 

spowodowane niewykonaniem lub nienaleŨytym wykonaniem swych obowiŃzk·w w 

zakresie zarzŃdzania Funduszem i jego reprezentacji, chyba Ũe niewykonanie lub 

nienaleŨyte wykonanie obowiŃzk·w spowodowane jest okolicznoŜciami, za kt·re 

Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnoŜci. ----------------------------------------------------  

7. Powierzenie wykonywania niekt·rych obowiŃzk·w Towarzystwa osobie trzeciej nie 

ogranicza odpowiedzialnoŜci Towarzystwa. -----------------------------------------------------  

 

Rozdziağ III -------------------------------------------------------------------------------------------------  
Depozytariusz. ----------------------------------------------------------------------------------------------  

Firma, siedziba i adres Depozytariusza. --------------------------------------------------------------  

Art. 5  ---------------------------------------------------------------------------------------------------------  
1. Depozytariuszem Funduszu jest bank dziağajŃcy pod firmŃ ING Bank ślŃski Sp·ğka 

Akcyjna z siedzibŃ w Katowicach. ----------------------------------------------------------------  

2. Depozytariusz, prowadzi rejestr Aktyw·w Funduszu, w tym Aktyw·w Subfunduszy, 

przechowuje Aktywa Funduszu, w tym Aktywa Subfunduszy, a takŨe wykonuje inne 

czynnoŜci okreŜlone w Ustawie. -------------------------------------------------------------------  

3. Adresem Depozytariusza jest: ul. Sokolska 34, 40-086 Katowice.  --------------------------  

4. Depozytariusz dziağa w interesie Uczestnik·w Funduszu, niezaleŨnie od Towarzystwa. -  

5. Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienaleŨytym 

wykonaniem swoich obowiŃzk·w. OdpowiedzialnoŜĺ Depozytariusza nie moŨe byĺ 

wyğŃczona lub ograniczona. ------------------------------------------------------------------------  

6. Szczeg·ğowe obowiŃzki Depozytariusza, spos·b ich wykonywania, wynagrodzenie 

Depozytariusza oraz spos·b kalkulacji koszt·w obciŃŨajŃcych Fundusz sŃ ustalone w 

umowie z Depozytariuszem.  -----------------------------------------------------------------------  

 

Rozdziağ IIIA -----------------------------------------------------------------------------------------------  
Zgromadzenie Uczestnik·w. ----------------------------------------------------------------------------  

Zgromadzenie Uczestnik·w. ----------------------------------------------------------------------------  

Art. 5a --------------------------------------------------------------------------------------------------------  

1. Oprócz Towarzystwa zarządzającego Funduszem organem Funduszu jest Zgromadzenie 

Uczestników. -----------------------------------------------------------------------------------------  

2. Zgromadzenie Uczestników wykonuje czynności określone poniżej w Statucie.  --------  

3. Zgromadzenie Uczestników odbywa się w miejscu siedziby Funduszu lub w innym 

miejscu na terytorium Rzeczpospolitej.   ---------------------------------------------------------  

4. Uprawnieni do udziału w Zgromadzeniu Uczestników są Uczestnicy wpisani do Rejestru 

Uczestników Funduszu według stanu na koniec drugiego dnia roboczego 

poprzedzającego dzień zgromadzenia uczestników. W sprawach dotyczących tylko 
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danego Subfunduszu uprawnieni do udziału w Zgromadzeniu Uczestników są 
Uczestnicy tego Subfunduszu. ---------------------------------------------------------------------  

5. Listę uczestników uprawnionych do udziału w Zgromadzeniu Uczestników sporządza 

podmiot prowadzący Rejestr Uczestników Funduszu i przekazuje ją Towarzystwu w 

dniu roboczym poprzedzającym dzień Zgromadzenia Uczestników. Lista zawiera 

nazwiska i imiona albo firmy (nazwy) uprawnionych Uczestników, ich miejsce 

zamieszkania (siedzibę) lub adres do doręczeń, liczbę Jednostek Uczestnictwa oraz 

liczbę przysługujących im głosów.  -------------------------------------------------------------  

6. Od dnia poprzedzającego dzień Zgromadzenia Uczestników do dnia Zgromadzenia 

Uczestników zawiesza się zbywanie i odkupywanie jednostek uczestnictwa Funduszu lub 

danego Subfunduszu, którego dotyczą sprawy postawione na posiedzeniu Zgromadzenia 

Uczestników. -----------------------------------------------------------------------------------------  

7. Zgromadzenia Uczestników zwołuje Towarzystwo poprzez ogłoszenie zamieszczane na 

stronie internetowej Towarzystwa www.bpstfi.pl., a następnie zawiadamiając o tym 

każdego Uczestnika indywidualnie przesyłką poleconą lub na trwałym nośniku 

informacji, co najmniej na 21 dni przed planowanym terminem Zgromadzenia 

Uczestników. -----------------------------------------------------------------------------------------  

8. Zawiadomienie, o którym mowa w ust. 7, zawiera co najmniej:  ----------------------------  

 1) informację o miejscu i terminie Zgromadzenia Uczestników;  ----------------------------  

 2) wskazanie zdarzenia, co do którego Zgromadzenie Uczestników ma wyrazić zgodę; -  

 3) informację o zawieszeniu zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa Funduszu 

lub Subfunduszu;  ------------------------------------------------------------------------------------  

 4) informację o dniu, na jaki jest ustalona lista Uczestników uprawnionych do udziału w 

Zgromadzeniu Uczestników.  ----------------------------------------------------------------------  

 

Kompetencje Zgromadzenia Uczestnik·w. ----------------------------------------------------------  

Art. 5b  --------------------------------------------------------------------------------------------------------  

 Zgromadzenie Uczestników zwołuje się w przypadkach określonych we właściwych 

przepisach prawa, w tym w szczególności w celu wyrażenia zgody na:  -------------------  

 1) przejęcie zarządzania Funduszem przez inne towarzystwo;  ------------------------------  

 2) przejęcie zarządzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez zarządzającego z 

UE.  ----------------------------------------------------------------------------------------------------  

 

Tryb dziağania Zgromadzenia Uczestnik·w. --------------------------------------------------------  

Art. 5c --------------------------------------------------------------------------------------------------------  

1. Uczestnik Funduszu wykonuje swoje uprawnienia i obowiązki na Zgromadzeniu 

Uczestników osobiście lub przez pełnomocnika. Pełnomocnictwo powinno być 

udzielone na piśmie pod rygorem nieważności. ------------------------------------------------  

2. Zgromadzenie Uczestników jest ważne, jeżeli wezmą w nim udział Uczestnicy 

posiadający co najmniej 50% jednostek uczestnictwa Funduszu lub Subfunduszu, 

według stanu na dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestników.  ------------  

3. Przed podjęciem uchwały przez Zgromadzenie Uczestników Zarząd Towarzystwa jest 

obowiązany przedstawić Uczestnikom swoją rekomendację oraz udzielić Uczestnikom 
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wyjaśnień na temat interesujących ich zagadnień związanych ze zdarzeniem, o którym 

mowa w art. 5b, w tym odpowiedzieć na zadane przez Uczestników pytania.  ------------  

4. Przed podjęciem uchwały każdy Uczestnik może wnioskować o przeprowadzenie 

dyskusji w przedmiocie zasadności wyrażenia zgody, o której mowa w art. 5b.  ---------  

5. Każda cała jednostka uczestnictwa upoważnia uczestnika do oddania jednego głosu. --  

6. Uchwała o wyrażeniu zgody, o której mowa w art. 5b pkt 1 - 6, zapada większością 2/3 

głosów Uczestników obecnych lub reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestników, 

chyba że bezwzględnie obowiązujące przepisy prawa będą wymagały innej większości 

dla określonych sprawa poddanych pod rozstrzygnięcie Zgromadzenia Uczestników.  --  

7. Uchwały Zgromadzenia Uczestników są protokołowane przez notariusza.  --------------  

8. Uchwały Zgromadzenia Uczestników podlegają zaskarżeniu do sądu powszechnego na 

zasadach określonych w art. 87e oraz art. 87f Ustawy.  ---------------------------------------  

 

Rozdziağ IV --------------------------------------------------------------------------------------------------  

Wpğaty do Funduszu oraz Subfunduszy. -------------------------------------------------------------  

Wpğaty niezbňdne do utworzenia Funduszu oraz Subfunduszy. --------------------------------  

Art. 6  ---------------------------------------------------------------------------------------------------------  
1. Do utworzenia Funduszu niezbňdne jest zebranie w drodze zapis·w prowadzonych przez 

Towarzystwo wpğat do Subfunduszy wskazanych w art. 3 ust. 1 Statutu w ğŃcznej 

wysokoŜci nie niŨszej niŨ 4.000.000,00 (cztery miliony) zğotych. Do utworzenia 

Subfunduszu, wskazanego w art. 3 ust. 1 Statutu niezbňdne jest zebranie wpğat w 

wysokoŜci nie niŨszej niŨ 500.000,00 (piňĺset tysiňcy) zğotych, z zastrzeŨeniem iŨ ğŃczna 

wysokoŜĺ wpğat do Funduszu nie moŨe byĺ niŨsza, niŨ kwota wskazana w zdaniu 

pierwszym.  -------------------------------------------------------------------------------------------  

2. Do utworzenia Funduszu  wymagane jest utworzenie co najmniej dw·ch Subfunduszy 

wymienionych w Statucie. --------------------------------------------------------------------------  

3. Osobami uprawnionymi do zapisywania siň na Jednostki Uczestnictwa sŃ osoby fizyczne, 

osoby prawne oraz jednostki organizacyjne nie posiadajŃce osobowoŜci prawnej, w tym 

Towarzystwo. -----------------------------------------------------------------------------------------  

4. Przyjmowanie zapis·w na Jednostki Uczestnictwa rozpocznie siň nie wczeŜniej niŨ w 1 i 

nie p·Ŧniej niŨ w 60 dniu nastňpujŃcym po dniu dorňczenia zezwolenia na utworzenie 

Funduszu  i zakoŒczy siň w terminie nie dğuŨszym niŨ 2 miesiŃce od dnia rozpoczňcia 

zapis·w. -----------------------------------------------------------------------------------------------  

5. Towarzystwo moŨe postanowiĺ o wczeŜniejszym zakoŒczeniu przyjmowania zapis·w, 

jeŨeli zostanŃ dokonane wpğaty w wysokoŜci co najmniej niezbňdnej do utworzenia 

Funduszu. ---------------------------------------------------------------------------------------------  

6. O rozpoczňciu i zakoŒczeniu przyjmowania zapis·w na Jednostki Uczestnictwa oraz 

miejscach przyjmowania zapis·w, Towarzystwo powiadomi poprzez ogğoszenie na 

stronie internetowej Towarzystwa www.bpstfi.pl. ----------------------------------------------  

7. Cena Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu objňtego zapisem wynosi 1.000,00 (tysiŃc) 

zğotych. ------------------------------------------------------------------------------------------------  

8. Osoba zapisujŃca siň na Jednostki Uczestnictwa powinna zğoŨyĺ wypeğniony w 3 

egzemplarzach formularz zapisu na Jednostki Uczestnictwa. ---------------------------------  

9. Wpğaty sŃ dokonywane na wydzielony rachunek bankowy Towarzystwa prowadzony 

przez Depozytariusza na rzecz danego Subfunduszu. ------------------------------------------  

10. Zapis na Jednostki Uczestnictwa jest nieodwoğalny i bezwarunkowy, jak r·wnieŨ nie 

moŨe byĺ zğoŨony z zastrzeŨeniem terminu. -----------------------------------------------------  
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11. Wszelkie konsekwencje wynikajŃce z niewğaŜciwego wypeğnienia formularza zapisu na 

Jednostki Uczestnictwa ponosi osoba dokonujŃca zapis·w. ----------------------------------  

12. W terminie 7 dni od dnia zakoŒczenia przyjmowania zapis·w na Jednostki Uczestnictwa 

Funduszu, Towarzystwo przydziela Jednostki Uczestnictwa.  --------------------------------  

13. Przydziağ Jednostek Uczestnictwa nastňpuje poprzez wpisanie do Subrejestru liczby 

Jednostek Uczestnictwa przypadajŃcej za dokonanŃ przez wpğacajŃcego wpğatň do 

Subfunduszu, powiňkszonŃ o wartoŜĺ otrzymanych poŨytk·w i odsetek naliczonych 

przez Depozytariusza za okres od dnia wpğaty na prowadzony przez niego rachunek do 

dnia przydziağu.  --------------------------------------------------------------------------------------  

14. Niezwğocznie po dokonaniu przydziağu, o kt·rym mowa w ust. 13, Towarzystwo skğada 

wniosek o wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.  -----------------------  

15. Pierwszy DzieŒ Wyceny przypada nie p·Ŧniej niŨ 14 dni od dnia otrzymania przez 

Towarzystwo postanowienia sŃdu o wpisaniu Funduszu do rejestru funduszy 

inwestycyjnych. DzieŒ ten jest jednoczeŜnie dniem otwarcia ksiŃg rachunkowych 

Funduszu. ---------------------------------------------------------------------------------------------  

16. Nieprzydzielenie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moŨe byĺ spowodowane:  -------  

1) niewaŨnoŜciŃ zapisu na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w przypadku gdy:   

a. nie zostağa dokonana wpğata w peğnej wysokoŜci w terminie skğadania 

zapis·w;  --------------------------------------------------------------------------------  

b. zostağ niewğaŜciwie wypeğniony formularz zapisu przez osobň dokonujŃcŃ 

wpğaty na Jednostki Uczestnictwa,  -------------------------------------------------  

2) nie zebraniem przez Subfundusz, kt·rego Jednostki Uczestnictwa sŃ przedmiotem 

zapisu, wpğat w wysokoŜci okreŜlonej w ust. 1.  -----------------------------------------  

17. W przypadku nie przydzielenia Jednostek Uczestnictwa z powodu niewaŨnoŜci zapisu na 

Jednostki Uczestnictwa, o kt·rej mowa w ust. 16 pkt 1, Towarzystwo zwraca wpğaty w 

terminie 14 dni roboczych od dnia stwierdzenia niewaŨnoŜci zapisu, nie p·Ŧniej jednak 

niŨ w terminie 14 dni od dnia zakoŒczenia przyjmowania zapis·w. -------------------------  

18. Towarzystwo, w terminie 14 dni od dnia:  -------------------------------------------------------  

1) w kt·rym postanowienie sŃdu o odmowie wpisu Funduszu do rejestru funduszy 

inwestycyjnych stağo siň prawomocne, lub  ----------------------------------------------  

2) w kt·rym decyzja Komisji o cofniňciu zezwolenia na utworzenie Funduszu stağa 

siň ostateczna, lub  ----------------------------------------------------------------------------  

3) upğywu terminu na dokonanie zapis·w na Jednostki Uczestnictwa, jeŨeli w tym 

terminie nie zostağy dokonane wpğaty do Subfunduszu w minimalnej wysokoŜci 

okreŜlonej w ust. 1;   -------------------------------------------------------------------------  

4) upğywu terminu na zğoŨenie wniosku o wpisanie Funduszu do rejestru funduszy 

inwestycyjnych, -------------------------------------------------------------------------------  

 zwraca wpğaty, wraz z wartoŜciŃ otrzymanych poŨytk·w i odsetkami naliczonymi przez 

Depozytariusza za okres od dnia wpğaty na rachunek, o kt·rym mowa w ust. 9, do dnia 

wystŃpienia jednej z przesğanek wymienionych w pkt 1 ï 4, oraz pobrane opğaty 

manipulacyjne.  --------------------------------------------------------------------------------------  

19. W przypadku, w kt·rym nie dokonano wpğat w minimalnej wysokoŜci okreŜlonej w ust. 

1, Fundusz nie zostaje utworzony a dokonane wpğaty zostanŃ przez  Towarzystwo 

zwr·cone w spos·b okreŜlony w ust. 18.  --------------------------------------------------------  

20. O niedojŜciu do skutku utworzenia Funduszu Towarzystwo powiadomi w drodze 

ogğoszenia w spos·b okreŜlony w art. 21 ust. 6. ------------------------------------------------  

 

Rozdziağ V ---------------------------------------------------------------------------------------------------  
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Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszy. --------------------------------------------------------  

Art. 7  ---------------------------------------------------------------------------------------------------------  
1. Cel inwestycyjny oraz zasady polityki inwestycyjnej oddzielnie dla kaŨdego Subfunduszu 

okreŜlajŃ Rozdziağy XIV - XVII Statutu. ---------------------------------------------------------  

2. Ograniczenia inwestycyjne, zasady dotyczŃce polityki w zakresie zaciŃgania kredyt·w i 

poŨyczek okreŜlone w Ustawie i Statucie stosuje siň osobno w odniesieniu do wartoŜci 

Aktyw·w kaŨdego Subfunduszu. ------------------------------------------------------------------  

 

Rozdziağ VI --------------------------------------------------------------------------------------------------  

Dochody i koszty Funduszu oraz Subfunduszy.-----------------------------------------------------  

Dochody Funduszu i Subfunduszy. --------------------------------------------------------------------  

Art. 8  ---------------------------------------------------------------------------------------------------------  
1. Doch·d osiŃgniňty ze skğadnik·w Aktyw·w powiňksza wartoŜĺ Aktyw·w Funduszu 

i Aktyw·w Subfunduszy oraz odpowiednio wartoŜĺ Jednostek Uczestnictwa.  ------------  

2.  Fundusz nie wypğaca dywidendy z dochod·w Funduszu lub Subfunduszy.  ----------------  

3. Premie inwestycyjne i inne Ŝwiadczenia pieniňŨne otrzymywane w zwiŃzku z 

inwestowaniem przez Fundusz Aktyw·w Subfunduszu w jednostki uczestnictwa lub 

tytuğy uczestnictwa powiňkszajŃ Aktywa Subfunduszu. ---------------------------------------  

 

Rozdziağ VII ------------------------------------------------------------------------------------------------  
Wycena Aktyw·w Funduszu oraz Subfunduszy. ---------------------------------------------------  

Art. 9  ---------------------------------------------------------------------------------------------------------  
1. Dniem Wyceny jest dzieŒ, na kt·ry przypada zwyczajna sesja na Gieğdzie Papier·w 

WartoŜciowych S.A. w Warszawie. ---------------------------------------------------------------  

2. W Dniu Wyceny oraz na dzieŒ sporzŃdzenia sprawozdania finansowego Fundusz 

dokonuje: wyceny Aktyw·w Funduszu oraz wyceny, oddzielnie dla kaŨdego z 

Subfunduszy, Aktyw·w Subfunduszu; ustalenia wartoŜci zobowiŃzaŒ Funduszu oraz 

ustalenia, oddzielnie dla kaŨdego z Subfunduszy, zobowiŃzaŒ Funduszu zwiŃzanych z 

funkcjonowaniem Subfunduszu; ustalenia WartoŜci Aktyw·w Netto Funduszu oraz 

ustalenia, oddzielnie dla kaŨdego z Subfunduszy, WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu; 

ustalenia, oddzielnie dla kaŨdego z Subfunduszy, WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu 

na Jednostkň Uczestnictwa, a takŨe ustalenia, oddzielnie dla kaŨdego Subfunduszu, ceny 

zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.  -----------------------------------  

3. WartoŜĺ Aktyw·w Funduszu oraz wartoŜĺ zobowiŃzaŒ Funduszu w danym Dniu Wyceny 

jest ustalana wedğug stan·w aktyw·w w tym Dniu Wyceny oraz wartoŜci aktyw·w i 

zobowiŃzaŒ w tym Dniu Wyceny. WartoŜĺ Aktyw·w Netto Funduszu ustala siň 

pomniejszajŃc WartoŜĺ Aktyw·w Funduszu w danym Dniu Wyceny o jego zobowiŃzania 

w tym Dniu Wyceny. --------------------------------------------------------------------------------  

4. Fundusz prowadzi ksiňgi rachunkowe odrňbnie dla kaŨdego z Subfunduszy. Ksiňgi 

rachunkowe, wycena aktyw·w i ustalenie zobowiŃzaŒ dokonuje siň w PLN. --------------  

5. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktyw·w Funduszu opisywane sŃ w Prospekcie 

Informacyjnym i sŃ one zgodne z przepisami dotyczŃcymi rachunkowoŜci funduszy 

inwestycyjnych. --------------------------------------------------------------------------------------  

6. WartoŜĺ godziwŃ skğadnik·w lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza siň w 

oparciu o kursy z godziny 23:00 czasu polskiego w Dniu Wyceny. --------------------------  

7.  W przypadku, gdy skğadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiňcej niŨ jednym 

Aktywnym Rynku, wartoŜciŃ godziwŃ jest kurs ustalony na rynku gğ·wnym. Przy 
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wyborze rynku gğ·wnego dla danego skğadnika lokat Fundusz bňdzie kierowağ siň 

nastňpujŃcymi zasadami: ----------------------------------------------------------------------------  

1)  wyboru rynku gğ·wnego dokonuje siň na koniec kaŨdego kolejnego miesiŃca 

kalendarzowego, -------------------------------------------------------------------------------  

2)   kryterium wyboru rynku gğ·wnego jest wolumen obrotu na danym skğadniku lokat 

w okresie ostatniego miesiŃca kalendarzowego, ------------------------------------------  

3)   w przypadku, gdy papier wartoŜciowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w 

momencie nie pozwalajŃcym na dokonanie por·wnania w okresie wskazanym w 

punkcie 2, to wycena tego papieru wartoŜciowego opiera siň o aktywny rynek, na 

kt·rym jako pierwszym ustalona zostağa cena. -------------------------------------------  

 

Rozdziağ VIII -----------------------------------------------------------------------------------------------  

Uczestnicy Funduszu. -------------------------------------------------------------------------------------  

Uczestnicy Funduszu, Peğnomocnicy. -----------------------------------------------------------------  

Art. 10 --------------------------------------------------------------------------------------------------------  
1. Uczestnikami Funduszu mogŃ byĺ osoby fizyczne,  osoby prawne i jednostki 

organizacyjne nieposiadajŃce osobowoŜci prawnej. --------------------------------------------  

2. Uczestnikiem Funduszu jest podmiot, na rzecz kt·rego w Rejestrze Uczestnik·w 

Funduszu sŃ zapisane Jednostki Uczestnictwa lub ich uğamkowe czňŜci. -------------------  

3. Uczestnikami Funduszu mogŃ byĺ osoby mağoletnie. ------------------------------------------  

4. CzynnoŜci zwiŃzane z nabywaniem i ŨŃdaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa mogŃ 

byĺ wykonywane:  -----------------------------------------------------------------------------------  

a) w wypadku osoby fizycznej majŃcej peğnŃ zdolnoŜĺ do czynnoŜci prawnych - 

osobiŜcie, ---------------------------------------------------------------------------------------  

b) w wypadku osoby fizycznej majŃcej ograniczonŃ zdolnoŜĺ do czynnoŜci prawnych 

- wyğŃcznie za zgodŃ jej przedstawiciela ustawowego w zakresie czynnoŜci 

zwykğego zarzŃdu, a w zakresie przekraczajŃcym te czynnoŜci - na podstawie 

prawomocnego orzeczenia sŃdu opiekuŒczego, ------------------------------------------  

c) w wypadku osoby fizycznej nie majŃcej zdolnoŜci do czynnoŜci prawnych - 

wyğŃcznie przez jej przedstawiciela ustawowego w zakresie czynnoŜci zwykğego 

zarzŃdu, a w zakresie przekraczajŃcym te czynnoŜci - na podstawie prawomocnego 

orzeczenia sŃdu opiekuŒczego.  -------------------------------------------------------------  

5. Uczestnicy Funduszu nie odpowiadajŃ za zobowiŃzania Funduszu ani Subfunduszy. ----  

 

Rejestr Uczestnik·w Funduszu. ------------------------------------------------------------------------  

Art. 11 --------------------------------------------------------------------------------------------------------  
1. Fundusz prowadzi Rejestr Uczestnik·w Funduszu oraz Rejestry. W ramach Rejestru 

Uczestnik·w Funduszu Fundusz wydziela subrejestry Uczestnik·w Funduszu dla 

kaŨdego Subfunduszu. -------------------------------------------------------------------------------  

2. Rejestr Uczestnik·w Funduszu zawiera w szczeg·lnoŜci: -------------------------------------  

1) dane identyfikujŃce Uczestnika Funduszu, --------------------------------------------------  

2) liczbň Jednostek Uczestnictwa naleŨŃcych do Uczestnika Funduszu, -------------------  

3) datň nabycia, liczbň i cenň nabycia Jednostek Uczestnictwa, -----------------------------  

4) datň odkupienia, liczbň odkupionych Jednostek Uczestnictwa oraz kwotň wypğaconŃ 
Uczestnikowi Funduszu za odkupione Jednostki Uczestnictwa, -------------------------  

5) informacje o peğnomocnictwach udzielonych lub odwoğanych przez Uczestnika 
Funduszu, -----------------------------------------------------------------------------------------  

6) wzmiankň o zastawie ustanowionym na Jednostkach Uczestnictwa, --------------------  
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7) informacje o ustanowionych przez Uczestnika Funduszu blokadach, -------------------  

8) numer Uczestnika Funduszu. ------------------------------------------------------------------  

3. Uczestnik moŨe posğugiwaĺ siň numerem Uczestnika nadanym przez Fundusz wobec 

wszystkich Subfunduszy, funduszy inwestycyjnych otwartych i specjalistycznych 

subfunduszy otwartych zarzŃdzanych przez Towarzystwo, kt·rych statuty przewidujŃ 

takŃ samŃ moŨliwoŜĺ. -------------------------------------------------------------------------------  

4. Uczestnik moŨe posiadaĺ wiňcej niŨ jeden numer Uczestnika. -------------------------------  

 

Prawa Uczestnik·w Funduszu. -------------------------------------------------------------------------  

Art. 12 --------------------------------------------------------------------------------------------------------  
1. Uczestnik Funduszu ma prawo ŨŃdania zbycia oraz odkupienia Jednostek Uczestnictwa.  

2. Uczestnik Funduszu ma prawo nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa. ---------------  

3. Uczestnik Funduszu ma prawo do otrzymania potwierdzeŒ zbycia i odkupienia Jednostek 

Uczestnictwa. -----------------------------------------------------------------------------------------  

1. Uczestnik Funduszu ma prawo dostňpu do prospektu informacyjnego, kluczowych 

informacji dla inwestor·w oraz sprawozdaŒ finansowych Funduszu i Subfunduszy. -----  

5. Uczestnik Funduszu ma prawo otrzymania Ŝrodk·w pieniňŨnych uzyskanych w zwiŃzku 

z likwidacjŃ Funduszu oraz Subfunduszy. --------------------------------------------------------  

6. Uczestnik Funduszu ma prawo zgğoszenia reklamacji. -----------------------------------------  

7. Uczestnik Funduszu moŨe obciŃŨyĺ Jednostki Uczestnictwa zastawem. --------------------  

8. Uczestnik Funduszu moŨe dokonywaĺ konwersji oraz zamiany Jednostek Uczestnictwa 

w spos·b okreŜlony w Statucie. --------------------------------------------------------------------  

9. Uczestnik Funduszu moŨe skğadaĺ zlecenia przez telefon lub za pomocŃ Internetu, pod 

warunkiem zawarcia z Funduszem dodatkowej umowy. ---------------------------------------  

10. Uczestnik Funduszu moŨe ustanawiaĺ peğnomocnik·w. ---------------------------------------  

11. Uczestnik Funduszu moŨe zleciĺ ustanowienie blokady.  --------------------------------------  

12. Uczestnik Funduszu ma prawo udziağu w Zgromadzeniu Uczestnik·w na zasadach 

okreŜlonych w Ustawie i Statucie. -----------------------------------------------------------------  

 

Dziağanie w imieniu Uczestnika Funduszu. ----------------------------------------------------------  

Art. 13 --------------------------------------------------------------------------------------------------------  
1.     Uczestnik Funduszu moŨe ustanawiaĺ peğnomocnik·w. --------------------------------------- 

2. Peğnomocnictwo obejmuje upowaŨnienie do dokonywania wszystkich czynnoŜci, tak jak 

Uczestnik Funduszu, o ile nic innego nie wynika z treŜci Statutu lub peğnomocnictwa; z 

tym, Ũe Uczestnik Funduszu moŨe ustanowiĺ peğnomocnictwo do poszczeg·lnych 

czynnoŜci w zakresie udostňpnionym przez Fundusz. ------------------------------------------  

3. Peğnomocnikowi nie przysğuguje prawo udzielania dalszych peğnomocnictw; z tym, Ũe 

nie dotyczy to peğnomocnictw udzielonych bankom lub domom maklerskim, oraz innym 

osobom prawnym, kt·re mogŃ udzielaĺ dalszych peğnomocnictw swoim pracownikom.  

4. Peğnomocnictwo powinno byĺ udzielone, albo pisemnie w obecnoŜci pracownika Punktu 

Obsğugi Funduszu lub Dystrybutora i poŜwiadczone przez tego pracownika, albo z 

podpisem poŜwiadczonym notarialnie. -----------------------------------------------------------  

5. Peğnomocnictwo udzielone poza granicami kraju powinno byĺ poŜwiadczone przez 

polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne, urzŃd konsularny, notariusza, bŃdŦ osobň 

wskazanŃ przez Fundusz. Peğnomocnictwo takie moŨe byĺ r·wnieŨ poŜwiadczone przez 

wydanie apostille na zasadach okreŜlonych w konwencji haskiej z 1961 r. o zniesieniu 

wymogu legalizacji zagranicznych dokument·w urzňdowych (Dz. U. z 2005 r. Nr 112, 

poz. 938). ----------------------------------------------------------------------------------------------  
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6. Peğnomocnictwo moŨe byĺ w kaŨdym czasie odwoğane. Odwoğanie peğnomocnictwa 

powinno nastŃpiĺ, albo pisemnie w obecnoŜci pracownika Punktu Obsğugi Funduszu lub 

Dystrybutora, albo korespondencyjnie w formie pisemnej, albo przez telefon, telefaks lub 

za pomocŃ Internetu, o ile Fundusz udostňpni takŃ moŨliwoŜĺ. -------------------------------  

7. Peğnomocnictwo lub jego odwoğanie staje siň skuteczne wobec Funduszu po odebraniu 

informacji o jego udzieleniu lub odwoğaniu przez Agenta Transferowego, nie p·Ŧniej niŨ 

w terminie siedmiu dni od zğoŨenia stosownego dokumentu w  Punkcie Obsğugi 

Funduszu, u Dystrybutora lub otrzymania dokumentu przekazanego korespondencyjnie, 

chyba Ũe op·Ŧnienie jest nastňpstwem okolicznoŜci, za kt·re Fundusz nie ponosi 

odpowiedzialnoŜci. Odwoğanie peğnomocnictwa przez telefon, telefaks lub za pomocŃ 

Internetu staje siň skuteczne wobec Funduszu w terminie dw·ch dni roboczych, z 

wyjŃtkiem sob·t, od odebrania przez Agenta Transferowego informacji o jego odwoğaniu. 

8. Peğnomocnictwo wygasa z chwilŃ usuniňcia danych Uczestnika Funduszu z Rejestru 

Uczestnik·w Funduszu. -----------------------------------------------------------------------------  

 

Wsp·lny Rejestr MağŨeŒski.-----------------------------------------------------------------------------  

Art. 14 --------------------------------------------------------------------------------------------------------  
1. MağŨonkowie pozostajŃcy we wsp·lnoŜci majŃtkowej mağŨeŒskiej mogŃ nabywaĺ 

Jednostki Uczestnictwa na Wsp·lny Rejestr MağŨeŒski. ---------------------------------------  

2. MağŨonkowie sŃ wsp·ğuprawnieni do Jednostek Uczestnictwa pozostajŃcych na 

Wsp·lnym Rejestrze MağŨeŒskim. ----------------------------------------------------------------  

3. Otwarcie Wsp·lnego Rejestru MağŨeŒskiego nastňpuje po zğoŨeniu przez mağŨonk·w 

oŜwiadczenia, Ũe: -------------------------------------------------------------------------------------  

1) pozostajŃ w mağŨeŒskiej wsp·lnoŜci majŃtkowej, ------------------------------------------  

2) wyraŨajŃ zgodň na skğadanie przez kaŨdego z nich, bez ograniczeŒ, zleceŒ 

zwiŃzanych z uczestnictwem w Funduszu, ğŃcznie z ŨŃdaniem odkupienia przez 

Fundusz cağego salda posiadanych Jednostek Uczestnictwa, -----------------------------  

3) przyjmujŃ do wiadomoŜci, Ũe Fundusz nie ponosi odpowiedzialnoŜci za skutki 

zğoŨonych przez mağŨonk·w i ewentualnych peğnomocnik·w, zleceŒ bňdŃcych 

wynikiem odmiennych decyzji kaŨdego z nich, a w przypadku zbiegu zleceŒ, Fundusz 

bňdzie je realizowağ w kolejnoŜci wynikajŃcej z zasad og·lnych, -----------------------  

4) zobowiŃzujŃ siň do natychmiastowego zawiadomienia Funduszu, osobiŜcie lub listem 

poleconym, o ustaniu wsp·lnoŜci majŃtkowej wraz z potwierdzonŃ kopiŃ stosownego 

postanowienia sŃdu, bŃdŦ potwierdzonŃ kopiŃ stosownej umowy w formie aktu 

notarialnego. --------------------------------------------------------------------------------------  

4. W przypadku ustania mağŨeŒskiej wsp·lnoŜci majŃtkowej Fundusz wykonuje dyspozycje 

dotyczŃce Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych na Wsp·lnym Rejestrze MağŨeŒskim 

stosownie do okolicznoŜci, kt·re spowodowağy ustanie tej wsp·lnoŜci.  --------------------  

5. Fundusz moŨe okreŜliĺ szczeg·ğowe warunki prowadzenia Wsp·lnego Rejestru 

MağŨeŒskiego. ----------------------------------------------------------------------------------------  

 

Rozdziağ IX --------------------------------------------------------------------------------------------------  

Jednostki Uczestnictwa. Zbywanie, odkupywanie, konwersja i zamiana Jednostek 

Uczestnictwa. -----------------------------------------------------------------------------------------------  

Jednostka Uczestnictwa. ---------------------------------------------------------------------------------  

Art. 15 --------------------------------------------------------------------------------------------------------  
1. Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majŃtkowe Uczestnika Funduszu okreŜlone w 

Statucie i Ustawie. -----------------------------------------------------------------------------------  
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2. Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu reprezentujŃ jednakowe prawa majŃtkowe.  

3. Jednostki Uczestnictwa nie sŃ oprocentowane. --------------------------------------------------  

4. Jednostki Uczestnictwa sŃ umarzane, z mocy prawa, z chwilŃ ich odkupienia przez 

Fundusz. -----------------------------------------------------------------------------------------------  

5. Jednostki Uczestnictwa nie mogŃ byĺ zbywane przez Uczestnik·w Funduszu na rzecz 

os·b trzecich.  -----------------------------------------------------------------------------------------  

6. Jednostki Uczestnictwa podlegajŃ dziedziczeniu, z zastrzeŨeniem ust. 10 i 12. ------------  

7. Jednostki Uczestnictwa mogŃ byĺ przedmiotem zastawu. Zaspokojenie zastawnika 

z przedmiotu zastawu nastňpuje wyğŃcznie w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa 

na ŨŃdanie zgğoszone w postňpowaniu egzekucyjnym. Zaspokojenie zastawnika nie 

wymaga przeprowadzenia postňpowania egzekucyjnego, jeŨeli zaspokojenie to nastňpuje 

na podstawie umowy zastawu ustanowionego zgodnie z przepisami ustawy z dnia 2 

kwietnia 2004 roku o niekt·rych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. nr 91, poz. 871 

ze zm.). W takim przypadku Fundusz dokonuje wypğaty na rachunek zastawnika kwoty 

naleŨnej z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Ustanowienie zastawu staje siň 

skuteczne z chwilŃ dokonania na wniosek zastawcy lub zastawnika odpowiedniego wpisu 

do Rejestru, po przedstawieniu Towarzystwu umowy zastawu. ------------------------------  

1. Ustanowienie zastawu staje siň skuteczne z chwilŃ dokonania na wniosek zastawcy lub 

zastawnika odpowiedniego wpisu do Rejestru, po przedstawieniu Towarzystwu umowy 

zastawu. ------------------------------------------------------------------------------------------------  

2. Fundusz moŨe dokonaĺ podziağu Jednostek Uczestnictwa kaŨdego Subfunduszu na r·wne 

czňŜci. Cağkowita wartoŜĺ Jednostek Uczestnictwa po podziale odpowiada wartoŜci 

Jednostki Uczestnictwa przed podziağem. O zamiarze podziağu Jednostek Uczestnictwa 

Fundusz poinformuje na dwa tygodnie przed podziağem poprzez ogğoszenie na stronie 

internetowej www.bpstfi.pl. ------------------------------------------------------------------------  

10. W razie Ŝmierci Uczestnika Funduszu, Fundusz jest obowiŃzany na ŨŃdanie: --------------  

1)  osoby, kt·ra przedstawi rachunki stwierdzajŃce wysokoŜĺ poniesionych przez niŃ 

wydatk·w zwiŃzanych z pogrzebem Uczestnika Funduszu ï odkupiĺ Jednostki 

Uczestnictwa zapisane w Rejestrze, do wartoŜci nieprzekraczajŃcej koszt·w 

urzŃdzenia pogrzebu zgodnie ze zwyczajami przyjňtymi w danym Ŝrodowisku, oraz 

wypğaciĺ tej osobie kwotň uzyskanŃ z tego odkupienia; -----------------------------------  

2) osoby, kt·rŃ Uczestnik Funduszu wskazağ Funduszowi w pisemnej dyspozycji - 

odkupiĺ Jednostki Uczestnictwa Uczestnika zapisane w  Rejestrze, do wartoŜci nie 

wyŨszej niŨ przypadajŃce na ostatni miesiŃc przed ŜmierciŃ Uczestnika Funduszu 

dwudziestokrotne przeciňtne miesiňczne wynagrodzenie w sektorze przedsiňbiorstw 

bez wypğat nagr·d z zysku, ogğaszane przez Prezesa Gğ·wnego Urzňdu 

Statystycznego, oraz nieprzekraczajŃcej ğŃcznej wartoŜci Jednostek Uczestnictwa 

zapisanych w Rejestrze, oraz wypğaciĺ tej osobie kwotň uzyskanŃ z tego odkupienia.  

11. Przepis ust. 10 nie dotyczy Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Wsp·lnym Rejestrze 
MağŨeŒskim. ------------------------------------------------------------------------------------------  

12. Kwoty oraz Jednostki Uczestnictwa niewykupione przez Fundusz, odpowiednio do 

wartoŜci, o kt·rych mowa w ust. 10, nie wchodzŃ do spadku po Uczestniku Funduszu. --  

13. Dyspozycja, o kt·rej mowa w ust. 10 pkt 2, moŨe byĺ w kaŨdym czasie przez Uczestnika 

zmieniona lub odwoğana.   

 

Zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa. Konwersja i zamiana Jednostek 

Uczestnictwa. -----------------------------------------------------------------------------------------------  

Art. 16 --------------------------------------------------------------------------------------------------------  

http://www.bpstfi.pl/
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1. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kaŨdego Subfunduszu oraz dokonuje ich 

odkupienia na ŨŃdanie Uczestnika na zasadach okreŜlonych w aktualnym Prospekcie, z 

zachowaniem poniŨszych postanowieŒ Statutu. Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki 

Uczestnictwa w kaŨdym Dniu Wyceny. ----------------------------------------------------------  

2. Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa bezpoŜrednio lub za poŜrednictwem 

Dystrybutor·w. ---------------------------------------------------------------------------------------  

3.  Zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nastňpuje w Dniu 

Wyceny.  -----------------------------------------------------------------------------------------------  

4. Okres od zğoŨenia zlecenia i dokonania wpğaty Ŝrodk·w pieniňŨnych na nabycie 

Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika do dnia zbycia Jednostek Uczestnictwa nie 

moŨe przekroczyĺ siedmiu dni, chyba Ũe op·Ŧnienie jest nastňpstwem okolicznoŜci, za 

kt·re Fundusz nie ponosi odpowiedzialnoŜci. ---------------------------------------------------  

5. Okres od zgğoszenia przez Uczestnika ŨŃdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa, do 

dnia odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nie moŨe przekroczyĺ 

siedmiu dni, chyba Ũe op·Ŧnienie jest nastňpstwem okolicznoŜci, za kt·re Fundusz nie 

ponosi odpowiedzialnoŜci. --------------------------------------------------------------------------  

6. Spos·b i szczeg·ğowe warunki zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa oraz ich 

konwersji i zamiany reguluje Prospekt Informacyjny Funduszu.  ----------------------------  

7. Szczeg·ğowe zasady zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa, w tym za 

poŜrednictwem telefonu oraz Internetu, a takŨe w ramach reinwestycji okreŜla Prospekt.  

8. Jednostki Uczestnictwa podlegajŃ odkupieniu w kolejnoŜci okreŜlonej wedğug metody 

HIFO, co oznacza, Ũe jako pierwsze odkupywane sŃ Jednostki Uczestnictwa nabyte 

najdroŨej. ----------------------------------------------------------------------------------------------  

9.  W ramach konwersji Uczestnik ma prawo, na podstawie jednego zlecenia, ŨŃdaĺ 

odkupienia Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfunduszu z jednoczesnym nabyciem, 

za cağoŜĺ kwoty uzyskanej w wyniku tego odkupienia, pomniejszonej o naleŨny podatek, 

Jednostek Uczestnictwa innego funduszu zarzŃdzanego przez Towarzystwo (fundusz 

docelowy) lub subfunduszu wydzielonego w ramach innego funduszu zarzŃdzanego 

przez Towarzystwo (subfundusz docelowy), przy czym odkupienie Jednostek 

Uczestnictwa w jednym Subfunduszu i nabycie jednostek uczestnictwa innego funduszu 

(subfunduszu) nastňpuje w tym samym Dniu Wyceny. Kategorie Jednostek Uczestnictwa 

podlegajŃcych konwersji okreŜla Prospekt. ------------------------------------------------------  

10.   Z zastrzeŨeniem art. 10 ust. 1a, w ramach zamiany pomiňdzy Subfunduszami Uczestnik 

ma prawo, na podstawie jednego zlecenia, ŨŃdaĺ odkupienia Jednostek Uczestnictwa w 

jednym Subfunduszu z jednoczesnym nabyciem, za cağoŜĺ kwoty uzyskanej w wyniku 

tego odkupienia, jednostek uczestnictwa innego Subfunduszu tego samego Funduszu, 

przy czym odkupienie Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfunduszu i nabycie 

jednostek uczestnictwa innego Subfunduszu nastňpuje w tym samym Dniu Wyceny. 

Zamiana moŨe byĺ dokonana wyğŃcznie w ramach jednej kategorii Jednostek 

Uczestnictwa. -----------------------------------------------------------------------------------------  

11. Uczestnik posiadajŃcy Jednostki Uczestnictwa  o wartoŜci co najmniej 1 000 000 PLN 

wedğug ceny z Dnia Wyceny poprzedzajŃcego dzieŒ zğoŨenia zlecenia, ma prawo, na 

podstawie jednego zlecenia zğoŨonego bezpoŜrednio w Towarzystwie, zaŨŃdaĺ 

odkupienia wszystkich posiadanych Jednostek Uczestnictwa  i jednoczesnego nabycia 

Jednostek Uczestnictwa tego samego Subfunduszu za kwotň Ŝrodk·w pieniňŨnych 

pochodzŃcych z tytuğu odkupienia przez BPS SFIO tych Jednostek Uczestnictwa, 

pomniejszonŃ o naleŨny podatek. środki pieniňŨne, pochodzŃce z tytuğu odkupienia, o 

kt·rym mowa w zdaniu poprzednim, nie sŃ wypğacane Uczestnikowi. Odkupienie i 
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nabycie tych Jednostek Uczestnictwa nastňpuje po cenie z najbliŨszego Dnia Wyceny 

nastňpujŃcego po dniu, w kt·rym Towarzystwo otrzyma zlecenie, z zastrzeŨeniem, Ũe dla 

skutecznego nabycia Jednostek Uczestnictwa nie jest konieczne otrzymanie przez Agenta 

Transferowego informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego Ŝrodk·w 

pieniňŨnych na nabycie Jednostek Uczestnictwa. Uczestnik powinien poinformowaĺ 

Towarzystwo o zamiarze zğoŨenia zlecenia, o kt·rym mowa powyŨej, najp·Ŧniej na 7 dni 

przed dniem zğoŨenia zlecenia. W przypadku braku takiego powiadomienia BPS SFIO 

moŨe odm·wiĺ realizacji tego zlecenia. ---------------------------------------------------------  

12. Fundusz dokonuje wypğaty kwot z tytuğu odkupienia przez zğoŨenie polecenia przelewu 

Ŝrodk·w pieniňŨnych na rachunek bankowy Uczestnika wskazany w Rejestrze lub 

zleceniu odkupienia. Wypğatň w got·wce w Punkcie Obsğugi Funduszu moŨe odebraĺ 

Uczestnik lub osoba przez niego umocowana do tej czynnoŜci. -----------------------------  

 

Zawieszanie zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa ---------------------------------  

Art. 17 --------------------------------------------------------------------------------------------------------  
1. Fundusz moŨe zawiesiĺ zbywanie Jednostek Uczestnictwa na 2 tygodnie, jeŨeli nie moŨna 

dokonaĺ wiarygodnej wyceny istotnej czňŜci Aktyw·w Funduszu z przyczyn 

niezaleŨnych od Funduszu. W przypadku, o kt·rym mowa w zdaniu poprzednim, za 

zgodŃ i na warunkach okreŜlonych przez Komisjň, zbywanie Jednostek Uczestnictwa 

moŨe zostaĺ zawieszone na okres dğuŨszy niŨ 2 tygodnie, nieprzekraczajŃcy jednak 2 

miesiňcy. 

2. Fundusz moŨe zawiesiĺ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa na 2 tygodnie, jeŨeli: ----  

1) w okresie ostatnich 2 tygodni suma wartoŜci odkupionych przez Fundusz Jednostek 

Uczestnictwa oraz Jednostek Uczestnictwa, kt·rych odkupienia zaŨŃdano, stanowi 

Kwotň przekraczajŃcŃ 10% WartoŜci Aktyw·w Funduszu albo -----------------------  

2) nie moŨna dokonaĺ wiarygodnej wyceny istotnej czňŜci Aktyw·w Funduszu z 

przyczyn niezaleŨnych od Funduszu. -------------------------------------------------------  

3. W przypadkach, o kt·rych mowa powyŨej, za zgodŃ i na warunkach okreŜlonych przez 

Komisjň:  ----------------------------------------------------------------------------------------------  

1) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moŨe zostaĺ zawieszone na okres dğuŨszy niŨ 

2 tygodnie, nieprzekraczajŃcy jednak 2 miesiňcy, ----------------------------------------  

2) Fundusz moŨe odkupywaĺ Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie 

nieprzekraczajŃcym 6 miesiňcy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub 

przy dokonywaniu wypğat z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.  ------------  

4. Fundusz moŨe, na warunkach okreŜlonych w ust. 1, 2 i 3 powyŨej, zawiesiĺ zbywanie i 

odkupywanie Jednostek Uczestnictwa zwiŃzanych z danym Subfunduszem oddzielnie od 

pozostağych Subfunduszy. --------------------------------------------------------------------------  

 

Opğata Manipulacyjna, Opğata za Konwersjň oraz Opğata za Zamianň.  ---------------------  

Art. 18 --------------------------------------------------------------------------------------------------------  
1. Dystrybutor, z tytuğu zbywania Jednostek Uczestnictwa, pobiera opğatň manipulacyjnŃ 

stanowiŃcŃ opğatň za zbywanie Jednostek Uczestnictwa, o kt·rej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy, w 

wysokoŜci nie wyŨszej niŨ: ------------------------------------------------------------  

1) 0,3% (trzy dziesiŃte procenta) wpğaty dokonanej przez nabywcň Jednostek Uczestnictwa BPS 

OszczňdnoŜciowy, --------------------------------------------------------------  

 

2) 0,3% (trzy dziesiŃte procenta) wpğaty dokonanej przez nabywcň Jednostek Uczestnictwa BPS 

DğuŨny, -------------------------------------------------------------  
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3) 0,5% (piňĺ dziesiŃtych procenta) wpğaty dokonanej przez nabywcň Jednostek Uczestnictwa 

BPS Obligacji Korporacyjnych, -----------------------------------------------  

4) 4% (cztery procent) wpğaty dokonanej przez nabywcň Jednostek Uczestnictwa BPS 

Momentum Akcji. -----------------------------------------------------------------------------------  

2. Dystrybutornie pobiera opğat manipulacyjnych z tytuğu odkupywania Jednostek 

Uczestnictwa.  ----------------------------------------------------------------------------------------  

3.    Towarzystwo moŨe obniŨyĺ lub podjŃĺ decyzjň o niepobieraniu opğat manipulacyjnych 

przez Dystrybutora w stosunku do wszystkich Uczestnik·w Funduszu. Towarzystwo 

moŨe ponadto obniŨyĺ podjŃĺ decyzjň o niepobieraniu przez Dystrybutora opğat 

ponoszonych przez Uczestnika Funduszu w stosunku do okreŜlonych grup Uczestnik·w 

Funduszu we wszystkich uzasadnionych interesem Uczestnik·w Funduszu przypadkach, 

w sytuacjach i na zasadach opisanych w ustňpach poniŨszych. Towarzystwo moŨe 

r·wnieŨ upowaŨniĺ innych Dystrybutor·w do obniŨenia lub zrezygnowania z pobierania 

opğaty manipulacyjnej. ------------------------------------------------------------------------------  

4. W czasie kampanii promocyjnej Funduszu lub Subfunduszu, Towarzystwo moŨe obniŨyĺ 

podjŃĺ decyzjň o niepobieraniu opğat manipulacyjnych przez Dystrybutora wokreŜlonym 

czasie w stosunku do wszystkich lub do okreŜlonych grup nabywc·w Jednostek 

Uczestnictwa. Informacje o prowadzonych akcjach promocyjnych bňdŃ udostňpniane w 

Punktach Obsğugi Funduszu oraz na stronie internetowej www.bpstfi.pl. -------------------  

5. NiezaleŨnie od postanowieŒ ust. 4, Towarzystwo moŨe zmniejszyĺ opğatň manipulacyjnŃ 

lub podjŃĺ decyzjň o jej niepobieraniu przez Dystrybutora w odniesieniu do:  -------------  

1) pracownik·w Towarzystwa, -------------------------------------------------------------------  

2) pracownik·w Agenta Transferowego, --------------------------------------------------------  

3) pracownik·w i agent·w Dystrybutora,  ------------------------------------------------------  

4) pracownik·w Depozytariusza,  ----------------------------------------------------------------  

5) pracownik·w akcjonariuszy Towarzystwa,  -------------------------------------------------  

6) akcjonariuszy Towarzystwa,  ------------------------------------------------------------------  

7) podmiot·w wsp·ğpracujŃcych z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie 

zawartych z nim um·w o Ŝwiadczenie usğug, -----------------------------------------------  

8) w wyjŃtkowych sytuacjach ï osoby, kt·rych reklamacje zostağy uwzglňdnione przez 

Fundusz,  ------------------------------------------------------------------------------------------  

9) w przypadku nabywania znacznej liczby jednostek uczestnictwa funduszy 

inwestycyjnych zarzŃdzanych przez Towarzystwo,  ---------------------------------------  

10) w przypadku uczestnictwa w Funduszu lub Subfunduszu przez okres nie kr·tszy niŨ 

12 (dwanaŜcie) miesiňcy,  ----------------------------------------------------------------------  

11) w innych przypadkach ï na uzasadniony wniosek Dystrybutora innego niŨ 

Towarzystwo. ------------------------------------------------------------------------------------  

6. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu w ramach zamiany lub konwersji, 

podlega opğacie manipulacyjnej. Opğaty manipulacyjne, o kt·rych mowa w zdaniu 

poprzednim naleŨne sŃ Dystrybutorowi od Uczestnika. Opğata manipulacyjna za zamianň 

lub konwersjň pobierana jest w funduszu lub subfunduszu docelowym zgodnie z 

zasadami i w wysokoŜci wskazanej w Tabeli Opğat udostňpnianej zgodnie ze Statutem i 

prospektem informacyjnym, z tym zastrzeŨeniem, Ũe maksymalna wysokoŜĺ tej opğaty 

nie moŨe byĺ wiňksza niŨ 4 % (cztery procent) wpğaty dokonanej w ramach nabycia 

Jednostek Uczestnictwa w subfunduszu lub funduszu docelowym. Odkupienie Jednostek 

Uczestnictwa w Subfunduszu w ramach zamiany lub konwersji nie podlega opğacie 

manipulacyjnej. ---------------------------------------------------------------------------------------  

7. WysokoŜĺ aktualnych opğat manipulacyjnych jest okreŜlana w Tabeli Opğat.  -------------  

http://www.bpstfi.pl/
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Potwierdzenia ----------------------------------------------------------------------------------------------  

Art. 19 --------------------------------------------------------------------------------------------------------  
1. Fundusz niezwğocznie wysyğa Uczestnikowi potwierdzenie zbycia lub odkupienia 

Jednostek Uczestnictwa. ----------------------------------------------------------------------------  

2. Potwierdzenie zostanie niezwğocznie wysğane do Uczestnika listem zwykğym, z tym, Ũe 

jeŨeli Uczestnik wyrazi pisemnŃ zgodň na przekazywanie tych potwierdzeŒ przy uŨyciu 

innego trwağego noŜnika informacji, a Fundusz udostňpni takŃ moŨliwoŜĺ: ----------------  

1) potwierdzenie zostanie mu udostňpnione u Dystrybutora lub u Agenta 

Transferowego, lub ----------------------------------------------------------------------------  

2) potwierdzenie zostanie sporzŃdzone w innych terminach, oferowanych przez 

Fundusz, lub ------------------------------------------------------------------------------------  

3) potwierdzenie moŨe byĺ wysğane pocztŃ elektronicznŃ, lub ----------------------------  

4) potwierdzenie moŨe byĺ udostňpnione poprzez Internet na wskazanej stronie 

internetowej, lub -------------------------------------------------------------------------------  

5) potwierdzenie moŨe byĺ dodatkowo wysğane w formie wiadomoŜci tekstowej na 

telefon kom·rkowy (wiadomoŜĺ SMS). ---------------------------------------------------  

3. Potwierdzenie moŨe mieĺ formň wydruku komputerowego nie opatrzonego podpisem. W 

przypadku dostarczania potwierdzeŒ za pomocŃ technik teleinformatycznych, Fundusz 

zapewnia uŨycie technik zapewniajŃcych poufnoŜĺ, moŨliwoŜĺ odczytu i wydruku oraz 

integralnoŜĺ danych. ---------------------------------------------------------------------------------  

4.  Po otrzymaniu potwierdzenia, w interesie Uczestnika leŨy sprawdzenie prawidğowoŜci 

danych zawartych w potwierdzeniu oraz niezwğoczne poinformowanie Funduszu za 

poŜrednictwem Agenta Transferowego o wszelkich stwierdzonych nieprawidğowoŜciach.  

5. Potwierdzenie stwierdza dane dokumentujŃce udziağ Uczestnika w Subfunduszu, a w 

szczeg·lnoŜci:  ----------------------------------------------------------------------------------------  

1)  datň wydania potwierdzenia, -----------------------------------------------------------------  

2)  nazwň Funduszu i Subfunduszu, ------------------------------------------------------------  

3)  dane identyfikujŃce Uczestnika, -------------------------------------------------------------  

4)  datň zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ------------------------------------  

5)  liczbň zbytych lub odkupionych Jednostek Uczestnictwa i ich wartoŜĺ,  -------------  

6)  liczbň Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu posiadanych przez 

Uczestnika po zbyciu lub odkupieniu Jednostek Uczestnictwa, ------------------------  

 

świadczenie dodatkowe.  ---------------------------------------------------------------------------------  

Art. 20 --------------------------------------------------------------------------------------------------------  
1. Z osobŃ zamierzajŃcŃ inwestowaĺ znaczne Ŝrodki Towarzystwo moŨe zawrzeĺ umowň 

okreŜlajŃcŃ dodatkowe uprawnienie Uczestnika w postaci Ŝwiadczenia dodatkowego. ---  

2. Warunkiem przyznania przez Fundusz Ŝwiadczenia, o kt·rym mowa w ust. 1 jest: -------  

1) podpisanie przez Uczestnika umowy z Funduszem,  ------------------------------------  

2) posiadanie przez Uczestnika w okresie rozrachunkowym okreŜlonym w umowie 

takiej liczby Jednostek Uczestnictwa zapisanych na jego Subrejestrach w danym 

Subfunduszu lub we wszystkich subfunduszach zarzŃdzanych przez Towarzystwo, 

Ũe Ŝrednia WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu lub subfunduszy przypadajŃcych 

na posiadane przez niego Jednostki Uczestnictwa w okresie rozrachunkowym byğa 

wiňksza niŨ 1.000.000,00 (jeden milion) PLN dla Subrejestr·w w PLN. -------------  

3. świadczenie dodatkowe moŨe byĺ wypğacane wyğŃcznie ze Ŝrodk·w Towarzystwa. -----  



 

 Prospekt Informacyjny BPS SFIO strona 127/220 

4. DğugoŜĺ okresu rozrachunkowego okreŜlona jest w umowie, i moŨe byĺ ustanowiona w 

szczeg·lnoŜci jako kwartalny, p·ğroczny, roczny okres rozrachunkowy. Strony umowy, 

o kt·rej mowa w ust. 1 mogŃ ustaliĺ innŃ dğugoŜĺ okresu rozrachunkowego.  -------------  

5. WysokoŜĺ Ŝwiadczenia na rzecz Uczestnika ustalona zostanie jako czňŜĺ Wynagrodzenia 

Stağego Towarzystwa za zarzŃdzanie danym Subfunduszem, naliczonego od WartoŜci 

Aktyw·w Netto Subfunduszu przypadajŃcych na posiadane przez Uczestnika Jednostki 

Uczestnictwa tego Subfunduszu.  ------------------------------------------------------------------  

6. WysokoŜĺ Ŝwiadczenia na rzecz Uczestnika zaleŨeĺ bňdzie od Ŝredniej WartoŜci 

Aktyw·w Netto Subfunduszu przypadajŃcych na posiadane przez danego Uczestnika 

Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu w okresie rozrachunkowym oraz dğugoŜci 

okresu rozrachunkowego.  --------------------------------------------------------------------------  

7. świadczenie, na rzecz Uczestnika wypğacane jest ze Ŝrodk·w przeznaczonych na wypğatň 

wynagrodzenia dla Towarzystwa, przed upğywem terminu, w kt·rym wypğacane jest 

Towarzystwu wynagrodzenie za zarzŃdzanie tym Subfunduszem.  --------------------------  

8. Speğnienie Ŝwiadczenia dokonywane jest poprzez nabycie na rzecz Uczestnika Jednostek 

Uczestnictwa Subfunduszu za kwotň naleŨnego mu Ŝwiadczenia, po cenie Jednostek 

Uczestnictwa obowiŃzujŃcej w dniu realizacji Ŝwiadczenia, chyba Ũe Uczestnik 

zadecyduje o wypğacie Ŝwiadczenia w formie pieniňŨnej powiadamiajŃc o tym Fundusz 

najp·Ŧniej na 7 dni roboczych przed datŃ speğnienia Ŝwiadczenia. ---------------------------  

 

Rozdziağ X ---------------------------------------------------------------------------------------------------  

ObowiŃzki informacyjne Funduszu. -------------------------------------------------------------------  

Udostňpnianie informacji o Funduszu. ---------------------------------------------------------------  

Art. 21 --------------------------------------------------------------------------------------------------------  
1. Kluczowe informacje dla inwestor·w, prospekt informacyjny wraz z informacjami o jego 

zmianach i inne ogğoszenia dotyczŃce Funduszu publikowane sŃ na stronie internetowej 

www.bpstfi.pl. ----------------------------------------------------------------------------------------  

2. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz bezpğatnie udostňpnia kluczowe 

informacje dla inwestor·w, umoŨliwiajŃc zapoznanie siň z nimi przed nabyciem 

jednostek uczestnictwa. -----------------------------------------------------------------------------  

3. Prospekt informacyjny wraz z aktualnymi informacjami o zmianach w tym prospekcie 

oraz kluczowe informacje dla inwestor·w sŃ udostňpniane w miejscach zbywania 

Jednostek Uczestnictwa, a takŨe dorňczane bezpğatnie Uczestnikowi Funduszu na jego 

ŨŃdanie. O ile inaczej nie wskazano w ŨŃdaniu, dokumenty na papierze sŃ przesyğane 

Uczestnikowi na jego adres korespondencyjny wpisany do Rejestru. -----------------------  

4. Fundusz bňdzie udostňpniağ w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa oraz na 

stronie internetowej www.bpstfi.pl aktualne informacje o zmianach w prospekcie 

informacyjnym oraz ujednoliconŃ wersjň kluczowych informacji dla inwestor·w 

obejmujŃcŃ wszystkie zmiany.  --------------------------------------------------------------------  

5. Fundusz ogğasza WartoŜci Aktyw·w Netto Funduszu na Jednostkň Uczestnictwa kaŨdego 

Subfunduszu oraz cenň zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa kaŨdego 

Subfunduszu na stronie internetowej www.bpstfi.pl niezwğocznie po ich ustaleniu. ------  

6. Miejscem przeznaczonym do ogğoszeŒ Funduszu jest strona internetowa www.bpstfi.pl   

7. Sprawozdania finansowe Funduszu oraz kaŨdego z Subfunduszy, bňdŃ publikowane w 

trybie okreŜlonym w przepisach okreŜlajŃcych zasady prowadzenia rachunkowoŜci 

funduszy inwestycyjnych.---------------------------------------------------------------------------  

8. Fundusz publikuje roczne i p·ğroczne sprawozdania finansowe Funduszu oraz kaŨdego z 

Subfunduszy na stronie internetowej www.bpstfi.pl --------------------------------------------  

http://www.bpstfi.pl/
http://www.bpstfi.pl/
http://www.bpstfi.pl/
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9. Fundusz publikuje p·ğroczne sprawozdania finansowe w terminie dw·ch miesiňcy od 

zakoŒczenia pierwszego p·ğrocza roku obrotowego.  ------------------------------------------  

10.  Roczne i p·ğroczne sprawozdania finansowe sŃ udostňpniane w miejscach zbywania         

Jednostek Uczestnictwa, a takŨe dorňczane bezpğatnie Uczestnikowi Funduszu na jego                    

ŨŃdanie. ------------------------------------------------------------------------------------------------  

11. Pismem do ogğoszeŒ Funduszu, w przypadkach w kt·rych Ustawa nakğada obowiŃzek ich 

publikacji w dzienniku, jest dziennik ĂParkietò. Fundusz moŨe zmieniĺ dziennik 

ĂParkietò na dziennik "Rzeczpospolitaò po wczeŜniejszym ogğoszeniu informacji o tej 

zmianie w dzienniku "Parkietò. W przypadku, gdy dziennik ĂParkietò przestanie byĺ 

wydawany, do momentu wprowadzenia odpowiedniej zmiany w Statucie, pismem 

przeznaczonym do ogğoszeŒ Funduszu bňdzie dziennik ĂRzeczpospolitaò. -----------------  

12.  W przypadku koniecznoŜci ich udostňpnienia Fundusz udostňpnia Uczestnikom raporty 

okresowe, o kt·rych mowa w art. 222 b pkt 1 Ustawy, poprzez ich zamieszczenie w 

informacji dodatkowej do rocznych i p·ğrocznych sprawozdaŒ finansowych Funduszu.-  

13.  W przypadku koniecznoŜci ich udostňpnienia Fundusz udostňpnia Uczestnikom raporty 

regularne, o kt·rych mowa w art. 222 b pkt 2 Ustawy, poprzez ich zamieszczenie na 

stronie internetowej Towarzystwa www.bpstfi.pl. ----------------------------------------------  

 

Rozdziağ XI --------------------------------------------------------------------------------------------------  

Tworzenie nowych Subfunduszy, ich likwidacja i ğŃczenie. --------------------------------------  

Utworzenie nowego Subfunduszu. ---------------------------------------------------------------------  

Art. 22 --------------------------------------------------------------------------------------------------------  
1. Fundusz, w drodze zmiany Statutu, po uprzednim uzyskaniu zezwolenia Komisji 

Nadzoru Finansowego, moŨe tworzyĺ nowe Subfundusze.  -----------------------------------  

2.  Portfel inwestycyjny nowego Subfunduszu tworzony jest z wpğat do Subfunduszu. ------  

3.  Przyjmowanie wpğat nie moŨe rozpoczŃĺ siň wczeŜniej niŨ z dniem wejŜcia w Ũycie zmian 

Statutu, o kt·rych mowa w ust. 1. -----------------------------------------------------------------  

4. Do utworzenia nowego Subfunduszu konieczne jest zebranie wpğat w wysokoŜci nie 

niŨszej niŨ 500.000,00 (piňĺset tysiňcy) zğotych. ------------------------------------------------  

5. Wpğaty zbierane bňdŃ w drodze zapis·w na Jednostki Uczestnictwa nowego 

Subfunduszu. ------------------------------------------------------------------------------------------  

6. Osobami uprawnionymi do zapisywania siň na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu sŃ 

osoby fizyczne, osoby prawne i jednostki organizacyjne nie posiadajŃce osobowoŜci 

prawnej, w tym Towarzystwo i jego akcjonariusze.  -------------------------------------------  

7. Przyjmowanie zapis·w na Jednostki Uczestnictwa rozpocznie siň w dniu nastňpnym po 

dniu poinformowania o rozpoczňciu przyjmowania zapis·w i zakoŒczy siň nie p·Ŧniej 

niŨ po upğywie siedmiu dni od dnia rozpoczňcia przyjmowania zapis·w, lub w pierwszym 

dniu roboczym nastňpujŃcym po dniu, w kt·rym zostanŃ zğoŨone prawidğowe zapisy na 

Jednostki Uczestnictwa o ğŃcznej wartoŜci nie niŨszej niŨ 500.000,00 (piňĺset tysiňcy) 

zğotych. ------------------------------------------------------------------------------------------------  

8. O rozpoczňciu przyjmowania zapis·w na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu oraz 

miejscach przyjmowania zapis·w, Towarzystwo pisemnie powiadomi swoich 

akcjonariuszy oraz na stronie www.bpstfi.pl. ----------------------------------------------------  

9. Wszelkie konsekwencje wynikajŃce z niewğaŜciwego wypeğnienia formularza zapisu na 

Jednostki Uczestnictwa ponosi dokonujŃcy zapis·w. ------------------------------------------  

10.  Zapis na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest bezwarunkowy i nieodwoğalny. ------  

11. Wpğaty do Subfunduszu dokonywane sŃ na wydzielony rachunek Funduszu prowadzony 

przez Depozytariusza. -------------------------------------------------------------------------------  

http://www.bpstfi.pl/
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12. W terminie siedmiu dni od dnia zakoŒczenia przyjmowania zapis·w na Jednostki 

Uczestnictwa tego Subfunduszu, Towarzystwo przydziela Jednostki Uczestnictwa. 

Przydziağ Jednostek Uczestnictwa nastňpuje poprzez wpisanie do Rejestru liczby 

Jednostek Uczestnictwa przypadajŃcych za dokonanŃ przez wpğacajŃcego wpğatň do 

Subfunduszu, powiňkszonŃ o wartoŜĺ odsetek naliczonych przez Depozytariusza za okres 

od dnia wpğaty na prowadzony przez niego rachunek do dnia przydziağu. ------------------  

13. Cena Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu objňtego zapisem wynosi 1.000,00 (tysiŃc) 

zğotych, chyba, Ũe inna kwota wskazana zostanie w Statucie.  --------------------------------  

14. Nieprzydzielenie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moŨe byĺ spowodowane: --------  

1) niewaŨnoŜciŃ zapisu na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w przypadku: ---------  

a) niedokonania wpğaty w peğnej wysokoŜci w terminie skğadania zapis·w, ----------  

b) niewğaŜciwego wypeğnienia formularza zapisu przez dokonujŃcego wpğaty na 
Jednostki Uczestnictwa, --------------------------------------------------------------------  

2) nie zebraniem wpğat w wysokoŜci okreŜlonej w ust. 4. ------------------------------------  

15. W przypadkach okreŜlonych w ust. 14, Towarzystwo rozpocznie dokonywanie zwrotu 

wpğaconych pieniňdzy do Funduszu, w ciŃgu czternastu dni od dnia zakoŒczenia 

przyjmowania zapis·w oraz powiadomi akcjonariusza o nie utworzeniu Subfunduszu.   --  

16. W przypadku zebrania wpğat do Subfunduszu, w wysokoŜci przewidzianej w ust. 7, 

Subfundusz rozpoczyna dziağalnoŜĺ, w tym zbywanie, odkupywanie Jednostek 

Uczestnictwa, nie p·Ŧniej niŨ w terminie 14 dni od dnia dokonania przydziağu Jednostek 

Uczestnictwa zgodnie z ust. 12. ---------------------------------------------------------------------  

 

Likwidacja Subfunduszu. --------------------------------------------------------------------------------  

Art. 23 --------------------------------------------------------------------------------------------------------  
1. Fundusz moŨe dokonaĺ likwidacji Subfunduszu. -----------------------------------------------  

2. Subfundusz moŨe zostaĺ zlikwidowany w przypadku zaistnienia przynajmniej jednej z 

nastňpujŃcych przesğanek: --------------------------------------------------------------------------  

1) w przypadku spadku WartoŜci Aktyw·w Netto danego Subfunduszu poniŨej kwoty 

500.000,00 (piňĺset tysiňcy) zğotych, z zastrzeŨeniem, Ũe niniejszy przypadek moŨe 

mieĺ zastosowanie po upğywie 12 miesiňcy od dnia utworzenia danego Subfunduszu  

2) w przypadku, gdy Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzŃdzanie Subfunduszem nie 

pozwoli przez okres 6 kolejnych nastňpujŃcych po sobie miesiňcy na pokrywanie 

koszt·w dziağalnoŜci tego Subfunduszu. -----------------------------------------------------  

3. Decyzjň o likwidacji Subfunduszu w przypadkach, o kt·rych mowa w ust. 2, w imieniu 

Funduszu podejmuje Towarzystwo. ---------------------------------------------------------------  

4. W przypadkach, o kt·rych mowa w ust. 2 Fundusz nie moŨe zlikwidowaĺ wszystkich 

Subfunduszy jednoczeŜnie. -------------------------------------------------------------------------  

5. Wszystkie Subfundusze podlegajŃ likwidacji w przypadku rozwiŃzania Funduszu. -------  

6. Likwidatorem Subfunduszu, w przypadku gdy nie jest on likwidowany w zwiŃzku z 

rozwiŃzaniem Funduszu, jest Towarzystwo. -----------------------------------------------------  

7. Likwidacja Subfunduszu w przypadku, gdy nie jest on likwidowany w zwiŃzku z 

rozwiŃzaniem Funduszu prowadzona jest z zachowaniem nastňpujŃcych zasad: ----------  

1) likwidacja Subfunduszu polega na zbyciu jego Aktyw·w, ŜciŃgniňciu naleŨnoŜci 

Subfunduszu, zaspokojeniu wierzycieli Subfunduszu i umorzeniu Jednostek 

Uczestnictwa likwidowanego Subfunduszu przez wypğatň uzyskanych Ŝrodk·w 

pieniňŨnych Uczestnikom tego Subfunduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych 

przez nich Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu. Wypğata Ŝrodk·w uzyskanych 

w ramach likwidacji Subfunduszu moŨe nastŃpiĺ na rachunek innego Subfunduszu 
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lub rachunek innego funduszu inwestycyjnego zarzŃdzanego przez Towarzystwo 

celem nabycia jednostek uczestnictwa, -------------------------------------------------------  

2) zbywanie Aktyw·w Subfunduszu powinno byĺ dokonywane z naleŨytym 

uwzglňdnieniem interesu Uczestnik·w likwidowanego Subfunduszu i Uczestnik·w 

Funduszu, -----------------------------------------------------------------------------------------  

3) o rozpoczňciu likwidacji Subfunduszu Towarzystwo niezwğocznie informuje 

podmioty, kt·rym powierzyğo wykonywanie swoich obowiŃzk·w, oraz podmioty, za 

kt·rych poŜrednictwem Subfundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa, ------  

4) o rozpoczňciu likwidacji Towarzystwo ogğasza w spos·b, o kt·rym mowa w art. 21 

ust. 6 Statutu; w ogğoszeniu, o kt·rym mowa w zdaniu poprzednim Towarzystwo 

wzywa wierzycieli posiadajŃcych roszczenia zwiŃzane z likwidowanym 

Subfunduszem do ich zgğaszania w terminie wskazanym w ogğoszeniu,----------------  

5) Towarzystwo w terminie czternastu dni od otwarcia likwidacji Subfunduszu, 

sporzŃdza sprawozdanie finansowe na dzieŒ rozpoczňcia likwidacji Subfunduszu, --  

6) po dokonaniu czynnoŜci okreŜlonych w punkcie 1 Towarzystwo sporzŃdza 

sprawozdanie zawierajŃce co najmniej: ------------------------------------------------------  

a) bilans zamkniňcia sporzŃdzony na dzieŒ nastňpujŃcy po dokonaniu czynnoŜci 

okreŜlonych w punkcie 1, ------------------------------------------------------------------  

b) listň wierzycieli, kt·rzy zgğosili roszczenia wobec Subfunduszu, -------------------  

c) wyliczenie koszt·w likwidacji, na dzieŒ zakoŒczenia likwidacji, wynikajŃcych z 

roszczeŒ zgğoszonych wobec Subfunduszu.  --------------------------------------------  

7) Ŝrodki pieniňŨne, kt·rych wypğacenie nie byğo moŨliwe, Towarzystwo przekazuje do 

depozytu sŃdowego. -----------------------------------------------------------------------------  

8. Miejscem wykonania zobowiŃzania polegajŃcego na wypğacie Ŝrodk·w pieniňŨnych 

pochodzŃcych z likwidacji Subfunduszu jest siedziba Funduszu.  ----------------------------  

9. Zasady likwidacji Subfunduszu, w tym treŜĺ ogğoszenia o otwarciu likwidacji, zasady 

sporzŃdzania przez Towarzystwo harmonogramu likwidacji prowadzone bňdŃ zgodnie z 

RozporzŃdzeniem W Sprawie Trybu Likwidacji Funduszy Inwestycyjnych.  --------------  

10. Sprawozdania finansowe na dzieŒ otwarcia i zamkniňcia likwidacji Subfunduszu 

podlegajŃ badaniu  przez podmiot uprawniony do badania sprawozdaŒ finansowych. ----  

 

Tryb ğŃczenia Subfunduszy. -----------------------------------------------------------------------------  

Art. 24 --------------------------------------------------------------------------------------------------------  
1. Subfundusze mogŃ byĺ ğŃczone ze sobŃ na zasadach okreŜlonych w Dziale VIII Ustawy.  

 

Rozdziağ XII ------------------------------------------------------------------------------------------------  

Zasady rozwiŃzania Funduszu. -------------------------------------------------------------------------  

RozwiŃzanie i likwidacja Funduszu.   -----------------------------------------------------------------  

Art. 25 --------------------------------------------------------------------------------------------------------  
1. Fundusz ulega rozwiŃzaniu, jeŨeli: ----------------------------------------------------------------  

1) (skreŜlony), ---------------------------------------------------------------------------------------  

2)  wystŃpi jedna z przesğanek okreŜlonych w art. 246 ust. 1 Ustawy,  ---------------------  

3) WartoŜĺ Aktyw·w Netto Funduszu spadğa poniŨej 2.000.000,00 (dw·ch milion·w) 

zğotych,  -------------------------------------------------------------------------------------------  

4) likwidacji, na zasadach okreŜlonych w art. 23 Statutu, ulegnie ostatni Subfundusz. --  

2. Towarzystwo lub Depozytariusz niezwğocznie opublikujŃ wystŃpienie przesğanek 

rozwiŃzania Funduszu, okreŜlonych w ust. 1, w spos·b okreŜlony w art. 21 ust. 11. ------  

3. RozwiŃzanie Funduszu nastňpuje po przeprowadzeniu likwidacji. ---------------------------  
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4. Likwidatorem jest Depozytariusz, chyba Ũe Komisja wyznaczy innego likwidatora. -----  

5. Likwidacja Funduszu polega na zbyciu Aktyw·w Funduszu, ŜciŃgniňciu naleŨnoŜci 

Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez 

wypğatň uzyskanych Ŝrodk·w pieniňŨnych Uczestnikom Funduszu proporcjonalnie do 

liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zbywanie Aktyw·w Funduszu 

dokonywane bňdzie z naleŨytym uwzglňdnieniem interes·w Uczestnik·w Funduszu. ---  

 

Rozdziağ XIII -----------------------------------------------------------------------------------------------  

Zmiana Statutu. --------------------------------------------------------------------------------------------  

Art. 26 --------------------------------------------------------------------------------------------------------  
1. Zmiana Statutu nie wymaga zgody Uczestnik·w Funduszu.  ---------------------------------  

2. Zmiana Statutu wchodzi w Ũycie w terminach okreŜlonych przez Ustawň. -----------------  

3. (skreŜlony)---------------------------------------------------------------------------------------------  

4. (skreŜlony). --------------------------------------------------------------------------------------------  

5. Zmiana Statutu moŨe zostaĺ wprowadzona na ŨŃdanie Komisji w terminie przez niŃ 

okreŜlonym.  ------------------------------------------------------------------------------------------  

6. Rok obrotowy Funduszu jest zgodny z rokiem kalendarzowym. -----------------------------  

7. W sprawach nieuregulowanych w Statucie majŃ zastosowanie przepisy Kodeksu 

cywilnego, Ustawy oraz inne wğaŜciwe przepisy prawa. ---------------------------------------  

 

Rozdziağ XIV -----------------------------------------------------------------------------------------------  

BPS OszczňdnoŜciowy.------------------------------------------------------------------------------------  

Cel inwestycyjny BPS OszczňdnoŜciowy . ------------------------------------------------------------  

Art. 27 --------------------------------------------------------------------------------------------------------  
1. Celem inwestycyjnym BPS OszczňdnoŜciowy jest wzrost wartoŜci Aktyw·w tego 

Subfunduszu w wyniku wzrostu wartoŜci lokat. -------------------------------------------------  

2. Fundusz nie gwarantuje osiŃgniňcia celu inwestycyjnego okreŜlonego w ust. 1. -----------  

3. Fundusz, realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie Aktyw·w tego 

Subfunduszu w kategorie lokat okreŜlonych w art. 28. -----------------------------------------  

 

Rodzaje lokat oraz zasady ich dywersyfikacji  -------------------------------------------------------  

Art. 28 --------------------------------------------------------------------------------------------------------  
1. BPS OszczňdnoŜciowy przestrzega zasad i ograniczeŒ wynikajŃcych ze Statutu i Ustawy, 

stosujŃc zasady i ograniczenia inwestycyjne okreŜlone dla funduszu inwestycyjnego 

otwartego. ---------------------------------------------------------------------------------------------  

2. BPS OszczňdnoŜciowy moŨe lokowaĺ Aktywa, przy uwzglňdnieniu ograniczeŒ 

inwestycyjnych wynikajŃcych z Ustawy i Statutu, w nastňpujŃce kategorie lokat: --------  

1) Instrumenty Rynku PieniňŨnego, na zasadach okreŜlonych w ust. 4,  -------------------  

2) dğuŨne papiery wartoŜciowe, na zasadach okreŜlonych w ust. 4,  ------------------------  

3) listy zastawne, na zasadach okreŜlonych w ust. 4,  -----------------------------------------  

4)  depozyty, na zasadach okreŜlonych w ust. 4,  -----------------------------------------------  

5) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majŃcych siedzibň 

na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuğy uczestnictwa emitowane przez 

fundusze zagraniczne tytuğy uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp·lnego 

inwestowania z siedzibŃ za granicŃ, na zasadach okreŜlonych w ust. 10,  --------------  

6) certyfikaty inwestycyjne, na zasadach okreŜlonych w ust. 4,  ----------------------------  

- pod warunkiem Ũe sŃ zbywalne, z zastrzeŨeniem, iŨ warunek zbywalnoŜci nie dotyczy 

depozyt·w bankowych oraz jednostek uczestnictwa.  -------------------------------------  
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3. Minimum 50 % wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu jest lokowane w  dğuŨne papiery 

wartoŜciowe emitowane, porňczone lub gwarantowane przez Skarb PaŒstwa lub 

Narodowy Bank Polski. -----------------------------------------------------------------------------  

4. BPS Oszczędnościowy lokuje Aktywa w: -------------------------------------------------------  

1) papiery wartościowe emitowane, poręczone lub gwarantowane przez Skarb Państwa 

lub Narodowy Bank Polski,  -------------------------------------------------------------------  

2) papiery wartościowe i Instrumenty Rynku Pieniężnego dopuszczone do obrotu na 

rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w państwie 

członkowskim, a także na rynku zorganizowanym niebędącym rynkiem 

regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym państwie członkowskim, -----  

3) papiery wartościowe i Instrumenty Rynku Pieniężnego dopuszczone do obrotu na 

rynku zorganizowanym w państwie OECD innym niż Rzeczpospolita Polska i 

państwo członkowskie na następujących rynkach: ----------------------------------------  

a) Stany Zjednoczone Ameryki: ---------------------------------------------------------------  

- New York Stock Exchange,  -----------------------------------------------------------------  

- NASDAQ,  --------------------------------------------------------------------------------------  

-Chicago Board of Trade,  ----------------------------------------------------------------------  

-American Stock Exchange, --------------------------------------------------------------------  

-Chicago Board Options Exchange,-----------------------------------------------------------  

-Chicago Mercantile Exchange, ---------------------------------------------------------------  

-New York Board of Trade, --------------------------------------------------------------------  

-New York Mercantile Exchange, -------------------------------------------------------------  

-Philadelphia Stock Exchange, ----------------------------------------------------------------  

-International Securities Exchange, -----------------------------------------------------------  

b) Australia: --------------------------------------------------------------------------------------  

-ASX, ----------------------------------------------------------------------------------------------  

c) Islandia:  ---------------------------------------------------------------------------------------  

-Nasdaq Iceland, ---------------------------------------------------------------------------------  

d) Japonia:  ---------------------------------------------------------------------------------------  

-Nagoya Stock Exchange,  ---------------------------------------------------------------------  

-Osaka Exchange, --------------------------------------------------------------------------------  

-Tokyo Stock Exchange, ------------------------------------------------------------------------  

e) Korea Poğudniowa: ---------------------------------------------------------------------------  

-Korea Exchange, --------------------------------------------------------------------------------  

f) Meksyk: ----------------------------------------------------------------------------------------  

-The Mexican Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), ---------------------------  

g) Nowa Zelandia:  ------------------------------------------------------------------------------  

-NZX, ----------------------------------------------------------------------------------------------  

h) Szwajcaria:  -----------------------------------------------------------------------------------  

-SIX Swiss Exchange, --------------------------------------------------------------------------  

i) Turcja: ------------------------------------------------------------------------------------------  

-Borsa Istanbul,  ---------------------------------------------------------------------------------  

j) Kanada: -----------------------------------------------------------------------------------------  

-Bourse de Montreal, ----------------------------------------------------------------------------  

-Toronto Stock Exchange, ----------------------------------------------------------------------  

k) Norwegia:  -------------------------------------------------------------------------------------  

-Oslo Bors. ----------------------------------------------------------------------------------------  
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4) papiery wartościowe i Instrumenty Rynku Pieniężnego będące przedmiotem oferty 

publicznej, jeżeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakładają złożenie 

wniosku o dopuszczenie do obrotu, o którym mowa w punkcie 2 lub 3 oraz, gdy 

dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dłuższym niż rok, od dnia 

w którym po raz pierwszy nastąpi zaoferowanie tych papierów lub instrumentów,  --  

5) Instrumenty Rynku Pieniężnego, inne niż określone w pkt. 2, 3 i 4 jeżeli instrumenty 

te podlegają regulacjom mającym na celu ochronę inwestorów i oszczędności oraz 

są: 

a) emitowane, poręczone lub gwarantowane przez Skarb Państwa, Narodowy Bank 

Polski, jednostkę samorządu terytorialnego, właściwe centralne, regionalne lub 

lokalne władze publiczne państwa członkowskiego, albo przez bank centralny 

państwa członkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unię Europejską lub 

Europejski Bank Inwestycyjny, państwo inne niż państwo członkowskie, albo, w 

przypadku państwa federalnego, przez jednego z członków federacji, albo przez 

organizację międzynarodową, do której należy co najmniej jedno państwo 

członkowskie, lub --------------------------------------------------------------------------  

b) emitowane, poręczone lub gwarantowane przez podmiot podlegający nadzorowi 

właściwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami 

określonymi prawem wspólnotowym, albo przez podmiot podlegający i stosujący 

się do zasad, które są co najmniej tak rygorystyczne, jak określone prawem 

wspólnotowym, lub -------------------------------------------------------------------------  

c) emitowane przez podmiot, którego papiery wartościowe są w obrocie na rynkach 

zorganizowanych wskazanych w pkt 3 powyżej.  --------------------------------------  

6) papiery wartościowe i Instrumenty Rynku Pieniężnego, inne niż określone w 

punktach powyższych, przy czym łączna wartość tych lokat nie może przewyższać 

10 % (dziesięciu procent)  wartości Aktywów Subfunduszu,   ---------------------------  

7) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie 

zapadalności nie dłuższym niż rok, płatne na żądanie lub, które można wycofać 

przed terminem zapadalności oraz za zgodą Komisji w depozyty w bankach 

zagranicznych pod warunkiem, że bank ten podlega nadzorowi właściwego organu 

nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak określony w 

prawie wspólnotowym, -------------------------------------------------------------------------  

8) certyfikaty inwestycyjne na zasadach określonych w art. 93 ust. 6 i 7 Ustawy. -------  

5. Z zastrzeŨeniem ust. 6, BPS OszczňdnoŜciowy moŨe zawieraĺ umowy majŃce za 

przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, 

zar·wno w celu zapewnienia sprawnego zarzŃdzania portfelem inwestycyjnym 

Subfunduszu jak i w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego ze zmianŃ:  -  

- kurs·w, cen lub wartoŜci papier·w wartoŜciowych i Instrument·w Rynku 

PieniňŨnego posiadanych przez BPS OszczňdnoŜciowy, albo papier·w 

wartoŜciowych i Instrument·w Rynku PieniňŨnego, kt·re BPS OszczňdnoŜciowy 

zamierza nabyĺ w przyszğoŜci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka 

kredytowego zwiŃzanego z tymi instrumentami finansowymi,  --------------------------  

- kurs·w walut w zwiŃzku z lokatami Subfunduszu, -----------------------------------------  
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- wysokoŜci st·p procentowych w zwiŃzku z lokatami w depozyty, dğuŨne papiery 

wartoŜciowe i Instrumenty Rynku PieniňŨnego oraz Aktywami Subfunduszu 

utrzymywanymi na zaspokojenie bieŨŃcych zobowiŃzaŒ Subfunduszu, ----------------  

o ile umowy te odpowiadajŃ warunkom okreŜlonym w RozporzŃdzeniu Ministra 

Rozwoju i Finans·w w sprawie zawierania przez specjalistyczny fundusz inwestycyjny 

otwarty um·w, kt·rych przedmiotem sŃ instrumenty pochodne, w tym 

niewystandaryzowane instrumenty pochodne z dnia 20 lipca 2017 r.. Umowy, o kt·rych 

mowa w niniejszym ustňpie mogŃ mieĺ za przedmiot jedynie nastňpujŃce rodzaje 

Instrument·w Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrument·w Pochodnych:

 ----------------------------------------------------------------------------------------------------------   

1) kontrakty terminowe, gdzie instrumentem bazowym mogŃ byĺ indeksy gieğdowe, 

papiery wartoŜciowe, Instrumenty Rynku PieniňŨnego, kursy walut, stopa 

procentowa,  --------------------------------------------------------------------------------------  

2) opcje, gdzie instrumentem bazowym mogŃ byĺ indeksy gieğdowe, papiery 

wartoŜciowe, Instrumenty Rynku PieniňŨnego, kursy walut, stopa procentowa,  ------  

3) transakcje wymiany walut, papier·w wartoŜciowych, Instrument·w Rynku 

PieniňŨnego i indeks·w gieğdowych, w tym: transakcje zamiany (swap), kontrakty na 

r·Ũnicň (CFD) oraz umowy forward, stanowiŃce Niewystandaryzowane Instrumenty 

Pochodne. -----------------------------------------------------------------------------------------  

6.  BPS OszczňdnoŜciowy przy zawieraniu um·w majŃcych za przedmiot Instrumenty 

Pochodne kieruje siň nastňpujŃcymi kryteriami: ------------------------------------------------  

1)  pğynnoŜci,  ----------------------------------------------------------------------------------------  

2)  ceny,  ----------------------------------------------------------------------------------------------  

3)  dostňpnoŜci,  --------------------------------------------------------------------------------------  

4)  zgodnoŜci ze strategiŃ i celem inwestycyjnym,  --------------------------------------------  

5) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej 

Subfunduszu oraz instrument·w finansowych znajdujŃcych siň w portfelu 

inwestycyjnym Subfunduszu.  -----------------------------------------------------------------  

7.  Instrumenty, o kt·rych mowa w ust. 5 mogŃ byĺ wykorzystane z uwzglňdnieniem celu 

inwestycyjnego Subfunduszu w nastňpujŃcych sytuacjach i dla osiŃgniňcia cel·w 

okreŜlonych w pkt 1 ï 5:  ---------------------------------------------------------------------------  

1) jeŜli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeŒ gospodarczych 

wedğug oceny zarzŃdzajŃcego Aktywami Subfunduszu istnieje znaczŃce ryzyko 

wzrostu wartoŜci papier·w wartoŜciowych lub Instrument·w Rynku PieniňŨnego ï w 

celu zabezpieczenia ceny nabycia papier·w wartoŜciowych lub Instrument·w Rynku 

PieniňŨnego, --------------------------------------------------------------------------------------  

2) jeŜli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeŒ gospodarczych 

wedğug oceny zarzŃdzajŃcego Aktywami Subfunduszu istnieje znaczŃce ryzyko 

spadku wartoŜci inwestycji w wyniku spadku kursu waluty, w kt·rej dokonywane sŃ 

inwestycje ï w celu ograniczenia tego ryzyka,  ---------------------------------------------  

3) jeŜli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeŒ gospodarczych 

wedğug oceny zarzŃdzajŃcego Aktywami Subfunduszu istnieje znaczŃce ryzyko 

spadku wartoŜci inwestycji, w wyniku niekorzystnej zmiany st·p procentowych ï w 

celu ograniczenia tego ryzyka, -----------------------------------------------------------------  

4)  jeŜli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeŒ gospodarczych, 

wedğug oceny zarzŃdzajŃcego Aktywami Subfunduszu istnieje znaczŃce ryzyko 

spadku wartoŜci inwestycji  w papiery wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku 

PieniňŨnego ï w celu ograniczenia tego ryzyka, --------------------------------------------  
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5)   jeŜli sprzedaŨ  Instrumentu Pochodnego bňdzie szczeg·lnie korzystna lub taŒsze niŨ 

odpowiadajŃca temu sprzedaŨ instrument·w bazowych znajdujŃcych siň w portfelu.  

8. BPS OszczňdnoŜciowy moŨe zawieraĺ umowy, kt·rych przedmiotem sŃ Instrumenty 

Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, Ũe: -  

1) takie Instrumenty Pochodne, za wyjŃtkiem Niewystandaryzowanych Instrument·w 

Pochodnych, sŃ dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium 

Rzeczypospolitej Polskiej lub paŒstwie czğonkowskim, a takŨe na rynku 

zorganizowanym niebňdŃcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub 

innym paŒstwie czğonkowskim albo na rynkach zorganizowanych, o kt·rych mowa 

w ust. 4 pkt 3 w paŒstwach naleŨŃcych do OECD,  ----------------------------------------  

2)  BPS OszczňdnoŜciowy utrzymuje takŃ czňŜĺ Aktyw·w Subfunduszu, kt·ra pozwala 

na realizacjň umowy. Aktywa te obejmujŃ w szczeg·lnoŜci papiery wartoŜciowe, 

Instrumenty Rynku PieniňŨnego i inne prawa majŃtkowe ï w przypadku, gdy umowa 

przewiduje fizycznŃ dostawň tych papier·w wartoŜciowych, Instrument·w Rynku 

PieniňŨnego lub innych praw majŃtkowych albo Ŝrodki pieniňŨne lub pğynne papiery 

wartoŜciowe emitowane przez Skarb PaŒstwa, Narodowy Bank Polski, paŒstwo 

czğonkowskie lub paŒstwo naleŨŃce do OECD ï w przypadku, gdy umowa przewiduje 

rozliczenie pieniňŨne.  --------------------------------------------------------------------------  

9.  BPS OszczňdnoŜciowy moŨe zawieraĺ umowy, kt·rych przedmiotem sŃ 

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, Ũe:  ------------------------  

1) kontrahentem jest podmiot z siedzibŃ w Rzeczypospolitej Polskiej, paŒstwie 

czğonkowskim lub paŒstwie naleŨŃcym do OECD, podlegajŃcy nadzorowi 

wğaŜciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitağowym w tym 

paŒstwie, lub podmiot z siedzibŃ w innym paŒstwie, podlegajŃcy nadzorowi 

wğaŜciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitağowym w tym 

paŒstwie w zakresie co najmniej takim, jak okreŜlony w prawie Unii Europejskiej 

oraz wskazany w Statucie,,  --------------------------------------------------------------------  

2)  instrumenty te podlegajŃ w kaŨdym dniu roboczym moŨliwej do zweryfikowania, 

rzetelnej wycenie wedğug wiarygodnie oszacowanej wartoŜci godziwej,  --------------  

3)  instrumenty te mogŃ zostaĺ przez BPS OszczňdnoŜciowy sprzedane lub pozycja w 

nich zajňta moŨe byĺ zlikwidowana lub zamkniňta przez transakcjň r·wnowaŨŃcŃ,  -  

4)  bazň dla tych instrument·w stanowiŃ:  -------------------------------------------------------  

a)  indeksy,  --------------------------------------------------------------------------------------  

b)  papiery wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego,  --------------------------  

c) kursy walut - w zwiŃzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach 

regulowanych lub zorganizowanych,  ----------------------------------------------------  

d)  stopy procentowe - w związku z dokonywaniem lokat w depozyty, dłużne 

papiery wartościowe, Instrumenty Rynku Pieniężnego i w związku z Aktywami 

Subfunduszu utrzymywanymi na zaspokojenie bieżących zobowiązań 
Subfunduszu, --------------------------------------------------------------------------------  

5)  zawarcie umowy będzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu oraz 

warunkami określonymi w Rozporządzeniu Ministra Rozwoju i Finansów w sprawie 

zawierania przez specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty umów, których 

przedmiotem są instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty 

pochodne z dnia 20 lipca 2017 r. --------------------------------------------------------------  

10. BPS Oszczędnościowy może nabywać do portfela inwestycyjnego:  -----------------------  
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1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych mających 

siedzibę na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, -----------------------------------------  

2) tytuły uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, ----------------------------  

3) tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje wspólnego inwestowania mające 

siedzibę za granicą, jeżeli instytucje te spełniają warunki określone przez Ustawę,   

- pod warunkiem, że nie więcej niż 10 % (dziesięć procent) wartości aktywów tych 

funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji może 

być, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana łącznie w jednostki 

uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuły uczestnictwa 

innych funduszy zagranicznych i instytucji wspólnego inwestowania.  -----------------  

11. BPS Oszczędnościowy może udzielać innym podmiotom pożyczek, których 

przedmiotem są zdematerializowane papiery wartościowe przy udziale firm 

inwestycyjnych oraz banków powierniczych, o których mowa w Ustawie o obrocie lub w 

ramach systemu zabezpieczenia płynności rozliczeń na podstawie Ustawy o obrocie, a 

także pod warunkiem, że:  --------------------------------------------------------------------------  

1) BPS Oszczędnościowy otrzyma zabezpieczenie w środkach pieniężnych, lub 

papierach wartościowych lub prawach majątkowych, które zgodnie ze Statutem 

mogą być przedmiotem lokat Aktywów Subfunduszu, ------------------------------------  

2) wartość zabezpieczenia, wyceniona według metody przyjętej przez Fundusz dla 

wyceny Aktywów Subfunduszu, będzie co najmniej równa wartości pożyczonych 

papierów wartościowych w każdym Dniu Wyceny Aktywów Subfunduszu do dnia 

zwrotu pożyczonych papierów wartościowych,  -------------------------------------------  

3) pożyczka zostanie udzielona na okres nie dłuższy niż dwanaście  miesięcy, ---------  

4) zabezpieczenie mogące być przedmiotem zapisu na rachunkach Subfunduszu będzie 

ewidencjonowane na rachunkach Subfunduszu, a zabezpieczenie niemogące być 

przedmiotem zapisu na rachunkach Subfunduszu będzie udokumentowane przez 

złożenie u Depozytariusza prowadzącego rejestr Aktywów Subfunduszu 

odpowiednich dokumentów potwierdzających ustanowienie zabezpieczenia; w 

przypadku pożyczek udzielanych w ramach systemu zabezpieczenia płynności 

rozliczeń zabezpieczenie będzie ewidencjonowane na zasadach określonych w 

regulaminie podmiotu zabezpieczającego płynność rozliczeń i gwarantującego 

rozliczenia transakcji.  --------------------------------------------------------------------------  

12. BPS Oszczędnościowy może lokować do 50 % (pięćdziesiąt procent) wartości 

Aktywów Subfunduszu w papiery wartościowe i inne instrumenty finansowe 

denominowane w walutach obcych. ---------------------------------------------------------------  

13. BPS Oszczędnościowy zobowiązany jest do przestrzegania następujących ograniczeń 
inwestycyjnych: --------------------------------------------------------------------------------------  

1) może lokować do 5 % (pięciu procent) wartości Aktywów Subfunduszu w papiery 

wartościowe lub Instrumenty Rynku Pieniężnego wyemitowane przez jeden 

podmiot; z tym, że łączna wartość lokat w papiery wartościowe lub Instrumenty 

Rynku Pieniężnego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie 

oraz wartość ryzyka kontrahenta wynikająca z umów, których przedmiotem są 
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Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie 

może przekroczyć 20 % (dwudziestu procent) wartości Aktywów Subfunduszu,  ---  

2) limit 5 % (pięciu procent), o którym mowa w punkcie 1, może być zwiększony do 10 

% (dziesięciu procent), jeżeli łączna wartość lokat w papiery wartościowe i 

Instrumenty Rynku Pieniężnego podmiotów, w których BPS Oszczędnościowy 

ulokował ponad 5 % (pięć procent) wartości Aktywów Subfunduszu, nie przekroczy 

40 % (czterdziestu procent) wartości Aktywów Subfunduszu,  --------------------------  

3) może lokować do 20 % (dwudziestu procent) wartości Aktywów Subfunduszu 

łącznie w papiery wartościowe lub Instrumenty Rynku Pieniężnego wyemitowane 

przez podmioty należące do grupy kapitałowej w rozumieniu ustawy z dnia 29 

września 1994 roku o rachunkowości, dla której jest sporządzane skonsolidowane 

sprawozdanie finansowe; z tym, że Fundusz nie może lokować więcej niż 5 % (pięć 

procent) wartości Aktywów Subfunduszu w papiery wartościowe lub Instrumenty 

Rynku Pieniężnego wyemitowane przez jeden podmiot należący do grupy 

kapitałowej,  -------------------------------------------------------------------------------------  

4)  może lokować do 25 % (dwudziestu pięciu procent) wartości Aktywów Subfunduszu 

w: ---------------------------------------------------------------------------------------------------  

a)  listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny,  -------------------------------  

b) dłużne papiery wartościowe wyemitowane przez jedną instytucję kredytową, która 

podlega szczególnemu nadzorowi publicznemu mającemu na celu ochronę 

posiadaczy tych papierów wartościowych, pod warunkiem, że kwoty uzyskane z 

emisji tych papierów wartościowych są inwestowane przez emitenta w aktywa, które 

w całym okresie do dnia wykupu zapewniają spełnienie wszystkich świadczeń 

pieniężnych wynikających z tych papierów wartościowych oraz w przypadku 

niewypłacalności emitenta zapewniają pierwszeństwo w odzyskaniu wszystkich 

świadczeń pieniężnych wynikających z tych papierów wartościowych, ---------------  

z tym, że suma powyższych lokat nie może przekraczać 80 % (osiemdziesiąt procent) 

wartości Aktywów Subfunduszu, oraz że łączna wartość lokat w papiery wartościowe 

i Instrumenty Rynku Pieniężnego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, 

depozyty w tym podmiocie oraz wartość ryzyka kontrahenta wynikająca z umów, 

których przedmiotem są Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z 

tym samym bankiem nie może przekroczyć 35 % (trzydzieści pięć procent) wartości 

Aktywów Subfunduszu. ---------------------------------------------------------------------------  

14. BPS Oszczędnościowy nie może lokować więcej niż 20 % (dwadzieścia procent) 

wartości Aktywów Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej 

samej instytucji kredytowej.  -----------------------------------------------------------------------  

15. Zasad, o których mowa w ust. 13, nie stosuje się do lokat w papiery wartościowe lub 

Instrumenty Rynku Pieniężnego emitowane, poręczone lub gwarantowane przez:  -------  

1) Skarb Państwa i Narodowy Bank Polski, -----------------------------------------------------  

2) jednostkę samorządu terytorialnego,  ---------------------------------------------------------  

3) państwo członkowskie, -------------------------------------------------------------------------  

4) jednostkę samorządu państwa członkowskiego,  -------------------------------------------  

5) państwo należące do OECD,  ------------------------------------------------------------------  
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6) międzynarodową instytucję finansową, której członkiem jest Rzeczpospolita Polska 

lub co najmniej jedno państwo członkowskie, ----------------------------------------------  

w które Fundusz może lokować do 35 % (trzydziestu pięciu procent) wartości Aktywów 

Subfunduszu.  -----------------------------------------------------------------------------------------  

16. Łączna wartość lokat w papiery wartościowe lub Instrumenty Rynku Pieniężnego 

wyemitowane przez podmiot, którego papiery wartościowe są poręczane lub 

gwarantowane, depozytów w tym podmiocie oraz wartość ryzyka kontrahenta 

wynikająca z umów, których przedmiotem są Niewystandaryzowane Instrumenty 

Pochodne, zawartych z jednym z podmiotów, o którym mowa w ust. 15, nie może 

przekroczyć 35 %  (trzydziestu pięciu procent) wartości Aktywów Subfunduszu, z 

zastrzeżeniem ust. 17. -------------------------------------------------------------------------------  

17. BPS OszczňdnoŜciowy moŨe nie stosowaĺ ograniczeŒ, o kt·rych mowa w ust. 15 i 16, w 

przypadku gdy emitentem, porňczycielem lub gwarantem jest: -------------------------------  

1)  Skarb PaŒstwa,------------------------------------------------------------------------------------  

2)  Narodowy Bank Polski, -------------------------------------------------------------------------  

3)  rzŃd jednego z paŒstw czğonkowskich Unii Europejskiej: ---------------------------------  

4)  rzŃd jednego z paŒstw naleŨŃcych do OECD: -----------------------------------------------  

5)  jedna z nastňpujŃcych miňdzynarodowych instytucji finansowych: ----------------------  

a)  Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju (EBOR), ------------------------------------------  

b)  Europejski Bank Inwestycyjny (EBI), --------------------------------------------------------  

c) Europejski Bank Centralny (EBC), ------------------------------------------------------------  

z tym Ũe obowiŃzany jest wtedy dokonywaĺ lokat w papiery wartoŜciowe co najmniej 

szeŜciu r·Ũnych emisji, a wartoŜĺ lokat w papiery kaŨdej z tych emisji nie moŨe 

przewyŨszaĺ 30 % (trzydziestu procent) wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu.  ----------------  

18. Łączna wartość pożyczonych papierów wartościowych, o których mowa w ust. 11, nie 

może przekroczyć 30 % (trzydziestu procent) Wartości Aktywów Subfunduszu. ---------  

19. Przy stosowaniu limitów inwestycyjnych, o których mowa w niniejszym artykule, 

Fundusz uwzględnia wartość papierów wartościowych lub Instrumentów Rynku 

Pieniężnego stanowiących bazę instrumentów pochodnych, za wyjątkiem sytuacji, kiedy 

instrumentem bazowym Instrumentu Pochodnego, w tym Niewystandaryzowanego 

Instrumentu Pochodnego, są indeksy. -------------------------------------------------------------  

20. W przypadku depozytów i umów, których przedmiotem są Niewystandaryzowane 

Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegającymi nadzorowi 

właściwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, nie stosuje się ograniczeń, o 

których mowa w ust. 13 pkt 1 i 2; z tym, że łączna wartość lokat w papiery wartościowe 

lub Instrumenty Rynku Pieniężnego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym 

podmiocie oraz wartość ryzyka kontrahenta wynikająca z umów, których przedmiotem 

są Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie może 

przekroczyć 20 % (dwudziestu procent) wartości Aktywów Subfunduszu. ----------------  

21. BPS Oszczędnościowy może zaciągać, wyłącznie w bankach krajowych lub 

instytucjach kredytowych, pożyczki i kredyty o terminie spłaty do roku, w łącznej 

wysokości nie przekraczającej 10 % (dziesięciu procent) Wartości Aktywów 

Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pożyczki lub kredytu. ------------------------------  
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22. Do portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie mogą być nabywane Jednostki 

Uczestnictwa żadnego innego Subfunduszu.  ----------------------------------------------------  

 

 

Kryteria doboru lokat BPS OszczňdnoŜciowy. ------------------------------------------------------  

Art. 29 --------------------------------------------------------------------------------------------------------  
1. (skreŜlony). -------------------------------------------------------------------------------------------  

2. (skreślony).  ------------------------------------------------------------------------------------------ . 

3. Kryteriami doboru poszczeg·lnych kategorii lokat Subfunduszu BPS OszczňdnoŜciowy 

sŃ: 

2) dla Instrument·w Rynku PieniňŨnego, dğuŨnych papier·w wartoŜciowych i list·w 

zastawnych: ----------------------------------------------------------------------------------------  

c) w przypadku inwestycji w skarbowe instrumenty dłużne: -----------------------------  

- kształtowanie się struktury czasowej rentowności (kształt krzywej rentowności), 

- prognozowane zmiany rentowności dla poszczególnych okresów zapadalności 

(zmiany kształtu krzywej rentowności), -----------------------------------------------  

- ryzyko niewypłacalności kraju, ---------------------------------------------------------  

- podstawowe dane makroekonomiczne dla danego kraju między innymi takie jak: 

wzrost (spadek) Produktu Krajowego Brutto, wskaźniki wzrostu cen, poziom 

deficytu (nadwyżki) budżetowego, saldo rachunku obrotów bieżących oraz 

bilansu handlowego, stopa bezrobocia; -------------------------------------------------  

d) w przypadku inwestycji w komunalne instrumenty dłużne, dodatkowo pod uwagę 

brane są: ---------------------------------------------------------------------------------------  

- prognozowana sytuacja budżetowa emitenta, ------------------------------------------  

- poziom zadłużenia w stosunku do przychodów, --------------------------------------  

- ustanowione zabezpieczenia; -------------------------------------------------------------  

d) w przypadku inwestycji w komercyjne instrumenty dłużne pod uwagę brane są 

między innymi następujące parametry: ---------------------------------------------------  

- wynik finansowy, --------------------------------------------------------------------------  

- zadłużenie w stosunku do aktywów jak i kapitałów własnych, -------------------  

- struktura zadłużenia, ----------------------------------------------------------------------  

- wskaźniki płynności, ---------------------------------------------------------------------  

- ustanowione zabezpieczenia; -------------------------------------------------------------  

2) dla depozyt·w:  ------------------------------------------------------------------------------------  

c) oprocentowanie depozyt·w, ----------------------------------------------------------------  

d) wiarygodnoŜĺ kontrahenta;  -----------------------------------------------------------------  

3) dla jednostek uczestnictwa, certyfikat·w inwestycyjnych i tytuğ·w uczestnictwa jest:   

c) moŨliwoŜĺ efektywniejszej dywersyfikacji lokat dokonywanych przez Fundusz na 
rzecz Subfunduszu,  --------------------------------------------------------------------------  

d) moŨliwoŜĺ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu, -----------  

 adekwatnoŜĺ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu 

zagranicznego lub instytucji wsp·lnego inwestowania do polityki inwestycyjnej 

prowadzonej na rzecz Subfunduszu. --------------------------------------------------------------  
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Rodzaje, maksymalna wysokoŜĺ, spos·b kalkulacji i naliczania koszt·w obciŃŨajŃcych 

BPS OszczňdnoŜciowy i Fundusz; w tym Wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w 

kt·rych najwczeŜniej moŨe nastŃpiĺ pokrycie poszczeg·lnych rodzaj·w koszt·w. ---------  

Art. 30 --------------------------------------------------------------------------------------------------------  
1.  Aktywa BPS OszczňdnoŜciowy obciŃŨajŃ nastňpujŃce koszty:  ------------------------------  

1) Wynagrodzenie Towarzystwa, ---------------------------------------------------------------   

2) koszty z tytuğu prowizji maklerskich,  -------------------------------------------------------  

3) opğaty i prowizje ponoszone na rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych 
zwiŃzane z inwestycjami Funduszu, w szczeg·lnoŜci opğaty transakcyjne, 

rozliczeniowe oraz opğaty zwiŃzane z przechowywaniem skğadnik·w lokat,  --------  

4) opğaty i prowizje bankowe zwiŃzane z przekazywaniem Ŝrodk·w pieniňŨnych i 
obsğugŃ rachunk·w bankowych, -------------------------------------------------------------  

5) koszty obsğugi odsetek od kredyt·w i poŨyczek, ------------------------------------------  

6) koszty opğat sŃdowych,  -----------------------------------------------------------------------  

7) koszty taksy notarialnej,  ----------------------------------------------------------------------  

8) koszty dokonywania ogğoszeŒ i publikacji innych materiağ·w zwiŃzanych z 

dziağalnoŜciŃ funduszu, w szczeg·lnoŜci wymaganych przepisami prawa lub Statutu,  

9) podatki i inne obciŃŨenia nağoŨone przez wğaŜciwe organy paŒstwowe w zwiŃzku z 
dziağalnoŜciŃ BPS OszczňdnoŜciowy,  ------------------------------------------------------  

10) koszty druku kluczowych informacji dla inwestor·w i sprawozdaŒ finansowych, ---    

11) koszty likwidacji BPS OszczňdnoŜciowy, o kt·rych mowa w ust. 4 i 5 poniŨej, -----  

12) koszty przeglŃdu i badania sprawozdaŒ finansowych Funduszu w czňŜci dotyczŃcej 
Subfunduszu, do kwoty 50.000 PLN w roku obrotowym. -------------------------------  

1a. Maksymalna wysokoŜĺ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzŃdzanie Subfunduszem, 

wskazana w ust. 7 poniŨej, zostağa ustalona w spos·b zgody z art. 18 ust. 3 Ustawy i 

zostağa uzaleŨniona od przyjňtej polityki inwestycyjnej Subfunduszu, szczeg·ğowo 

opisanej w art. 28 Statutu, a takŨe od poziomu ryzyka inwestycyjnego jakie wiŃŨe siň z 

Subfunduszem, okreŜlonego za pomocŃ wskaŦnika SRRI w Kluczowych informacjach 

dla inwestor·w sporzŃdzonych dla Subfunduszu. -----------------------------------------------  

2. Koszty wskazane w ust. 1 zwiŃzane bezpoŜrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu 

pokrywane sŃ w cağoŜci z Aktyw·w Subfunduszu. JeŨeli obowiŃzek pokrycia koszt·w, o 

kt·rych mowa w ust. 1, obciŃŨa Fundusz w cağoŜci, partycypacjň danego Subfunduszu w 

tych kosztach oblicza siň na podstawie stosunku WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu 

do WartoŜci Aktyw·w Netto Funduszu na ostatni DzieŒ Wyceny miesiŃca, kt·rego dany 

koszt dotyczy. Z zastrzeŨeniem zdania nastňpnego, jeŨeli obowiŃzek pokrycia koszt·w, o 

kt·rych mowa w ust. 1, obciŃŨa tylko niekt·re z Subfunduszy i nie obciŃŨa Funduszu w 

cağoŜci, partycypacjň Subfunduszu, kt·rego dany koszt dotyczy w tych kosztach oblicza 

siň na podstawie stosunku WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu, kt·rego dany koszt 

dotyczy, do WartoŜci Aktyw·w Netto tych Subfunduszy, kt·rych dany koszt dotyczy, na 

ostatni DzieŒ Wyceny miesiŃca, kt·rego dany koszt dotyczy. W przypadku, gdy Fundusz 

zawiera umowň zbycia lub nabycia skğadnik·w lokat dotyczŃcŃ wiňcej niŨ jednego 

Subfunduszu, w·wczas koszty transakcji obciŃŨajŃ te Subfundusze proporcjonalnie do 

udziağu wartoŜci transakcji danego Subfunduszu w wartoŜci transakcji og·ğem. ----------  

3. Pokrycie koszt·w Funduszu zwiŃzanych z funkcjonowaniem BPS OszczňdnoŜciowy, z 

wyjŃtkiem koszt·w z tytuğu podatk·w i innych obciŃŨeŒ nağoŨonych przez wğaŜciwe 

organy paŒstwowe w zwiŃzku z dziağalnoŜciŃ BPS OszczňdnoŜciowy, nastňpuje 

najwczeŜniej w terminie ich wymagalnoŜci. Pokrycie koszt·w z tytuğu podatk·w i innych 

obciŃŨeŒ nağoŨonych przez wğaŜciwe organy paŒstwowe w zwiŃzku z dziağalnoŜciŃ BPS 
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OszczňdnoŜciowy nastňpuje w wysokoŜci i terminach okreŜlonych przez wğaŜciwe 

przepisy. ----------------------------------------------------------------------------------------------  

4. W okresie likwidacji BPS OszczňdnoŜciowy, jeŨeli likwidacja nie jest prowadzona w 

zwiŃzku z likwidacjŃ Funduszu, Aktywa likwidowanego BPS OszczňdnoŜciowy 

obciŃŨajŃ koszty wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu oraz koszty wymienione w ust. 

1 z wyğŃczeniem Wynagrodzenia Towarzystwa. Wynagrodzenie likwidatora 

Subfunduszu, kt·rym jest Towarzystwo jest r·wne Wynagrodzeniu Stağemu 

Towarzystwa i naliczane jest w ten sam spos·b jak Wynagrodzenie Stağe Towarzystwa. 

Likwidator ze swojego wynagrodzenia pokrywa wszystkie koszty likwidacji, za 

wyjŃtkiem koszt·w wymienionych w ust. 1. Towarzystwo moŨe postanowiĺ o pokryciu 

z wğasnych Ŝrodk·w koszt·w BPS OszczňdnoŜciowy wymienionych w ust. 1. -----------  

5. W okresie likwidacji BPS OszczňdnoŜciowy, w zwiŃzku z likwidacjŃ Funduszu, Aktywa 

BPS OszczňdnoŜciowy obciŃŨajŃ koszty wynagrodzenia likwidatora Funduszu oraz 

koszty wymienione w ust. 1 z wyğŃczeniem Wynagrodzenia Towarzystwa. 

Wynagrodzenie likwidatora Funduszu nie moŨe przekroczyĺ kwoty stanowiŃcej iloczyn 

iloŜci Subfunduszy oraz kwoty 30.000,00 (trzydzieŜci tysiňcy) zğotych. Koszty 

wynagrodzenia likwidatora obciŃŨajŃ Aktywa Subfunduszu proporcjonalnie do WartoŜci 

Aktyw·w Netto Subfunduszu w Aktywach Netto Funduszu na dzieŒ rozpoczňcia 

likwidacji Funduszu. Koszty wymienione w ust. 1 obciŃŨajŃ Aktywa Subfunduszu, 

zgodnie z postanowieniami ust. 2, z zastrzeŨeniem, Ũe partycypacjň koszt·w Subfunduszu 

oblicza siň na podstawie WartoŜci Aktyw·w Netto na dzieŒ rozpoczňcia likwidacji 

Funduszu. Likwidator ze swojego wynagrodzenia pokrywa wszystkie koszty likwidacji, 

za wyjŃtkiem koszt·w wymienionych w ust. 1. Koszty likwidacji przewyŨszajŃce kwotň 

wynagrodzenia likwidatora pokrywane bňdŃ przez Towarzystwo. Towarzystwo moŨe 

postanowiĺ o pokryciu czňŜci lub cağoŜci wynagrodzenia likwidatora oraz czňŜci lub 

cağoŜci koszt·w wymienionych w ust. 1. --------------------------------------------------------  

6. Inne niŨ okreŜlone w ustňpach powyŨszych koszty pokrywane sŃ przez Towarzystwo. 

Towarzystwo moŨe postanowiĺ o pokryciu z wğasnych Ŝrodk·w wskazanych w ustňpach 

powyŨszych koszt·w obciŃŨajŃcych Aktywa BPS OszczňdnoŜciowy ----------------------  

7. Towarzystwo z tytuğu zarzŃdzania BPS OszczňdnoŜciowy pobiera Wynagrodzenie Stağe 

Towarzystwa r·wne kwocie naliczonej od WartoŜci Aktyw·w Netto BPS 

OszczňdnoŜciowy, nie wiňkszej niŨ kwota stanowiŃca w skali roku r·wnowartoŜĺ 3,5 % 

(trzech i p·ğ procent) WartoŜci Aktyw·w Netto BPS OszczňdnoŜciowy. Wynagrodzenie 

naliczane jest w kaŨdym Dniu Wyceny i za kaŨdy dzieŒ roku liczonego jako 365 lub 366 

dni w przypadku gdy rok kalendarzowy ma 366 dni, od WartoŜci Aktyw·w Netto BPS 

OszczňdnoŜciowy z poprzedniego Dnia Wyceny. ----------------------------------------------  

8. (skreŜlony).  -------------------------------------------------------------------------------------------    

9. Na pokrycie Wynagrodzenia Stağego w kaŨdym Dniu Wyceny w danym roku obrotowym 

tworzy siň w ciňŨar koszt·w operacyjnych Subfunduszu rezerwň w kwocie r·wnej 

naliczonemu Wynagrodzeniu Stağemu.  ----------------------------------------------------------    

10. Wynagrodzenie Stağe jest pobierane przez Towarzystwo w wysokoŜci skumulowanej na 

ostatni dzieŒ danego miesiŃca, pomniejszonej o świadczenia Dodatkowe, o kt·rych 

mowa w art. 20, w terminie do 15-go dnia miesiŃca nastňpnego. -----------------------------  

11. Towarzystwo moŨe postanowiĺ o nie naliczaniu i nie pobieraniu Wynagrodzenia Stağego 

lub naliczaniu i pobieraniu jego czňŜci.  ----------------------------------------------------------    

     

 

Minimalna wysokoŜĺ wpğaty do BPS OszczňdnoŜciowy. ------------------------------------------  
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Art. 31 --------------------------------------------------------------------------------------------------------  
1. Pierwsza wpğata Ŝrodk·w pieniňŨnych na nabycie Jednostek Uczestnictwa przez osoby 

fizyczne, osoby prawne oraz jednostki organizacyjne nieposiadajŃce osobowoŜci prawnej 

nie moŨe byĺ niŨsza niŨ 100,00 (sğownie: sto) zğotych, natomiast kaŨda kolejna wpğata na 

nabycie Jednostek Uczestnictwa nie moŨe byĺ niŨsza niŨ 50,00 (sğownie: piňĺdziesiŃt) 

zğotych.  -----------------------------------------------------------------------------------------------  

2. Wpğaty i wypğaty Ŝrodk·w pieniňŨnych w zwiŃzku ze zbywaniem i odkupywaniem 

Jednostek Uczestnictwa BPS OszczňdnoŜciowy dokonywane sŃ w zğotych.  ---------------  

 

Inne niŨ wynikajŃce z Ustawy prawa Uczestnik·w Funduszu. ----------------------------------  

Art. 32 --------------------------------------------------------------------------------------------------------  
1. Uczestnik Funduszu moŨe skğadaĺ zlecenia przez telefon lub za pomocŃ Internetu, pod 

warunkiem zawarcia z Funduszem dodatkowej umowy. ---------------------------------------  

2. Uczestnik Funduszu moŨe ustanawiaĺ peğnomocnik·w. ---------------------------------------  

3. Uczestnik Funduszu moŨe zleciĺ ustanowienie blokady. --------------------------------------  

4. Uczestnicy Funduszu pozostajŃcy w zwiŃzku mağŨeŒskim, kt·rzy pozostajŃ we 

wsp·lnoŜci majŃtkowej, mogŃ posiadaĺ Wsp·lny Rejestr MağŨeŒski na zasadach 

okreŜlonych w art. 14 Statutu. ----------------------------------------------------------------------  

 

Rozdziağ XV -------------------------------------------------------------------------------------------------  

BPS DğuŨny.  ------------------------------------------------------------------------------------------------  

Cel inwestycyjny i zasady polityki inwestycyjnej BPS DğuŨny . ---------------------------------  

Art. 33 --------------------------------------------------------------------------------------------------------  
1. Celem inwestycyjnym BPS DğuŨny jest ochrona realnej wartoŜci Aktyw·w tego 

Subfunduszu. ------------------------------------------------------------------------------------------  

2. Fundusz dŃŨyğ bňdzie do osiŃgniňcia wyniku lepszego niŨ Benchmark, okreŜlony w ust. 

3. -------------------------------------------------------------------------------------------------------  

3. Benchmark, okreŜlony szczeg·ğowo w art. 35 ust.2, opiera siň o miňdzybankowŃ stawkň 

WIBID 1 M, pomniejszonŃ o Stopň rezerwy obowiŃzkowej NBP.  --------------------------  

4. Fundusz nie gwarantuje osiŃgniňcia celu inwestycyjnego okreŜlonego w ust. 1 i 2. -------  

5. Fundusz realizuje cel inwestycyjny BPS DğuŨny poprzez inwestowanie Aktyw·w tego 

Subfunduszu w kategorie lokat okreŜlonych w art. 34. -----------------------------------------  

 

Rodzaje lokat oraz zasady ich dywersyfikacji. ------------------------------------------------------  

Art. 34 --------------------------------------------------------------------------------------------------------  
1. BPS DğuŨny przestrzega zasad i ograniczeŒ wynikajŃcych ze Statutu i Ustawy, stosujŃc 

zasady i ograniczenia inwestycyjne okreŜlone dla funduszu inwestycyjnego otwartego. -  

2. BPS DğuŨny moŨe lokowaĺ Aktywa, przy uwzglňdnieniu ograniczeŒ inwestycyjnych 

wynikajŃcych z Ustawy i Statutu, w nastňpujŃce kategorie lokat: ----------------------------  

1) Instrumenty Rynku PieniňŨnego, na zasadach okreŜlonych w ust. 4,  -------------------  

2) dğuŨne papiery wartoŜciowe, na zasadach okreŜlonych w ust. 4,  ------------------------  

3) listy zastawne, na zasadach okreŜlonych w ust. 4,  -----------------------------------------  

4)  depozyty, na zasadach okreŜlonych w ust. 4,  -----------------------------------------------  

5) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majŃcych siedzibň 

na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuğy uczestnictwa emitowane przez 

fundusze zagraniczne tytuğy uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp·lnego 

inwestowania z siedzibŃ za granicŃ, na zasadach okreŜlonych w ust. 10,  --------------  

6) certyfikaty inwestycyjne, na zasadach okreŜlonych w ust. 4,  ----------------------------  
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- pod warunkiem Ũe sŃ zbywalne, z zastrzeŨeniem, iŨ warunek zbywalnoŜci nie dotyczy 

depozyt·w bankowych oraz jednostek uczestnictwa.  -------------------------------------  

3. Do 100% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu bňdzie lokowane w Instrumenty Rynku 

PieniňŨnego oraz w inne dğuŨne papiery wartoŜciowe oraz depozyty bankowe, w 

przypadku kt·rych czas pozostajŃcy do wykupu nie przekracza 397 dni lub wysokoŜĺ 

oprocentowania jest ustalana dla okres·w nie dğuŨszych niŨ 397 dni. Udziağ Instrument·w 

Rynku PieniňŨnego, dğuŨnych papier·w wartoŜciowych oraz depozyt·w bankowych w 

wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu nie bňdzie mniejszy niŨ 70 %. Subfundusz moŨe 

dokonywaĺ lokat za granicŃ. Instrumenty Rynku PieniňŨnego i papiery wartoŜciowe 

objňte lub nabyte za granicŃ mogŃ stanowiĺ do 33% WartoŜci Aktyw·w Subfunduszu  -  

4. BPS Dłużny lokuje Aktywa w: --------------------------------------------------------------------  

1) papiery wartościowe emitowane, poręczone lub gwarantowane przez Skarb Państwa 

lub Narodowy Bank Polski,  --------------------------------------------------------------------  

2) papiery wartościowe i Instrumenty Rynku Pieniężnego dopuszczone do obrotu na 

rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w państwie 

członkowskim, a także na rynku zorganizowanym niebędącym rynkiem 

regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym państwie członkowskim, -----  

3) papiery wartościowe i Instrumenty Rynku Pieniężnego dopuszczone do obrotu na 

rynku zorganizowanym w państwie OECD innym niż Rzeczpospolita Polska i 

państwo członkowskie na następujących rynkach: ----------------------------------------  

a) Stany Zjednoczone Ameryki: ---------------------------------------------------------------  

- New York Stock Exchange,  -----------------------------------------------------------------  

- NASDAQ,  --------------------------------------------------------------------------------------  

-Chicago Board of Trade,  ----------------------------------------------------------------------  

-American Stock Exchange, --------------------------------------------------------------------  

-Chicago Board Options Exchange,-----------------------------------------------------------  

-Chicago Mercantile Exchange, ---------------------------------------------------------------  

-New York Board of Trade, --------------------------------------------------------------------  

-New York Mercantile Exchange, -------------------------------------------------------------  

-Philadelphia Stock Exchange, ----------------------------------------------------------------  

-International Securities Exchange, -----------------------------------------------------------  

b) Australia: --------------------------------------------------------------------------------------  

-ASX, ----------------------------------------------------------------------------------------------  

c) Islandia:  ---------------------------------------------------------------------------------------  

-Nasdaq Iceland, ---------------------------------------------------------------------------------  

d) Japonia:  ---------------------------------------------------------------------------------------  

-Nagoya Stock Exchange,  ---------------------------------------------------------------------  

-Osaka Exchange, --------------------------------------------------------------------------------  

-Tokyo Stock Exchange, ------------------------------------------------------------------------  

e) Korea Poğudniowa: ---------------------------------------------------------------------------  

-Korea Exchange, --------------------------------------------------------------------------------  

f) Meksyk: ----------------------------------------------------------------------------------------  

-The Mexican Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), ---------------------------  

g) Nowa Zelandia:  ------------------------------------------------------------------------------  

-NZX, ----------------------------------------------------------------------------------------------  

h) Szwajcaria:  -----------------------------------------------------------------------------------  

-SIX Swiss Exchange, --------------------------------------------------------------------------  
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i) Turcja: ------------------------------------------------------------------------------------------  

-Borsa Istanbul,  ---------------------------------------------------------------------------------  

j) Kanada: -----------------------------------------------------------------------------------------  

-Bourse de Montreal, ----------------------------------------------------------------------------  

-Toronto Stock Exchange, ----------------------------------------------------------------------  

k) Norwegia:  -------------------------------------------------------------------------------------  

-Oslo Bors. ----------------------------------------------------------------------------------------  

4) papiery wartościowe i Instrumenty Rynku Pieniężnego będące przedmiotem oferty 

publicznej, jeżeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakładają złożenie 

wniosku o dopuszczenie do obrotu, o którym mowa w punkcie 2 lub 3 oraz, gdy 

dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dłuższym niż rok, od dnia 

w którym po raz pierwszy nastąpi zaoferowanie tych papierów lub instrumentów,  --  

5) Instrumenty Rynku Pieniężnego, inne niż określone w pkt. 2, 3 i 4 jeżeli instrumenty 

te podlegają regulacjom mającym na celu ochronę inwestorów i oszczędności oraz 

są: 

a) emitowane, poręczone lub gwarantowane przez Skarb Państwa, Narodowy Bank 

Polski, jednostkę samorządu terytorialnego, właściwe centralne, regionalne lub 

lokalne władze publiczne państwa członkowskiego, albo przez bank centralny 

państwa członkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unię Europejską lub 

Europejski Bank Inwestycyjny, państwo inne niż państwo członkowskie, albo, w 

przypadku państwa federalnego, przez jednego z członków federacji, albo przez 

organizację międzynarodową, do której należy co najmniej jedno państwo 

członkowskie, lub --------------------------------------------------------------------------  

b) emitowane, poręczone lub gwarantowane przez podmiot podlegający nadzorowi 

właściwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami 

określonymi prawem wspólnotowym, albo przez podmiot podlegający i stosujący 

się do zasad, które są co najmniej tak rygorystyczne, jak określone prawem 

wspólnotowym, lub -------------------------------------------------------------------------  

c) emitowane przez podmiot, którego papiery wartościowe są w obrocie na rynkach 

zorganizowanych wskazanych w pkt 3 powyżej.  --------------------------------------  

6) papiery wartościowe i Instrumenty Rynku Pieniężnego, inne niż określone w 

punktach powyższych, przy czym łączna wartość tych lokat nie może przewyższać 

10 % (dziesięciu procent)  wartości Aktywów Subfunduszu,   ---------------------------  

7) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie 

zapadalności nie dłuższym niż rok, płatne na żądanie lub, które można wycofać 

przed terminem zapadalności oraz za zgodą Komisji w depozyty w bankach 

zagranicznych pod warunkiem, że bank ten podlega nadzorowi właściwego organu 

nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak określony w 

prawie wspólnotowym, -------------------------------------------------------------------------  

8) certyfikaty inwestycyjne na zasadach określonych w art. 93 ust. 6 i 7 Ustawy. -------  

5. Z zastrzeŨeniem ust. 6, BPS DğuŨny moŨe zawieraĺ umowy majŃce za przedmiot 

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zar·wno w 

celu zapewnienia sprawnego zarzŃdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu jak i w 

celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego ze zmianŃ:  --------------------------  
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- kurs·w, cen lub wartoŜci papier·w wartoŜciowych i Instrument·w Rynku 

PieniňŨnego posiadanych przez BPS DğuŨny, albo papier·w wartoŜciowych i 

Instrument·w Rynku PieniňŨnego, kt·re BPS DğuŨny zamierza nabyĺ w przyszğoŜci, 

w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwiŃzanego z tymi 

instrumentami finansowymi,  ------------------------------------------------------------------  

- kurs·w walut w zwiŃzku z lokatami Subfunduszu, -----------------------------------------  

- wysokoŜci st·p procentowych w zwiŃzku z lokatami w depozyty, dğuŨne papiery 

wartoŜciowe i Instrumenty Rynku PieniňŨnego oraz Aktywami Subfunduszu 

utrzymywanymi na zaspokojenie bieŨŃcych zobowiŃzaŒ Subfunduszu, ----------------  

o ile umowy te odpowiadajŃ warunkom okreŜlonym w RozporzŃdzeniu Ministra 

Rozwoju i Finans·w w sprawie zawierania przez specjalistyczny fundusz inwestycyjny 

otwarty um·w, kt·rych przedmiotem sŃ instrumenty pochodne, w tym 

niewystandaryzowane instrumenty pochodne z dnia 20 lipca 2017 r. Umowy, o kt·rych 

mowa w niniejszym ustňpie mogŃ mieĺ za przedmiot jedynie nastňpujŃce rodzaje 

Instrument·w Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrument·w Pochodnych:

 ----------------------------------------------------------------------------------------------------------   

1) kontrakty terminowe, gdzie instrumentem bazowym mogŃ byĺ indeksy gieğdowe, 

papiery wartoŜciowe, Instrumenty Rynku PieniňŨnego, kursy walut, stopa 

procentowa,  --------------------------------------------------------------------------------------  

2) opcje, gdzie instrumentem bazowym mogŃ byĺ indeksy gieğdowe, papiery 

wartoŜciowe, Instrumenty Rynku PieniňŨnego, kursy walut, stopa procentowa,  ------  

3) transakcje wymiany walut, papier·w wartoŜciowych, Instrument·w Rynku 

PieniňŨnego i indeks·w gieğdowych, w tym: transakcje zamiany (swap), kontrakty na 

r·Ũnicň (CFD) oraz umowy forward, stanowiŃce Niewystandaryzowane Instrumenty 

Pochodne. -----------------------------------------------------------------------------------------  

6.  BPS DğuŨny przy zawieraniu um·w majŃcych za przedmiot Instrumenty Pochodne 

kieruje siň nastňpujŃcymi kryteriami: -------------------------------------------------------------  

1)  pğynnoŜci,  ----------------------------------------------------------------------------------------  

2)  ceny,  ----------------------------------------------------------------------------------------------  

3)  dostňpnoŜci,  --------------------------------------------------------------------------------------  

4)  zgodnoŜci ze strategiŃ i celem inwestycyjnym,  --------------------------------------------  

5) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej 

Subfunduszu oraz instrument·w finansowych znajdujŃcych siň w portfelu 

inwestycyjnym Subfunduszu.  -----------------------------------------------------------------  

7.  Instrumenty, o kt·rych mowa w ust. 5 mogŃ byĺ wykorzystane z uwzglňdnieniem celu 

inwestycyjnego Subfunduszu w nastňpujŃcych sytuacjach i dla osiŃgniňcia cel·w 

okreŜlonych w pkt 1 ï 5:  ---------------------------------------------------------------------------  

1) jeŜli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeŒ gospodarczych 

wedğug oceny zarzŃdzajŃcego Aktywami Subfunduszu istnieje znaczŃce ryzyko 

wzrostu wartoŜci papier·w wartoŜciowych lub Instrument·w Rynku PieniňŨnego ï w 

celu zabezpieczenia ceny nabycia papier·w wartoŜciowych lub Instrument·w Rynku 

PieniňŨnego, --------------------------------------------------------------------------------------  

2) jeŜli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeŒ gospodarczych 

wedğug oceny zarzŃdzajŃcego Aktywami Subfunduszu istnieje znaczŃce ryzyko 

spadku wartoŜci inwestycji w wyniku spadku kursu waluty, w kt·rej dokonywane sŃ 

inwestycje ï w celu ograniczenia tego ryzyka,  ---------------------------------------------  

3) jeŜli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeŒ gospodarczych 

wedğug oceny zarzŃdzajŃcego Aktywami Subfunduszu istnieje znaczŃce ryzyko 




